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Prezentujemy wyniki badar koniunktury przeprowadzone wsrdd polskich przedsiebiorstw w dniach 1-2.03.2021 r. przez Polski Instytut
Ekonomiczny i Bank Gospodarstwa Krajowego.

Wyniki postuzyty do wyznaczenia poziomu Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK) dla wszystkich przedsiebiorstw oraz w grupach
wyznaczonych przez wielkosc (liczba zatrudnionych) i branze reprezentowang przez przedsiebiorstwa.

Prezentujemy tez wybrane odpowiedzi przedsiebiorcéw w odniesieniu do obszardw, w ktérych w lutym zaobserwowalismy istotne
zmiany w poréwnaniu ze styczniem. Szczegdtowe i petne wyniki prezentujemy w tabelach na koricu opracowania.

Marcowy MIK = 90,3

MIK zestawienie comiesieczne

Miesieczny Indeks Koniunktury wzrdst o 3,5 pkt. do poziomu
90,3 pkt. w marcu. W dwoch poprzednich pomiarach nastroje przed-
siebiorstw byty ponizej poziomu neutralnego, a marcowy odczyt jest Odczyt neutralny = 100
jeszcze nizszy niz styczniowy, ale wyzszy niz lutowy, co moze sygna- 96,1 86.8 90,3
lizowac polepszenie koniunktury w kolejnych miesigcach.

O wyzszym wyniku MIK w trzecim odczycie zadecydowaty m.in.
wieksze przychody w lutym w poréwnaniu ze styczniem, ktore od-
notowano w 15 proc. badanych firm. Wiecej firm niz w poprzednim
badaniu wskazywato rowniez na wzrost liczby nowych zamowien. Na
uwage zastuguje dos¢ wysoki udziat firm (28 proc.), ktére wskazuija,
ze w marcu ich sprzedaz zwiekszy sie m/m.

Styczen* Luty* Marzec
MIK wedtug komponentéw
Trzy komponenty MIK: zatrudnienie, wynagrodzenia i ptynnos¢ fi- s
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w poréwnaniu z poziomem ze stycznia. Moce produkcyjne, ktére
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I Styczen* I Luty* 0 Marzec

MIK wedtug wielkosci przedsiebiorstw

Zdecydowanie gorsze nastroje panujg wsréd przedsiebiorstw
sektora MMSP. Pozytywnie od poziomu neutralnego w trzech kolej-
nych pomiarach odstajg odczyty MIK tylko dla duzych firm. Marcowy
MIK dla duzych przedsiebiorstw zmalat jednak m/m o 7,8 pkt.

Najwieksze pogorszenie koniunktury obserwujemy w mikrofir-
mach, wsrdd ktorych 49 proc. wskazuje na spadki wartosci sprze-
dazy, a 36 proc. na spadki liczby nowych zamdwieri m/m. Ptynnosé
finansowa 58 proc. mikrofirm pozwala im na funkcjonowanie na ryn-
ku krocej niz 3 miesiace.

I Styczen* I Luty* 0 Marzec

*Uwaga: w zwigzku ze zmiang metodyki obliczania MIK w raporcie zaprezentowalismy wyniki z poprzednich miesiecy (styczen-luty) przeliczone wedtug nowych formut.
Zmiany w metodzie obliczania MIK zaktadaty rewizje podejscia dotyczacego normalizacji wskaznikow prostych.
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MIK wedtug branz

Najwyzszy poziom wskaznika w marcu osiggneta branza ustu-

gowa (101,9 pkt.). Zdecydowanie lepsza sytuacje odnotowywaty tu SN g 5 ;

101,9
109,2

0% 6

duze firmy i to ich opinie zadecydowaty gtéwnie o poziomie wskazni-

834
79,7

ka za marzec. W poréwnaniu m/m polepszyta sie sytuacja w firmach

handlowych i budowlanych. Na taki stan rzeczy niewatpliwie miato
wptyw czesciowe zniesienie obostrzen i odmrozenie branz zwigza-

nych z ustugami czy handlem.

Najlepsza koniunktura wystepujgca w firmach produkcyjnych

w styczniu i lutym obnizyta sie w marcowym odczycie do poziomu

ponizej neutralnego (90,6 pkt.). W tym przypadku zadecydowat dosc
wysoki odsetek firm produkcyjnych (53 proc.) wskazujacych na spa-
dek przychodéw m/m oraz duzy (39 proc.) udziat firm z mniejsza licz-
ba nowych zamdwieri m/m.

Nizszy odczyt MIK - nadal ponizej neutralnego - obserwujemy
w branzy TSL. W duzych i srednich firmach z tego sektora wyraznie
wskazuje sie na niewystarczajace moce produkcyjne, co Swiad-
czy o duzym popycie na ustugi branzy TSL, w szczegdlnosci ustugi
kurierskie.

Budownictwo  Handel

MIK diagnostyczny i prognostyczny

[

stugi Produkcja TSL

I Styczen* I Luty* 0 Marzec

Postrzeganie przez przedsiebiorcow obecnej koniunktury jest
ponizej poziomu neutralnego, ale przysztosc wydaje sie bardziej

optymistyczna. Indeks diagnostyczny wyznaczony na podstawie Odczyt neutralny = 100

106,5

aktualnej wartosci sprzedazy, liczby nowych zamdwien, mocy pro-
i 77,3

dukcyjnych oraz poziomu inwestycji wskazuje na dos¢ negatywna
ocene koniunktury gospodarczej. Indeks prognostyczny wyznaczony

na podstawie ocen przedsiebiorcéw dotyczacych planowanej wiel-

kosci sprzedazy, planow dotyczacych zatrudnienia i wynagrodzen
pracownikéw oraz oceny ptynnosci finansowej, wskazuje na pozy-

tywna ocene przysztosci.

Diagnostyczny

Prognostyczny

Komentarz PIE

Marcowy odczyt indeksu koniunktury wskazuje na wzgledne pogorszenie sytuacji w firmach
produkcyjnych oraz poprawe w firmach ustugowych. Jest to wyrazna zmiana w stosunku do wy-
nikow obserwowanych w styczniu i lutym. Na poprawe w sektorze ustug miato wptyw stopniowe
luzowanie restrykcji antyepidemicznych dotyczacych zwtaszcza sektora ustug - szczegdélnie doko-
nane w lutym otwarcie galerii handlowych, hoteli oraz instytucji kultury i rozrywki. Bezposrednio po
zniesieniu obostrzen obserwowalismy wzmozony (choé nadal o 30 proc. nizszy niz przed rokiem)
ruch w galeriach handlowych.

Wzgledne pogorszenie wskaznika koniunktury w polskim przemysle wynika gtownie ze spodzie-
wanego spadku sprzedazy w nadchodzacym miesigcu. Moze to mie¢ zwigzek z obserwowanymi
wzrostami cen surowcow, w tym surowcow rolnych oraz ropy, na rynkach miedzynarodowych.
Wiele sposrod badanych firm produkcyjnych dziata w sektorze produkcji spozywczej. Tymcza-
sem w lutym w poréwnaniu z poprzednimi miesigcami obserwowalismy wyrazny wzrost cen nie-
przetworzonych surowcow rolnych oraz najwyzszy od 2014 r. wzrost indeksu cen zywnosci FAO
(+16,7 proc. r/r).

Paula Kukotowicz
Analityk PIE
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw

W marcu 2021r.

- wybrane wyniki badan ankietowych

(w proc. odpowiedzi)

Jak Paristwa zdaniem w marcu 2021 r. zmieni sie tagczna wartos¢ sprzedazy w firmie?
Prosimy o podanie szacunkowej zmiany w poréwnaniu z koricem lutego 2021r.

W opinii 28 proc. firm w marcu nastapi wzrost tgcznej
wartosci sprzedazy, w tym 16 proc. przedsiebiorstw uwa-
za, ze bedzie to wzrost o ponad 10 proc. Przewidywania
sg bardziej optymistyczne niz w poprzednim miesiacu,
kiedy to zaledwie 15 proc. firm prognozowato wzrost
sprzedazy w nadchodzgcym miesigcu, w tym 9 proc.
O wiecej niz 10 proc.

Doktadnie 28 proc. przedsiebiorstw przewiduje spa-
dek sprzedazy w analizowanym okresie, w tym 19 proc.
uwaza, ze bedzie on ponad 10-procentowy. W opinii po-
zostatych podmiotéw (44 proc.) w marcu nie nastapig
istotne zmiany w tacznej wartosci sprzedazy.

Wzrost tacznej wartosci sprzedazy przewiduja cze-
Sciej duze firmy (38 proc.) i mate (31 proc.) niz mikro
(23 proc.) i $rednie (26 proc.). Najbardziej optymistycznie
wsrod branz do wartosci sprzedazy w marcu podchodza
firmy budowlane (34 proc.) oraz handlowe (33 proc.), na-
tomiast najwiekszy spadek sprzedazy przewidujg firmy

.16 12 44 9 ; 19
Ogot_

Mikrofirmy | _
Mate firmy | _
Srednie firmy | _
Duze ﬁrmy _
6 g 44§ Tl . 30

Produkcja —
Handel —

17 12 43 10 18
Branza TSL _
Budownictwo _

17 43 23
Inne ustugi | _

produkcyjne (41 proc.). 1 Wzrost o ponad 10 proc. I Wrost o mniej niz 10 proc. I Bezzmian
I Spadek o mniej niz 10 proc. I Spadek o ponad 10 proc.
Czy Panstwa przedsiebiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w ostatnich trzech miesigcach?
17 13 12 4 31 ;27

Brak wydatkow inwestycyjnych w ostatnich trzech
miesigcach deklaruje 58 proc. firm (wobec 52 proc. w po-
przednim miesigcu), wsrdd nich 27 proc. nie inwestowato
z powodu braku mozliwosci finansowych (w poprzednim
miesigcu 24 proc.). Ten powdd wskazywaty gtownie mate
firmy (32 proc.) i mikro (30 proc.) oraz te z kategorii inne
ustugi (32 proc.).

Wydatki inwestycyjne na wyzszym lub takim sa-
mym poziomie jak w poprzednich trzech miesigcach,
wskazato 30 proc. firm, o 8 pkt. proc. mniej niz miesigc
temu. Czesciej ponosza je duze firmy (45 proc.) i Srednie
(39 proc.) niz mate (27 proc.) i mikro (23 proc.). Tylko duze
firmy, w poréwnaniu z poprzednim badaniem, odnoto-
waty wzrost wydatkéw inwestycyjnych lub utrzymanie
ich na takim samym poziomie jak w poprzednich trzech
miesigcach (45 proc. wobec 40 proc.). We wszystkich
badanych branzach zmniejszyt sie odsetek firm, ktére
utrzymaty lub zwiekszyty wydatki inwestycyjne. Branze
w ktdrych wiecej niz 30 proc. firm poniosto takie wydatki
to produkcja (36 proc.) i TSL (32 proc.).

Ogot _

Mikrofirmy | _
Mate firmy | _
Srednie firmy | _
Duze ﬁrmy _

26 10 15 §22 27
Produkcja “
18 12 28
Handel —
13 {19 361 27
Branza TSL _

Budownictwo _
14 12 14 28 32
Inne ustugi | _

Tak, poziom tych wydatkéw byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach

Tak, poziom tych wydatkéw byt taki sam, jak w poprzednich trzech miesigcach

Tak, poziom tych wydatkéw byt nizszy niz w poprzednich trzech miesigcach

Nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdéw, bo nie mieliSmy potrzeby inwestowania

Nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nasze mozliwosci finansowe na to
nie pozwolity
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Czy planujg Panstwo w ciggu najblizszych trzech miesiecy utrzymac,
obnizy¢ czy podniesé poziom wynagrodzen pracownikow?

Rosnie odsetek firm planujgcych utrzymanie wyna-
grodzen na niezmienionym poziomie - z 78 proc. w ba-
daniu styczniowym do 86 proc. w lutowym i 89 proc.
w obecnym. Wzrost ten odbywat sie kosztem zmniejsze-
nia udziatu planujacych podwyzki odpowiednio z 16 proc.
do 10 proc. i 8 proc. oraz planujgcych obnizki odpowied-
nio z 6 proc. do 4 proc. i 3 proc. Najczesciej podwyzke
wynagrodzen planuja duze firmy (12 proc.), natomiast
obnizke - mate (5 proc). Firmy budowlane zdecydowanie
najczesciej planuja podwyzke wynagrodzen (17 proc.),
a ustugowe najrzadziej (3 proc.)

Ten wzrost byt generowany gtownie przez mikro-
i mate przedsiebiorstwa produkcyjne.

8 89 3;
Ogot—

Mikrofirrm
e

Budownictwo _
94
Inne ustugi | —

1 Zwiekszymy wynagrodzenia
I Utrzymamy wynagrodzenia
I Zmniejszymy wynagrodzenia

Czy poziom finansowania biezgcej dziatalnosci firmy Srodkami zewnetrznymi
(kredyt bankowy, obligacje, leasing) w lutym 2021 r. w poréwnaniu ze styczniem 2021 . ...

Na brak zmiany poziomu finansowania biezacej dzia-
talnosci srodkami zewnetrznymi wskazato 84 proc. firm.
Wystapita tendencja wzrostu poziomu finansowania
zewnetrznego. W porownaniu z poprzednim badaniem
udziat firm, w ktérych ten poziom wzrdst, zwiekszyt sie
z 6 proc. do 7 proc., natomiast odsetek tych, w ktorych
obnizyt sie, zmniejszyt sie z 12 proc. do 9 proc. Mate firmy
najczesciej wskazywaty na wzrost poziomu finansowania
zewnetrznego (10 proc.), a najrzadziej na jego zmniejsze-
nie (7 proc.). W przekroju branzowym najczesciej wzrost
poziomu finansowania zewnetrznego sygnalizowaty firmy
TSL (10 proc.), a zmniejszenie - ustugowe (14 proc.) i pro-
dukeyjne (11 proc.).

4 90 6
Budownictwo I ———
8 .78 4

B ..wzrost 1.
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Jak zmienit sie w Paristwa firmie dostep do finansowania zewnetrznego w ostatnich trzech miesigcach?

Podobnie jak w poprzednim badaniu, co trzecia fir-
ma dostrzegta wzrost utrudnieri w dostepie do zewnetrz-
nych Zzrédet finansowania. Natomiast na tatwiejszy do-
step wskazato tylko 4 proc. firm (poprzednio 7 proc.).
Lekko wzrdst (z 54 proc. do 57 proc.) odsetek firm, ktére
nie zauwazyty zmiany. Duze firmy wyrdzniaty sie niskim
udziatem dostrzegajgcych wzrost utrudnien (17 proc.),
a mate wysokim (36 proc.). W przekroju branzowym na
wzrost utrudnieri najczesciej skarzyty sie firmy ustugowe
(38 proc.), a najrzadziej handlowe (23 proc.). Na utatwie-
nie dostepu wskazato zdecydowanie najwiecej firm TSL
(9 proc.).

43 57 17 i 15 7
Ogot —

Mikrofirmy _
Mate firmy | _
Srednie firmy | _
Duze ﬁrmy _

Produkcja #
14 59 14 13
Handel —
3 6 50 17 18 6
Branza TSL —

Budownictwo _
51 19 19
Inne ustugi ! —

B Zdecydowanie tatwiej B Raczejtatwiej I Bezzmian

B Raczej trudniej I Zdecydowanie trudniej 1 Nie dotyczy

Komentarz BGK

Marcowy MIK odrobit czes¢ strat z poprzedniego miesigca. Poprawa jest widoczna przede
wszystkim w wymiarze prognostycznym, natomiast diagnoza biezacej sytuacji pozostaje ponizej
poziomu neutralnego. Wiekszy optymizm nie przektada sie jeszcze na zwiekszenie aktywnosci in-
westycyjnej - ta ostabita sie we wszystkich analizowanych branzach. Tak wiec na poczatku biezg-
cego roku ten komponent bedzie hamowat dynamike PKB.

Widoczne jest zréznicowanie dynamiki inwestycji w zaleznosci od wielkosci przedsiebiorstwa.
Duze firmy zwiekszajg inwestycje, natomiast mikro, mate i $rednie zmniejszaja. Co istotne, dla naj-
mniejszych przedsiebiorstw silniejsza bariera jest brak wystarczajacych srodkéw. Koresponduje
z tym ogolne lekkie zaciesSnienie warunkdw finansowania przedsiebiorstw, dotkliwe zwtaszcza dla
mikro i matych firm. Tym samym zwieksza sie przestrzer do dziatart banku rozwoju, jakim jest BGK,
zmierzajacych do niwelowania barier w dostepie do finansowania.

Piotr Dmitrowski
Menedzer ds. analiz rynkéw
Biuro Badan i Analiz BGK

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze przedsiebiorstw w Polsce opracowanym
przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.

MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaroéw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw: war-
tosc sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa.

Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej probie 500
przedsiebiorstw w czterech kategoriach wielkosciowych i pieciu branzowych.

Poziomy MIK przyjmuja wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktory jest poziomem

neutralnym.
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich
przedsiebiorstw w marcu 2021 r. - tabele wynikéw badan
ankietowych przedsiebiorstw (w proc. odpowiedzi)

Pytanie

Ogoétem

Produkcja

Handel

TSL

Budownictwo

Ustugi

1. Czy w lutym 2021 r. zmienita si¢ tagczna wartos¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany w poréwnaniu

ze styczniem 2021r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 10 10 5 7 12 17
wzrosta o mniej niz 10 proc. 5 2 9 8 2 3
pozostata bez zmian 39 34 33 42 47 38
spadta o0 mniej niz 10 proc. 13 15 19 14 7 9
spadta o wiecej niz 10 proc. 33 39 34 29 32 33
2. Jak Paristwa zdaniem zmieni si¢ tgczna wartos¢ sprzedazy w firmie w marcu 2021 r.? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z koricem lutego 2021 r.

wzrosnie o wiecej niz 10 proc. 16 9 16 17 23 17
wzrosnie 0 mniej niz 10 proc. 12 6 17 12 11 9
pozostanie bez zmian 44 44 44 43 46 43
spadnie 0 mniej niz 10 proc. 9 11 8 10 9 8
spadnie o wiecej niz 10 proc. 19 30 15 18 11 23

3. Czy w lutym 2021 r. zmienita si¢ liczba nowych zaméwiern w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany w poréwnaniu

z koricem stycznia 2021 r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 10 7 8 6 14 15
wzrosta o mniej niz 10 proc. 5 4 4 8 5 3
pozostata bez zmian 55 50 52 54 58 59
spadta o0 mniej niz 10 proc. 10 18 13 10 8 4
spadta o wiecej niz 10 proc 20 21 23 22 15 19
4. Czy firma planuje w najblizszych trzech miesiacach...

...utrzymac poziom zatrudnienia? 80 82 81 77 76 84
...zwiekszy¢ poziom zatrudnienia? 14 6 11 19 23 12
...zmniejszy¢ poziom zatrudnienia? 6 12 8 A4 1 4
5. Czy planuja Paristwo w najblizszych trzech miesiacach...

_..utrzymac poziom wynagrodzen pracownikow? 89 91 92 88 80 94
...o0bnizy¢ poziom wynagrodzer pracownikow? 4 2 4 3 3
...podniesc poziom wynagrodzen pracownikow? 8 5 6 8 17 3

6. Przy posiadanym portfelu zamoéwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, moce produkcyjne (np. pracownicy,

budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, Srodki transportu itp.) Paristwa przedsigbiorstwa s3...

...zbyt duze 21 22 14 16 23 32
..wystarczajace 68 66 77 73 66 58
...zbyt mate 11 12 9 11 11 10
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Pytanie

Ogotem

Produkcja

Handel

TSL

Budownictwo

Ustugi

7. Czy Paristwa przedsigbiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn, urzadzen, sSrodkow transportu,
budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli, itp.) lub niematerialne (np. wydatki na badania i rozwéj, prawa wtasnosci intelektualnej,
analizy rynkowe, inwestycje w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach (grudzieri 2020-luty 2021 r.) i jaki byt poziom tych wydatkéw
wzgledem poprzednich trzech miesiecy (wrzesien-listopad 2020r.)?

tak, poziom tych wydatkéw byt wyzszy niz w poprzednich

trzech miesigcach 17 26 18 13 13 14
tak, poziom tych wydatkéw byt taki sam, jak w poprzednich

trzech miesigcach 13 10 8 19 14 12
tak, poziom tych wydatkéw byt nizszy niz w poprzednich

trzech miesigcach 12 15 12 5 15 14
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nie

mielismy potrzeby inwestowania 31 22 34 36 36 28
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nasze

mozliwosci finansowe na to nie pozwolity 27 27 28 27 22 32

8. Czy poziom finansowania biezacej dziatalnosci firmy Srodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje, leasing) w lutym 2021r.

w poréwnaniu ze styczniem 2021r. ...

.Wzrést? 7 7 7 10 4 8
...pozostat bez zmian? 84 82 88 83 90 78
..zmalat? 9 11 5 7 6 14

9. Jak dla Paristwa firmy w ostatnich trzech miesigcach (od grudnia 2020 r. do lutego 2021 r.) zmienit si¢ dostep do zewnetrznych
Zrédet finansowania (np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest...

...zdecydowanie trudniej o dostep do finansowania

zewnetrznego? 15 17 9 18 11 19
..raczej trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 17 17 14 17 16 19
...dostep do finansowania zewnetrznego nie zmienit sie? 57 62 59 50 67 51
..raczej tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 3 0 A4 6 3 2
...zdecydowanie tatwiej o dostep do finansowania

zewnetrznego? 1 2 1 3 0 0
nie dotyczy 7 2 13 6 3 9
10. Jak oceniajg Paristwo obecng ptynnos¢ finansowg przedsigbiorstwa. Czy jest ona...

...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy

przez okres powyzej 3 miesiecy? 49 a7 57 54 39 46
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy

przez 2-3 miesiace? 30 28 29 25 A1 27
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy

przez 1 miesiac? 13 18 11 13 12 13
...niedostateczna by funkcjonowac nawet przez miesigc? 8 7 3 8 8 14
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Pytanie

Ogétem

Mikro

Mate

Srednie

Duze

1. Czy w lutym 2021 r. zmienita si¢ tagczna wartosc¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany w poréwnaniu

ze styczniem 2021r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 10 9 12 10 12
wzrosta o mniej niz 10 proc. 5 3 4 7 9
pozostata bez zmian 39 39 36 38 48
spadta o0 mniej niz 10 proc. 13 12 9 16 21
spadta o wiecej niz 10 proc. 33 37 39 29 10
2. Jak Paristwa zdaniem zmieni si¢ taczna wartos¢ sprzedazy w firmie w marcu 2021 r.? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z koricem lutego 2021 r.

wzrosnie o wiecej niz 10 proc. 16 12 18 19 21
wzrosnie o mniej niz 10 proc. 12 11 13 7 17
pozostanie bez zmian 44 46 37 45 50
spadnie 0 mniej niz 10 proc. 9 11 9 9 6
spadnie o0 wiecej niz 10 proc. 19 20 23 20 6

3. Czy w lutym 2021 r. zmienita si¢ liczba nowych zaméwier w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany w poréwnaniu

zkoricem stycznia 2021r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 10 9 13 5 17
wzrosta o mniej niz 10 proc. 5 4 3 6 15
pozostata bez zmian 55 51 55 61 56
spadta o mniej niz 10 proc. 10 12 10 11 6
spadta o wiecej niz 10 proc 20 24 19 17 6
4. Czy firma planuje w najblizszych trzech miesigcach...

...utrzymac poziom zatrudnienia? 80 79 81 81 76
...zwiekszy¢ poziom zatrudnienia? 14 13 15 12 20
...zmniejszy¢ poziom zatrudnienia? 6 8 4 7 4
5. Czy planujg Paristwo w najblizszych trzech miesiacach...

..utrzymac poziom wynagrodzen pracownikow? 89 o1 87 88 88
...o0bnizy¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 3 2 5 4 0
...podniesc poziom wynagrodzen pracownikow? 8 7 8 8 12

6. Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, moce produkcyjne (np. pracownicy,
budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, sSrodki transportu, itp.) Paristwa przedsigbiorstwa sa...

..zbyt duze 21 23 24 22 6
..wystarczajace 68 66 66 66 84
...zbyt mate 11 11 10 12 10




9 Miesieczny Indeks Koniunktury - marzec 2021

Pytanie

Ogétem

Mikro

Mate

Srednie

Duze

wzgledem poprzednich trzech miesiecy (wrzesieri-listopad 2020r.)?

7. Czy Paristwa przedsigbiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn, urzadzen, sSrodkéw transportu,
budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli, itp.) lub niematerialne (np. wydatki na badania i rozwéj, prawa wtasnosci intelektualnej,
analizy rynkowe, inwestycje w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach (grudzier 2020-luty 2021 r.) i jaki byt poziom tych wydatkéw

tak, poziom tych wydatkow byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach 17 14 17 18 27
tak, poziom tych wydatkow byt taki sam, jak w poprzednich trzech miesigcach 13 9 10 21 18
tak, poziom tych wydatkow byt nizszy niz w poprzednich trzech miesigcach 12 12 10 16 11
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdow, bo nie mielismy potrzeby

inwestowania 31 35 31 27 24
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkow, bo nasze mozliwosci

finansowe na to nie pozwolity 27 30 32 18 20

w poréwnaniu ze styczniem 2021r. ...

8. Czy poziom finansowania biezgcej dziatalnosci firmy sSrodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje, leasing) w lutym 2021 r.

. Wzrost? 7 5 10 7 7
...pozostat bez zmian? 84 86 83 83 83
...zmalat? 9 9 7 10 10
9. Jak dla Paristwa firmy w ostatnich trzech miesigcach (od grudnia 2020 r. do lutego 2021 r.) zmienit si¢ dostep do zewnetrznych
Zrédet finansowania (np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest...

..zdecydowanie trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 15 22 15 12 0
..raczej trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 17 13 21 18 17
..dostep do finansowania zewnetrznego nie zmienit sie? 57 54 55 58 71
..raczej tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 3 3 2 1 7
...zdecydowanie tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 1 1 3 0 o
nie dotyczy 7 7 4 11 5
10. Jak oceniajg Paristwo obecng ptynnosc¢ finansowa przedsigbiorstwa. Czy jest ona...

...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy przez okres

powyzej 3 miesiecy? 49 42 45 54 73
...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy przez 2-3 miesigce? 30 29 34 32 21
...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy przez 1 miesigc? 13 18 13 8 6
..niedostateczna by funkcjonowac nawet przez miesiac? 8 11 8 6 0

Autorzy opracowania

Katarzyna Debkowska, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Andrzej Kubisiak, Paula Kukotowicz, Maciej Miniszewski, Anna Szymariska,

Pawet Sliwowski, Piotr Wazniewski, Katarzyna Zybertowicz




Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktorego
historia siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego
to przede wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka
i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne dotyczace kluczowych obszaréow
zycia spotecznego i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem
analiz i ekspertyz do realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju,
a takze popularyzacja polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych
i spotecznych w kraju oraz za granica.

Bank Gospodarstwa Krajowego

Bank Gospodarstwa Krajowego to parnistwowy bank rozwoju - jedyna taka
instytucja w Polsce. Bank aktywnie wspiera rozwdj spoteczno-gospodarczy
kraju. Realizujac strategiczne projekty rozwojowe finansuje m.in. najwieksze
inwestycje infrastrukturalne, zwieksza dostep Polakow do mieszkari oraz pobudza '
przedsiebiorczosc¢ polskich firm w kraju i za granica. Jest inwestorem w funduszach, ‘
ktorych aktywami zarzgdza Polski Fundusz Rozwoju. Pracownicy banku maja
wysokie kompetencje w realizacji projektow stuzacych rozwojowi kraju.

Dbajgc o zrownowazony rozwoj kraju, Bank jest obecny w kazdym regionie
Polski. W 2018 r. rozpoczat ekspansje, otwierajgc przedstawicielstwa zagraniczne,
ktore dzis dziatajg juz w Brukseli, Frankfurcie i Londynie. BGK ma unikalne
doswiadczenie w finansowaniu, inwestowaniu, udzielaniu poreczen i gwaranciji
oraz dystrybucji funduszy unijnych. Odgrywa znaczaca role w realizacji Strategii na
Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, ktdra jest kluczowym dokumentem w polityce
gospodarczej Polski.

Podstawa dziatalnosci BGK jest odpowiedzialny, etyczny i zrdwnowazony
biznes, dlatego Bank podejmuje szereg inicjatyw promujacych przedsiebiorczosc,
innowacje, ekologie oraz uczciwe traktowanie pracownikéw, partnerow i klientow.
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