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MIK — komponentyi konstrukcja
Wartosci MIK — pomiary z | kwartatu 2021 r.

Wyniki badan ankietowych przedsiebiorstw — pomiary z | kwartatu

2021

Aneks 1: Metodyka badan



Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) - komponenty

Wartosé
sprzedazy

MIK to syntetyczna miara znormalizowanych

Now e wskaznikéw prostych

zambw ienia

Sytuacja
finansowa

Poszczegolne komponenty nawigzujg do pytan w
ankiecie, a zagregowane odpowiedzi stuzg do
wyznaczenia wskaznikéw prostych dotyczacych:

wartosci sprzedazy, nowych zamowien,

Zatrudnienie
zatrudnienia, wynagrodzenia, mocy produkcyjnych,

inwestycji, ptynnosci finansowej przedsiebiorstw.

Moce
produkcyjne

Wy nagrodzenia



Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) — sposéb

wyzhaczahia
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Warstwe stanowi grupa przedsiebiorstw o tej samej wielkosci (liczba zatrudnionych) i z tej samej branzy.



MIK — comiesieczne zestawienie

100, odczyt neutralny

90,3 pkt. wynidst marcowy MIK

Miesieczny Indeks Koniunktury wzrést o 3,5 pkt.
wzgledem poprzedniego miesigca. W kazdym
z badanych miesiecy odczyt byt ponizej
neutralnego, co $wiadczy o stabych nastrojach

przedsiebiorcow.

Styczen Luty Marzec

Wzrost warto$ci MIK w marcu moze sygnalizowa¢ polepszenie nastrojow przedsiebiorcéow w wyniku
ztagodzenia restrykcji w lutym. Pomiar ten przeprowadzono jednak przed dynamicznym wzrostem
zachorowan trzeciej fali pandemii i stopniowym przywracaniem obostrzen w drugiej polowie marca.
Spodziewamy sie, ze prognozowane przez epidemiologéw pogorszenie sytuacji i kolejne restrykcje,

przyczynia sie do obnizenia nastrojéw firm w kwietniowym pomiarze.

BGK



MIK — wedtug komponentow

Pozytywne nastroje dotyczyly szczegdlnie rynku pracy i ptynnosci finansowej firm.
S3g to jedyne komponenty, gdzie odczyt MIK byt powyzej neutralnego. Zatrudnienie i wynagrodzenie pozostajg na stabilnym

poziomie kosztem obnizajgcej sie ptynnosci przedsiebiorstw. Najgorsza sytuacja jest w inwestycjach.
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MIK — wedtug wielkosci przedsiebiorstw

Duze firmy s3 najbardziej odporne na trwajacy kryzys
Warto$¢ MIK wyraznie poprawita sie na koniec kwartatu w matych przedsiebiorstwach, ktérych nastroje byty nawet wyzsze niz w
Srednich firmach. Najgorzej radza sobie mikrofirmy — kryzys w tej grupie moze sie pogtebi¢ wraz z przedtuzaniem

obowigzujgcych bgdz wprowadzaniem nowych obostrzen.
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MIK — wedtug branz

Gwattowny spadek w produkgcji, wyrazny wzrost w ustugach
W marcu gwattownie spadty dobre nastroje w produkcji. Zdecydowanie odbity sie natomiast ustugi, na co wplyw miato
luzowanie obostrzen w pierwszej potowie miesigca. Sytuacja prawdopodobnie ulegnie pogorszeniu w kolejnych tygodniach z racji

na kolejng fale pandemii.

111.6 109.2

Budownictwo Handel Ustugi Produkcja BGK

W Styczen M®Luty ™ Marzec -



MIK — diagnostyczny i prognostyczny

Przedsiebiorcy z nadziejq patrza w przysztosé

Wartos¢ prognostycznego MIK od stycznia stopniowo sie zwiekszata, wskazujac w marcu wiecej firm spodziewato sie poprawy

swojej sytuacji niz pogorszenia. Natomiast wyraznie ponizej odczytu neutralnego pozostajg nastroje firm zwigzane z obecng

sytuacja.

diagnostyczny prognostyczny B

B Styczen ®lLuty ®=Marzec .



SPADEK

O 7 p.p. zwiekszyla sie liczba przedsiebiorstw
deklarujgcych wzrost sprzedazy do poziomu 15
proc. Jednoczes$nie o 14 p.p. zmalata liczba firm

odnotowujacych spadki.

Styczen Luty Marzec

Mimo poprawy ogélnej sytuacji, nadal niemal potowa firm deklarowata spadki tagcznej wartosci sprzedazy w
marcu (46 proc.) Co wiecej, 39 proc. przedsiebiorstw zadeklarowato brak zmian wzgledem lutego, kiedy

ocena wartosci sprzedazy wypadata najgorzej.



SPADEK

W marcu o 13 p.p. wiecej firm zadeklarowato
potencjalny wzrost sprzedazy w przysztosci.
Jednocze$nie o 7 p.p. zmalat odsetek firm

spodziewajgcych sie spadku sprzedazy.

Styczen Luty Marzec

Koniec kwartatu przynidést wyrazng poprawe nastrojéw przedsiebiorcéw dotyczacg przysziosci. Z racji na

trzecig fale pandemii sytuacja ta moze ulec zmianie.



SPADEK

Styczen Luty Marzec

Wzrost liczby nowych zaméwien na koniec
kwartatu deklarowato 7 p.p. firm wiecej m/m.
Jednocze$nie spadt o 15 p.p. odsetek

przedsiebiorstw deklarujgcych spadki.

Zmiana liczby nowych zamoéwien wyraznie odpowiada wartosci sprzedazy. Poprawa sytuacji w tym

komponencie wplyneta na wzrost MIK w marcu.



14 Planowane zatrudnienie na najblizsze trzy miesigce

SPADEK

Sytuacja na rynku pracy jest stabilna

Az 8 na 10 firm deklarowato utrzymanie

zatrudnienia.  Kolejne 14 proc. zakfada

BEZ ZMIAN

zwiekszenie liczby miejsc pracy.

WZROST

Styczen Luty Marzec

Dane odzwierciedlajg dobrg sytuacje w zatrudnieniu. Miejsca pracy sg utrzymywane, a stopa bezrobocia

pozostaje na jednym z najnizszych pozioméw w UE.
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15 Planowane wynagrodzenie na najblizsze trzy miesigce

SPADEK

Wynagrodzenia w najblizszym czasie nie ulegna

zZmianie

Prawie 9 na 10 firm deklaruje utrzymanie

BEZ ZMIAN

wynagrodzen. Jedynie 3 proc. zaklada mozliwe

obnizki.

WZROST

Styczen Luty Marzec

Dane o wynagrodzeniach i zatrudnieniu budujg obraz stabilnego rynku pracy. Przedsiebiorstwa, m.in. dzieki

tarczom finansowym, uniknety gwattownych zwolnien. D
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16 Ocena stanu mocy produkcyjnych na najblizszy miesigc
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ZA MALE

WYSTARCZAJACE

ZA DUZE

Przedsiebiorstwa majg  wystarczajgce  moce

produkcyjne

Wigkszos¢ firm (68 proc.) deklaruje odpowiednie
do liczby zamoéwien moce produkcyjne w
nadchodzgcym miesigcu. Co pigta firma (21

proc.) wskazata na zbyt duze moce.

Styczen Luty Marzec

Zmniejszajacy sie odsetek deklarujgcych zbyt duze moce produkcyjne potwierdza poprawe w liczbie nowych
zamoéwien. Co dziesigta firma (11 proc.) stwierdzita, ze nie ma wystarczajgcych mocy produkcyjnych na

najblizszy miesiac.

BOK....



BRAK

Az 65 proc. przedsiebiorstw zadeklarowato w
marcu brak naktadébw na inwestycje. Co
dziesigta firma (12 proc.) ograniczyta ten rodzaj
wydatkéw. Jedynie co trzecie przedsiebiorstwo

utrzymato lub zwiekszyto poziom inwestyciji.

Styczen Luty Marzec

W pierwszym Kkwartale pogorszyta sie sytuacja inwestycyjna przedsiebiorstw. Od stycznia udziat

deklarujgcych brak lub ograniczenie naktadéw inwestycyjnych wzrést o 20 p.p. do 77 proc.



18 Poziom finansowania zewnetrznego

SPADEK

Poziom finansowania zewnetrznego bez zmian

84 proc. firm zadeklarowato brak zmian w

poziomie finansowania zewnetrznego. Kolejne 7

BEZ ZMIAN

proc. zwiekszyto ich stopien.

WZROST

Styczen Luty Marzec

W pierwszym kwartale poziom finasowania zewnetrznego sie stabilizowat. Wzrést o 5 p.p. odsetek

deklarujgcych brak zmian.
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TRUDNIEJ

Wiekszos¢ przedsiebiorstw nie zauwazyto
zadnych zmian. Jedynie 4 proc. zadeklarowato,

ze dostep do finansowania stat sie tatwiejszy.

Styczen Luty Marzec

Pogorszyty sie odczucia przedsiebiorcow dotyczace tatwosci dostepu do finansowania zewnetrznego. W
pierwszym kwartale zwiekszyt sie odsetek deklarujgcych trudniejszy dostep o 5 p.p. do 32 proc., a

deklarujgcych fatwiejsze warunki zmalat o 2 p.p. do 4 proc.



N
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Zrédto: PIE i BGK badania przedsigbiorstw: | - 4-5.01.2021, I - 1-2.02.2021, I - 1-2.03.2021.

— ki
e nsTyTUL
e Ekonomiczny

12 MIESIECE <1 MIESIAC

>3 MIESIECY

Ocena ptynnosci finansowej firmy

Ptynno$¢ firm pogarsza sie kosztem zachowania

miejsc pracy

W marcu potowa (49 proc.) przedsiebiorstw
dysponowata srodkami do przetrwania powyzej 3
miesiecy. 43 proc. utrzymatoby sie od 1 do 3
miesiecy. Co dziesigta firma (8 proc.) nie

utrzymataby sie nawet miesigca.

Styczen Luty Marzec

Odsetek firm, ktére nie dysponujg $srodkami do przetrwania nawet jednego miesigca, wzrost w pierwszym
kwartale o 2 p.p. do 8 proc. Jednoczes$nie o 8 p.p. do 49 proc. zmalata liczba przedsiebiorstw, ktore

posiadajg zasoby do utrzymania sie powyzej 3 miesiecy.

DUK .



Marcowy odczyt indeksu koniunktury wskazuje na wzgledne pogorszenie sytuacji w firmach produkcyjnych
oraz poprawe w firmach ustugowych. Jest to wyrazna zmiana w stosunku do wynikéw obserwowanych w
styczniu i lutym. Na poprawe w sektorze ustug miato wptyw stopniowe luzowanie restrykcji — szczegdlnie
dokonane w lutym otwarcie galerii handlowych, hoteli oraz instytucji kultury i rozrywki. Bezposrednio po
zniesieniu obostrzen obserwowaliSmy wzmozony (cho¢ nadal o 30 proc. nizszy niz przed rokiem) ruch w

galeriach handlowych.

Wzgledne pogorszenie wskaznika koniunktury w polskim przemysle wynika gtdéwnie ze spodziewanego
spadku sprzedazy w nadchodzgacym miesigcu. Moze to mie¢ zwigzek z obserwowanymi wzrostami cen
surowcow, w tym surowcéw rolnych oraz ropy, na rynkach miedzynarodowych. Wiele sposréd badanych firm
produkcyjnych dziata w sektorze produkcji spozywczej. Tymczasem w lutym w poréwnaniu z poprzednimi
miesigcami obserwowali$my wyrazny wzrost cen nie-przetworzonych surowcow rolnych oraz najwyzszy od

2014 r. wzrost indeksu cen zywno$ci FAO (+16,7 proc. t/r).



Marcowy MIK odrobit czes¢ strat z poprzedniego miesigca. Poprawa jest widoczna przede wszystkim w
wymiarze prognostycznym, natomiast diagnoza biezgcej sytuacji pozostaje ponizej poziomu neutralnego.
Wiekszy optymizm nie przekiada sie jeszcze na zwiekszenie aktywnosci inwestycyjnej — ta ostabita sie we
wszystkich analizowanych branzach. Tak wigc na poczgtku biezagcego roku ten komponent bedzie hamowat

dynamike PKB.

Widoczne jest zréznicowanie dynamiki inwestycji w zaleznosci od wielkosci przedsiebiorstwa. Duze firmy
zwiekszajg inwestycje, natomiast mikro, mate i $rednie zmniejszajg. Co istotne, dla najmniejszych
przedsiebiorstw silniejszg barierg jest brak wystarczajgcych srodkéw. Koresponduje z tym ogélne lekkie
zaciesnienie warunkow finansowania przedsiebiorstw, dotkliwe zwlaszcza dla mikro i matych firm. Tym
samym zwieksza sie przestrzen do dziatan banku rozwoju, jakim jest BGK, zmierzajgcych do niwelowania

barier w dostepie do finansowania.



Wszystkie prezentowane zostaly opracowane na podstawie badan przedsiebiorstw realizowanych na
poczatku kazdego miesigca od stycznia 2021 r. na zlecenie PIE i BGK.

Przeprowadzenie comiesiecznych badan ankietowych przy uzyciu techniki CATI (Computer Assisted
Telephone Interviewing) na losowo-kwotowej probie 500 przedsiebiorstw, w 4 kategoriach wielkosci i 5
sektorach branzowych

Whnioskowanie o populacji polskich przedsigbiorstw przy poziomie ufnosci 0,95 z btedem szacunku 4%
Pomiar w pierwszym tygodniu kazdego miesigca

Wyniki podawane publicznie przez PIE i BGK w drugim tygodniu miesigca, ok. 10 dnia kazdego

miesigca
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to publiczny think tank gospodarczy, ktérego historia siega 1928 roku. Obszary badawcze
Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i
gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne dotyczgce kluczowych obszaréw zycia spotecznego i publicznego
Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do realizacji Strategii ha Rzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju, a takze popularyzacjg polskich badah naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju oraz

za granica.

to panstwowy bank rozwoju — jedyna taka instytucja w Polsce. Bank aktywnie wspiera
rozwéj spoteczno-gospodarczy kraju. Realizujgc strategiczne projekty rozwojowe finansuje m.in. najwieksze
inwestycje infrastrukturalne, zwieksza dostep Polakdéw do mieszkan oraz pobudza przedsigbiorczo$¢ polskich firn w
kraju i za granica. Jest inwestorem w funduszach, ktérych aktywami zarzadza Polski Fundusz Rozwoju. Pracownicy
banku majg wysokie kompetencje w realizacji projektdw stuzgcych rozwojowi kraju. Dbajgc o zréwnowazony rozwdj
kraju, Bank jest obecny w kazdym regionie Polski. W 2018 r. rozpoczat ekspansje, otwierajgc przedstawicielstwa
zagraniczne, ktére dzis dzatajg juz w Brukseli, Frankfurcie i Londynie. BGK ma unikalne do$wiadczenie w
finansowaniu, inwestowaniu, udzielaniu poreczen i gwarandji oraz dystrybucji funduszy unijnych. Odgrywa znaczacg
role w realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, ktéra jest kluczowym dokumentem w polityce
gospodarczej Polski. Podstawg dziatalnosci BGK jest odpowiedzialny, etyczny i zrdwnowazony biznes, dlatego Bank
podejmuje szereg inicjatyw promujgcych przedsiebiorczo$¢, innowacje, ekologie oraz uczciwe traktowanie

pracownikow, partneréw i klientow.



