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— Choc¢ wydatki na ochrone zdrowia w Polsce

Polskie wydatki na zdrowie w ogonie Europy

z roku na rok nominalnie rosnag, to w warto-
Sciach wzglednych, tj. w relacji do PKB, od
ponad dekady pozostajg na niemal statym
poziomie (6,2-6,6 proc.). Wartos¢ funduszy
przeznaczanych na ochrone zdrowia w Polsce
plasuje nasz kraj w gronie paristw Unii Euro-
pejskiej najmniej inwestujgcych w ten sektor.
Zgodnie z najnowszymi dostepnymi da-
nymi Swiatowej Organizacji Zdrowia [1],

w 2018 r. Polska przeznaczata na ochro-
ne zdrowia 830 EUR per capita. Sa to wy-
datki okoto szesciokrotnie nizsze niz wsréd
liderow unijnego rankingu: Luksembur-
ga (5227 EUR), Danii (5269 EUR) i Szwecji
(5069 EUR). Mniej niz Polska na ochrone
zdrowia w przeliczeniu na jednego miesz-
karica wydawaty tylko dwa najmniej za-
mozne kraje UE: Butgaria (585 EUR) i Ru-
munia (582 EUR) (wykres 1).

~ Wykres 1. Wydatki na ochrone zdrowia w przeliczeniu na mieszkarica w krajach UE

i wybranych krajach Europy w 2018 r. (w EUR)

najlepszym wskaznikiem do tworzenia po-
rownan miedzy krajami. Koszt wykonania tych
samych badan i zabiegdéw bedzie rézny w roz-
nych krajach, chociazby ze wzgledu na roznice
w kosztach pracy i utrzymania infrastruktury,
cenach lekow itp. Te zazwyczaj skorelowane
sg dodatnio z poziomem zamoznosci kraju,
dlatego czesto do pordwnan miedzynarodo-
wych stosuje sie udziat wydatkoéw na ochrone
zdrowia w PKB. W relacji do PKB polskie wy-
datki na ochrone zdrowia wynosity w 2018 r.
6,3 proc. (wykres 2). Nizszymi wartosciami
tego wskaznika cechowaty sie jedynie Lo-
twa, Rumunia i Luksemburg.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych WHO.
— Wartosci nominalne, nawet per capita, nie sa | —> Choc¢ pordwnywanie krajow pod wzgledem

udziatu wydatkow na ochrone zdrowia w PKB
jest wtasciwsze, niz porownywanie ich pod
wzgledem nominalnych wydatkow, to zasad-
nosc¢ takich rankingdw rowniez mozna podwa-
zac. Juz pod koniec lat 70. XX wieku zauwazono,
ze bardzo czesto bogatsze kraje wydajg wiek-
szy procent swojego PKB na zdrowie niz kraje
biedniejsze (przynajmniej do pewnego poziomu
dochoddw). By¢ moze zatem pozycja Polski
w przedstawionych wyzej zestawieniach wyni-
ka po prostu z naszej zamoznosci. Jak zatem
wyglada Polska w zestawieniu z krajami o zbli-
zonym PKB? Dla przyktadu, sposréd 12 kra-
jow Unii z PKB per capita ponizej 20 tys. EUR
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Sg:’;giﬁi rPIE w 2018 r. (Polska - 13,1 tys.), 10 wydawa- biedniejszych (Butgaria i Chorwacja), a naj-
to wiekszy procent swojego PKB na zdro- blizsze nam Wegry (13,7 tys.) i Chorwacja
wie (wykres 3). Dodatkowo, pod wzgledem (12,6 tys.) wydawaty na zdrowie o okoto
udziatu wydatkéw na zdrowie w PKB prze- 0,5 pkt. proc. wiecej swojego PKB (odpo-
Scignety Polske réwniez dwa z trzech krajéw wiednio 6,7 proc. i 6,3 proc.).

~ Wykres 2. Udziat wydatkéw na ochrone zdrowia w PKB w krajach UE i wybranych krajach Europy
w 2018 r. (W proc. PKB)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych WHO.

~ Wykres 3. Zalezno$¢ miedzy PKB per capita a udziatem wydatkéw na ochrone zdrowia w PKB
w krajach UE w 2018 r. (z pominieciem Irlandii i Luksemburga, w EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych WHO.
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— Wydaje sie zatem, ze wydajemy na zdrowie

mniej niz nalezatoby sie spodziewac bio-
rgc pod uwage zamoznosc¢ naszego kra-
ju. Przy pomocy prostego modelu liniowe-
go mozemy pokusi¢ sie o oszacowanie, ze
usredniony kraj UE o naszej zamoznosci
powinien byt w 2018 r. przeznaczaé na
ochrone zdrowia 6,8 proc. PKB [2], czyli tyle,
ile wspomniana wczesniej Chorwacja. Roz-
nica miedzy 6,3 proc. a 6,8 proc. PKB moze
na pierwszy rzut oka wydawac sie niewiel-
ka, jednak w przeliczeniu na ztotowki okaze
sie, ze jest to rownowartosc¢ 10,6 mld PLN,
czyli okoto 12,5 proc. budzetu NFZ z 20418 r.

(84,6 mld PLN) lub ponad 2 mld PLN wiecej niz
przeznaczyliSmy w 2018 r. na refundacje lekow
(8,5 mld PLN).

Kolejnym problemem jest brak tendencji
wzrostowej w poziomie naktadow. Oczywiscie,
nominalnie wydatki co roku sg wyzsze, jednak
pod wzgledem ich udziatu w PKB od 2008 r.
obserwujemy stagnacje (wykres 4). Innymi
stowy, nasze wydatki na zdrowie rosty w tym
samym tempie co nasz dochdd, podczas gdy
patrzac np. na wykres 3 powinnismy spodzie-
wac sie, ze beda rosnac szybciej. Najwyraz-
niej nadwyzki produkcyjne decydowalismy sie
przeznaczac nainne cele.

~ Wykres 4. Udziat wydatkéw na ochrone zdrowia w PKB Polski w latach 2000-2018 (w proc. PKB)

watne (28,9 proc.), czyli wydatki ponoszone
przez pacjentow (na leki, wizyty prywatne itp.)
oraz wydatki na prywatne, dodatkowe ubez-
pieczenia zdrowotne. Od 2000 r. wydatki pu-
bliczne stanowig w Polsce jedynie ok. 70 proc.
catkowitych naktaddéw (najwiecej 71,7 proc.
w 2009 r., najmniej 67,5 proc. w 2004 r.). Pod
wzgledem udziatu funduszy publicznych
w catkowitych wydatkach Polska w 2018 r.
znajdowata sie w dolnej potowie grupy panstw
UE (17 z 27). Wysoki udziat wydatkow prywat-
nych w systemach zdrowotnych, takich jak
polski (tj. systemach przynajmniej de iure za-
pewniajacych powszechne ubezpieczenie)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych WHO.
— Warto zwrdcic rowniez uwage na to, ze ze moze by¢ symptomem niewydolnosci opieki
wspomnianych 6,3 proc. PKB lub 830 EUR per zdrowotnej.
capita prawie 30 proc. stanowity wydatki pry- | - Powyzsze dane pokazuja, ze pod wzgledem

wydatkow na ochrone zdrowia Polska znajdu-
je sie na peryferiach Unii Europejskiej. Nie tyl-
ko okupujemy ostatnie pozycje pod wzgledem
wydatkow per capita i udziatu wydatkow w PKB,
ale tez przeznaczamy na zdrowie mniej niz wy-
nikatoby z naszej zamoznosci. Co wiecej, od
dekady wzrostu gospodarczego nie przekuwa-
my w zwiekszone inwestycje w tej dziedzinie.
Wszyscy doskonale wiemy, ze Polski system
ochrony zdrowia ma wiele mankamentow:
brakuje kadr, kolejki sg dtugie. a nowocze-
sne terapie czesto niedostepne. Probuje-
my na te problemy odpowiadacd kolejnymi
reformami, czesto odwracajgc o 180 stopni
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wczesniejsze zmiany. Nie mozna jednak po-
prawi¢ ochrony zdrowia zmieniajgc wytgcznie
regulacje, a zachowujgc ten sam budzet, zbyt
niski w relacji do poziomu rozwoju kraju.

[1] WHO, (2021), Global Health Expenditure Database,
https://apps.who.int/nha/database [dostep: 19.05.2021].

[2] Warto$¢ dopasowana modelu liniowego udziatu wydat-
kéw na ochrone zdrowia w PKB na PKB per capita w krajach
UE w 2018 r. z pominieciem dwdch najbogatszych, odsta-

jacych krajow: Irlandii i Luksemburga.

(AC)

Lombardy i ,chwilowki” zyskaty popularnosc¢ w pandemii

O zadtuzeniu w pandemii mozna myslec z per-
spektywy podazy pozyczek i kredytow lub po-
pytu na nie. Z perspektywy strony popytowej,
czyli gospodarstw domowych, widac¢ spadek
zapotrzebowania na rozne formy dtugu, co
wynika zapewne z dwdch ogolnych trenddw.
Jeden z nich to dobrowolne odroczenie kon-
sumpcji, szczegdlnie dobr drozszych, wyma-
gajgcych finansowania kredytem. Spadki ta-
kie byty faktycznie obserwowane [3], a jedna
z istotnych determinant jest wzrost niepew-
nosci towarzyszacy okresom kryzysow (stad
moze wynikac¢ np. odroczenie decyzji o kupnie
mieszkania, powodujgce spadki w wielkosci
i liczbie udzielanych kredytéw hipotecznych).
Drugim czynnikiem jest spadek zdolnosci kre-
dytowej, co wynika¢ moze choc¢by z obaw lub
utraty miejsca pracy. W konsekwencji pozo-
stawania przez dtuzszy okres bez stabilnego
Zrodta dochodu, mogto dojs¢ do skonsumo-
wania oszczednosci gospodarstwa domo-
wego i koniecznosci finansowania doraznych
wydatkdow krotkookresowymi pozyczkami.
To jednak oznacza, ze po pandemii stopien
zadtuzenia gospodarstw domowych moze
by¢ istotnie wyzszy. Do tej pory w Polsce
nie byt to taki problem jak w niektérych
krajach rozwinietych [4], jednak kwitngca
branza lombardéw oraz wzrost popularno-
$ci pozyczek ,,chwiléwek” moga by¢ wcze-
snymi znakami ostrzegajgcymi o rodzacym
sie problemie. Ponadto, spadek zdolnosci
kredytowej wielu gospodarstw domowych
na skutek pandemii moze rzutowac na dalszy
rozwoj catego sektora instytucji zajmujgcych
sie sprzedazg produktow kredytowych, ale
takze na materialng sytuacje samych gospo-
darstw domowych. Problemy z regularnym
sptacaniem zaciggnietych przed pandemig
kredytow oraz coraz czestsze poleganie na

Lchwiléwkach” przez gospodarstwo domowe
takze potencjalnie moga te zdolnos¢ obnizac.
Wydaje sie, ze pojecie ,wykluczenie kredyto-
we”, opisujgce niezdolnos¢ do sfinansowania
kredytem zazwyczaj finansowanych w ten spo-
séb dobr (jak mieszkanie, samochdd), stanie
sie popularne po pandemii.

Spogladajgc z perspektywy instytucji udziela-
jacych pozyczek i kredytdw konsumenckich,
pandemia byta okresem spadkdw. Z danych
BIK wynika, ze w 2020 r. zmalata liczba udzie-
lonych pozyczek i kredytow, a takze ich ogol-
na i srednia wartosc. Spadta akcja kredytowa
w sektorze bankowym, a wsrdd typow kredytu
jedynie kredyt ratalny zaliczyt niewielki wzrost
sprzedazy [5]. Jak podaje Fundacja Rozwo-
ju Rynku Finansowego, na rynku pozabanko-
wym w 2020 r. w Polsce dominowaty krotko-
okresowe pozyczki na niskie kwoty [6]. Moze
to wynikac z legislacji zmniejszajgcej na czas
pandemii maksymalne pozaodsetkowe koszty
takiej formy zadtuzenia [7]. Obecnie pozyczkKi
na 30 dni stanowig wiekszos¢ pozyczek udzie-
lanych przez sektor pozabankowy [8]. Wiek-
szosc¢ udzielonych pozyczek byto na kwote
miedzy 2000 PLN a 4000 PLN [9].

Jednak ograniczanie pozaodsetkowych kosz-
téw tego rodzaju krotkookresowych nisko-
kwotowych pozyczek sprawia, ze sg one mniej
lub w ogole nieoptacalne dla pozyczkodaw-
cow. W zwigzku z tym od marca 2020 r. liczba
firm pozyczkowych aktywnych na rynku poza-
bankowym spadta 0 24 proc. Na koniec 2020 .
(w poréwnaniu z 2019 r.) zmniejszyta sie tak-
ze 0 13 proc. liczba pozyczek pozostatych do
sptacenia, a kwota tych pozyczek byta mniej-
sza 0 19 proc. [10].

Tego typu probleméw nie ma rynek lom-
bardowy, ktory zdaje sie przezywac ztoty
wiek w pandemii. Wedtug raportu Zwigzku
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Przedsigbiorcéw i Pracodawcéw, z ustug
lombardéw podczas pandemii skorzystato
1,5 mln oséb. Z badan wynika, ze dla wiek-
Sz0SCi 0sOb korzystajgcych z lombardow jest
to forma doraznego finansowania w czasach
pogorszenia sytuacji materialnej - 65 proc.
badanych wskazato na okresy lockdownu jako
momenty, w ktérych musieli p6js¢ do lom-
bardu. Dla sporej czesci (41 proc.) lombard
jest jedna z ostatnich ,instancji” finansowa-
nia dtuznego - wybierajg sie do niego po tym,
gdy nie otrzymali kredytu czy pozyczki z ban-
ku lub pozabankowej firmy pozyczkowej. Jak
wskazujg autorzy raportu, wycena oddawa-
nych do lombardu przedmiotow czesto jest
bardzo niska w stosunku do ceny kupna lub
nawet potencjalnej ceny rynkowej. Jednocze-
sSnie lombardy sg w stanie obchodzi¢ prawo
dotyczace oprocentowania pozyczek, przez
co faktyczne oprocentowanie pozyczki pod
zastaw moze wynosi¢ nawet 1,5 proc. dzien-
nie [11]. Z powyzszych badan jawi sie obraz
pewnej desperacji czesci spoteczenstwa, do-
Swiadczajacej drastycznie ztej sytuacji mate-
rialnej w pandemii, co zmusza do skorzystania
nawet z najgorszej dla konsumenta pozyczki.
Z kolei prostota ustug lombardowych i mozli-
wosc tatwego spieniezenia pomniejszych cze-
$ci swojego majatku (niezaleznie od zdolnosci
kredytowej) sprawia, ze ustugi lombardowe
stajg sie coraz popularniejsze oraz ciesza sie
lepsza opinia, niz ,chwildwki” [12].

Czy wrocimy do Kin

Od jutra (21 maja) otwarte dla widzéw beda kina
stacjonarne (przy zachowaniu rezimu sanitarne-
g0 i wytgczeniu z uzycia potowy miejsc siedzg-
cych [13]). To juz trzeci powrdét do kin po spowo-
dowanym pandemig zamknigciu. Pierwszy miat
miejsce 6 czerwca 2020 r. (potrwat do 6 listo-
pada 2020), drugi trwat od 12 lutego do 19 mar-
ca 2021 r. W 2020 r. do kin wrécita niewielka
czes$c¢ widowni w poréwnaniu z ubiegtymi la-
tami (w lipcu spadek r/r wyniost 89 proc. [14]).
W lutym i marcu 2021 r. na wznowienie dziatal-
nosci zdecydowata sie tylko czesc kin, bez naj-
wiekszych sieci (Cinema City, Helios, Multikino).
Tradycyjnie miesigce od marca do wrzesnia
s3 ,,chudym okresem” dla kin w odréznieniu

[3] Baker, S.R,, Farrokhnia, R.A., Meyer, S., Pagel, M.,
Yannelis, C. (2020), How Does Household Spending Respond
to an Epidemic? Consumption during the 2020 COVID-19 Pan-
demic, “The Review of Asset Pricing Studies”, No. 10(4).

[4] OCED (2021), Household debt, https://data.oecd.org/

hha/household-debt.htm [dostep: 17.05.2021].

[5] BIK (2021), BIK - podsumowanie 2020 r. na rynku kredytowo-
-pozyczkowym i perspektywy na rok 2021, https://media.bik.pl/

informacje-prasowe/638051/bik-podsumowanie-2020-r

-na-rynku-kredytowo-pozyczkowym-i-perspektywy-na

-rok-2021 [dostep: 17.05.2021].

[6] Fundacja Rozwoju Rynku Finansowego (2021), Rynek
pozyczek pozabankowych w 2020 roku, Warszawa.

[7] Dtugosz, Z., Ankus, M. (2020), Maksymalne pozaodsetkowe
koszty kredytu dla umow o kredyt konsumencki zawartych

w okresie obowigzywania szczegolnych rozwigzan zwigzanych
7z COVID-19, ,Monitor Prawniczy”, nr 23.

[8] Wysota, K. (2021), Pozyczki na krawedzi, ,Puls Biznesu”,

https://www.pb.pl/pozyczki-na-krawedzi-1006514?smclient=

4f9954d9-0f53-457e-961e-9330fb057d63 [dostep:

17.05.2021].

[9] Fundacja Rozwoju Rynku Finansowego (2021), Rynek
pozyczek pozabankowych w 2020 roku, Warszawa.

[10] Tamze.

[11] Zwigzek Przedsiebiorcow i Pracodawcow (2021), Rynek
lombardéw w Polsce. Nieprawidtowosci, ochrona konsumen-

téw, ryzyka systemowe, https://zpp.net.pl/wp-content/

uploads/2021/05/Lombardy-wersja-elektroniczna-g-c.pdf

[dostep: 17.05.2021].

[12] Tamze.

(tB)

po pandemii?

od jesienno-zimowej czesci roku. W ciepte
miesigce kino przegrywa z innymi formami
aktywnosci na Swiezym powietrzu. W zwigz-
ku z tym wiekszos$¢ premier kinowych pla-
nowana byta do tej pory w okresie od wrze-
$nia do lutego.

Pandemia covid-19 przetamata dtugotrwa-
ty trend korzystny dla polskich kin. W latach
2008-2019 Srednia liczba filmdéw ogladanych
w kinach przez Polakdw wzrosta z 0,92 do 1,641.
Szczegolnie dynamiczny wzrost przypadt na
lata 2014-2017, w ktorych liczba widzéw w Ki-
nach r/r rosta o ok. 12 proc. Dla porédwnania,
statystyczny Amerykanin w 2019 r. odwiedzit
kino 3,4 razy [15], a Brytyjczyk 2,6 razy [16].
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https://media.bik.pl/informacje-prasowe/638051/bik-podsumowanie-2020-r-na-rynku-kredytowo-pozyczkowym-i-perspektywy-na-rok-2021
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https://www.pb.pl/pozyczki-na-krawedzi-1006514?smclient=4f9954d9-0f53-457e-961e-9330fb057d63
https://zpp.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/Lombardy-wersja-elektroniczna-9-c.pdf
https://zpp.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/Lombardy-wersja-elektroniczna-9-c.pdf
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~ Wykres 5. Liczba widzéw w polskich kinach w podziale na miesigce - $rednia dla lat 2014-2019
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Stowarzyszenia Filmowcdw Polskich, https://www.sfp.org.pl/2016/
wydarzenia,5,31287,1111,1,Przed-otwarciem-kin-jak-wygladal-box-office-w-2020.html [dostep: 19.05.2021].

v Wykres 6. Srednia liczba wizyt w kinach na jednego mieszkarica Polski i zmiana liczby
w latach 2008-2020 w Polsce (r/r, w proc.).

1,8 1,61
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(+13.35 1,54
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS (2009-2019) i Stowarzyszenia Filmowcdéw Polskich (za 2020).

— Opierajac sie na doswiadczeniach z 2020 r.
oraz sezonowosci zainteresowania kinami,
nie nalezy spodziewac sie duzej frekwencji
w salach kinowych w najblizszych miesigcach.
Zarowno utrzymujacy sie stan zagrozenia epi-
demicznego (i zwiazane z nim ograniczenie
liczby dostepnych biletéw), jak i stoneczna
aura nie beda przyciggaty do kin szerokiego
grona 0sob. Momentem préby dla kin oka-
23 sie miesigce jesienne i planowane na ten

czas premiery. Jesli Polsce uda sie uniknaé
jesiennej fali zachorowan, istnieje duza
szansa na powr6t widzéw do kin w szerszym
zakresie od wrzesnia. Niezaleznie jednak od
pandemii, przysztosc branzy bedzie ksztatto-
wana w coraz wiekszym stopniu przez dziatal-
nosc¢ serwisow VoD.

Gtownym trendem w branzy filmowej w ostat-
nich latach jest inwestowanie w subskryp-
cyjne serwisy. W ostatnich latach swoje


https://www.sfp.org.pl/2016/wydarzenia,5,31287,1111,1,Przed-otwarciem-kin-jak-wygladal-box-office-w-2020.html
https://www.sfp.org.pl/2016/wydarzenia,5,31287,1111,1,Przed-otwarciem-kin-jak-wygladal-box-office-w-2020.html
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ustugi VoD uruchomity m.in. Disney (Disney+),
Warner Bros (HBO GO/HBO Max) czy Para-
mount (Paramount+). W najblizszych latach
spodziewana jest intensywna konkurencja
o widzdw VoD, ktérej elementem moze byc
oferowanie premier produkcji filmowych
w internecie. W potaczeniu z obostrzenia-
mi i mozliwymi kolejnymi lockdownami
oznaczac to bedzie upadek czesci sieci
kinowych i zmiane dotychczasowego mo-
delu funkcjonowania branzy, w ktérej kina

stanowity jedyne miejsce dostepu do naj-
nowszych produkcji.
[13] https://gov.pl/Koronawirus [dostep: 19.05.2021].

[14] https://www.wirtualnemedia.pl/artykul/frekwencji-w

-polskich-kinach-w-lipcu-raport [dostep: 19.05.2021].

[15] https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/

technology/future-of-the-movie-industry.html [dostep:

19.05.2021].

[16] https://www.cinemauk.org.uk/the-industry/facts-and

-figures/uk-cinema-admissions-and-box-office/annual

-admissions/ [dostep: 19.05.2021].

(G

Wydatki na inwestycje - czuty barometr
nastrojow przedsiebiorcow

— Polski Instytut Ekonomiczny wspdlnie z Ban-
kiem Gospodarstwa Krajowego monitoruje
od stycznia 2021 zachowania przedsiebiorstw
m.in. w obszarze inwestycji. Co miesigc py-
tamy o zmiany poziomu wydatkéw inwesty-
cyjnych w aktywa materialne i niematerialne
w ostatnich trzech miesigcach w porownaniu
do poprzednich trzech miesiecy. W kazdym
z przeprowadzonych badari dominuje grupa

przedsigbiorstw, ktéra nie poniosta wydat-
kow inwestycyjnych, a w ostatnim odczycie
w maju udziat firm nieinwestujgcych stano-
wit az 61 proc. (wykres 7). Wsrdd przedsie-
biorstw, ktore ponosza wydatki inwestycyjne
blisko potowe stanowig firmy z wyzszym, oko-
to 1/3 z takim samym i 20 proc. z nizszym po-
ziomem naktaddéw inwestycyjnych w poréwna-
niu do poprzednich trzech miesiecy.

~ Wykres 7. Zmiany wydatkéw inwestycyjnych przedsiebiorstw od stycznia do maja 2021 r.

(w proc., N=500)

70
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40
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¢]
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— Tak, poziom tych wydatkéw byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach
— Tak, poziom tych wydatkdéw byt taki sam, jak w poprzednich trzech miesigcach
Tak, poziom tych wydatkdow byt nizszy niz w poprzednich trzech miesigcach

— Nie ponieslismy wydatkéw na inwestycje

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badari PIE i BGK: Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw w 2021 r.


https://gov.pl/koronawirus
https://www.wirtualnemedia.pl/artykul/frekwencji-w-polskich-kinach-w-lipcu-raport
https://www.wirtualnemedia.pl/artykul/frekwencji-w-polskich-kinach-w-lipcu-raport
https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/technology/future-of-the-movie-industry.html
https://www2.deloitte.com/us/en/insights/industry/technology/future-of-the-movie-industry.html
https://www.cinemauk.org.uk/the-industry/facts-and-figures/uk-cinema-admissions-and-box-office/annual-admissions/
https://www.cinemauk.org.uk/the-industry/facts-and-figures/uk-cinema-admissions-and-box-office/annual-admissions/
https://www.cinemauk.org.uk/the-industry/facts-and-figures/uk-cinema-admissions-and-box-office/annual-admissions/
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— Z ostatniego majowego badania PIE i BGK

wynika, ze najwiecej firm inwestujgcych
byto w budownictwie (49 proc.), a najmniej
w produkcji (30 proc.) i handlu (36 proc.).
Takze wsrod firm budowlanych najwiecej byto
przedsiebiorstw, w porownaniu z innymi sek-
torami gospodarki, ktore w kwietniu br. po-
niosty wyzsze wydatki inwestycyjne niz w po-
przednich trzech miesiacach (23 proc.). Wiaze
sie to z sezonowym charakterem prac i ro-
sngcym popytem na mieszkania. Podczas gdy
od lutego br. rosnie udziat firm budowlanych
zwiekszajacych inwestycje, w innych sekto-
rach gospodarki w odczycie majowym mie-
sigc do miesigca odnotowano spadek udziatu
firm inwestujacych [17]. Za spadki inwestycji
w produkcji odpowiadajg pogarszajace sie

nastroje przedsiebiorcow, wynikajgce gtow-
nie z mniejszej wartosci sprzedazy i mniej-
szej liczby nowych zamowien, a w ustugach
-z przedtuzajgcego sie lockdownu wielu grup
firm (gastronomia, branza eventowa, kultura,
turystyka).

Wsrdéd firm, ktére nie poniosty wydatkéw in-
westycyjnych przewazajg te, ktére nie do-
strzegtly potrzeby inwestowania. W maju naj-
wiecej byto ich wsréd firm handlowych i TSL
(transport-spedycja-logistyka) (po 44 proc.
ogoétu badanych) (wykres 8). Natomiast firm,
ktoére nie inwestowaty z powodu braku moz-
liwosci finansowych, byto najwiecej w pro-
dukcji (33 proc.) i ustugach (28 proc.). Udziat
firm z brakiem inwestycji rosnie rowniez wsrod
firm produkcyjnych.

~ Wykres 8. Udziat firm nie ponoszgcych wydatkéw inwestycyjnych z powodu braku potrzeby

inwestowania w okresie styczen-maj 2021 r. wedtug branz (w proc.)

50

o
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o

=
o]

Produkcja Handel

I Luty Marzec I Kwiecien I Maj

— Wydatki inwestycyjne firm to czuty wskaznik

odzwierciedlajgcy nastroje przedsiebiorcow,
co potwierdzajg majowe odczyty poziomu in-
westowania. Sg one wypadkowa narastajgcej
niepewnosci firm produkcyjnych, handlowych
i ustugowych co do skali, struktury i dynamiki
wydatkow gospodarstw domowych po odmro-
zeniu gospodarki oraz obaw firm ustugowych
wynikajgcych z przedtuzajgcego sie lockdownu
i ich trudnej sytuacji ekonomicznej. Nadzieje
daje dobra sytuacja na rynku budowlanym,

40
33
5 7 T =
| | | '
o it A

Budownictwo Ustugi

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie wynikéw badari PIE i BGK: Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.

ktora w przysztych okresach zwykle prze-
ktada sie na zwiekszong produkcje w innych
gateziach gospodarki. Ponadto, majowe
odmrazanie gospodarki daje szanse¢ na to,
ze w kolejnych comiesiecznych badaniach
przedsiebiorstw bedziemy obserwowac
wigkszy udziat firm ponoszacych wydatki
inwestycyjne.

[17] PIE, BGK (2021), Miesieczny Indeks Koniunktury - maj 2021,
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/MIK_

5-2021.pdf [dostep: 19.05.2021].

(KD, UK-G)


https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/MIK_5-2021.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/05/MIK_5-2021.pdf
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Nowa Zelandia zmienia mandat banku centralnego

— Z poczatkiem marca rzad Nowej Zelandii po-

szerzyt zakres odpowiedzialnosci wtadz mo-
netarnych o analize polityki w kontekscie
wptywu na rynek mieszkaniowy. To Swiatowy
precedens podyktowany gwattownym wzro-
stem cen mieszkan [18]. Bank centralny No-
wej Zelandii jest pionierem zmian instytucjo-
nalnych w polityce pienieznej - jako pierwszy
wprowadzit strategie bezposredniego celu
inflacyjnego wraz z zachowaniem autonomii
wobec rzadu.

— Wzrost cen nieruchomosci w Nowej Zelandii

i innych sSwiatowych gospodarkach wynika
z prowadzenia luznej polityki pienieznej przy
pomocy zerowych badz ujemnych stop i sku-
pu aktywow. W Nowej Zelandii dodatkowym
problemem byt tez gwattowny wzrost odset-
ka ryzykownych kredytow, dla ktorych war-
tos¢ pozyczki przekraczata 80 proc. wartosci
nieruchomosci, a wskaznik dtug do rocznego
dochodu kredytobiorcy przekraczat 5 proc.
(wykres 9).

~ Wykres 9. Oprocentowanie kredytéw hipotecznych i udziat kredytéw ryzykownych
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Uwaga: oprocentowanie kredytéw hipotecznych o statej stopie w 1-szym roku.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Reserve Bank of New Zealand (2021), https://www.rbnz.govt.nz/statistics [dostep:
19.05.2021].

— Ceny nieruchomosci w Nowej Zelandii wzrosty | — Po zmianie mandatu Bank Nowej Zelandii,

W marcu 2021 r. 0 24 proc. r/r, podczas gdy
np. w USA dynamika byta nizsza niz 6 proc. To
efekt silnego naptywu imigrantow, ograniczen
w dostepie do gruntdw na cele mieszkanio-
we oraz rozwoju infrastruktury komunalnej,
a takze czasowego zniesienia wymogow mi-
nimalnego poziomu wskaznika LTV (ang. loan
to value) - relacji wartosci udzielanego kredytu
hipotecznego do wartosci nieruchomosci[19].
To wtasnie ta zmiana wptyneta na wyrazne
zwiekszenie udziatu ryzykownych kredytow
hipotecznych w portfelach bankéw komercyj-
nych wiosna.

jak dotychczas, utrzymat definicje celéw
polityki monetarnej [20] - wcigz utrzymu-
je historycznie niskie stopy procentowe.
Gtéwne zmiany realizowane sg przy uzy-
ciu narzedzi polityki ostroznosciowej. Od
1 maja maksymalnie 5 proc. nowych kredy-
tow hipotecznych na cele inwestycyjne moze
by¢ udzielanych przy wskazniku LTV powyzej
60 proc. oraz maksymalnie 20 proc. kredytow
na cele mieszkaniowe przy wskazniku LTV
powyzej 80 proc. Bank centralny dopuszcza
interwencje przez zmiany stopy procentowej
w warunkach ryzyka banki spekulacyjne;j.


https://www.rbnz.govt.nz/statistics
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— Stanowisko Nowej Zelandii oznacza nowe

podejscie do zarzadzania cenami aktywow
finansowych. Dotychczas banki centralne in-
terweniowaty po peknieciu bariki finansowej
na danym rynku wspomagajgc gospodar-
ke przez obnizke stop procentowych. Nowe
podejscie zaktada wyprzedzajgce podwyzki
stop procentowych w celu zazegnania ryzy-
ka. Podstawowym problemem takiej strate-
gii jest trudnosc¢ w ustaleniu fundamentalnej
ceny rownowagi na rynku i co za tym idzie
w wyborze momentu interwencji [21]. Bank
Nowej Zelandii postawit sobie zatem trud-
ne zadanie szacowania takiej ceny dla rynku
mieszkaniowego.

[18] New Zealand Government Forces Central Bank to Include

Housing In Rate Setting (2021), https://www.bloomberg.com/

news/articles/2021-02-24/n-z-government-forces-rbnz

-to-include-housing-in-rate-setting [dostep: 19.05.2021].

[19] New Zealand'’s central bank is being asked to tackle a hous-

ing crisis (2021), https://qz.com/1983758/new-zealands

-central-bank-will-target-affordable-housing/ [dostep:

19.05.2021].
[20] Financial Stability Report May 2021 (2021), Reserve Bank

of New Zealand, https://www.rbnz.govt.nz/-/media/

ReserveBank/Files/Publications/Financial%20stability

9%20reports/2021/fsr-may-21.pdf?revision=32a9032e

-5e15-4234-9fad-21efebcod672 [dostep: 19.05.2021].

[21] Should Central Banks Tame House Prices? New Zealand

Is Giving It a Try (2021), https://www.wsj.com/articles

should-central-banks-tame-house-prices-new-zealand

-is-giving-it-a-try-11616497203 [dostep: 19.05.2021].

(KM)

Nieudana reforma podatkowa w Kolumbii
- wyjatek czy reguta w Ameryce tacinskiej?

— W Ameryce tacinskiej obcigzenie podatkowe

jest stosunkowo niskie. W 2019 r. wyniosto ono
Srednio 22,9 proc. PKB, podczas gdy w kra-
jach OECD 33,8 proc. PKB [22]. Dodatkowo
systemy podatkowe tych krajow oceniane sa
w praktyce jako silnie regresywne. Miedzyna-
rodowy Fundusz Walutowy (MFW) [23] oraz Ko-
misja Gospodarcza Narodoéw Zjednoczonych
ds. Ameryki tacinskiej i Karaibow (ECLAC) re-
komendujg zwiekszenie ich progresywnosci.
W 2020 r., w zwigzku z pandemia COVID-19,
wydatki budzetowe rzadéw krajéow Ame-
ryki Lacinskiej wyniosty Srednio 24,7 proc.
PKB. Podobng wartos¢ zanotowano w cza-
sie kryzysu zadtuzeniowego lat 80. XX wie-
ku - w 1983 r. wydatki budzetowe osiggne-
ty wtedy 23,3 proc. PKB. Podczas obecnego
kryzysu wywotanego pandemig COVID-19
wzrost wydatkow wyniost srednio 3,3 proc.
PKB wzgledem 2019 r. Jednoczesnie wptywy
podatkowe zmniejszyty sie 0 0,5 proc. PKB.
W rezultacie, na koniec 2020 r. deficyt budze-
towy wyniost srednio 6,9 proc. PKB, a dtug pu-
bliczny wzrdést 0 10,7 pkt. proc. PKB i wyniost
srednio 56,3 proc. PKB. Najwyzszy stopien
zadtuzenia w stosunku do PKB zanotowano
w dwoch najwiekszych gospodarkach Ameryki
Potudniowej: Argentynie (104,5 proc.) i Brazylii
(89,3 proc) [24].

— W sytuacji znacznej nierownowagi budzeto-

wej rekomendacje zawarte w raportach MFW
(marzec 2021 r.) i ECLAC (kwiecieri 2021 r.) dla
programow odbudowy gospodarek latyno-
amerykanskich dotyczg przede wszystkim
zwiekszenia progresji podatkowej. Celem
bytoby réwniez zmniejszanie nieréwnosci
dochodowych w Ameryce tacinskiej, ktére
s3 najwyzsze na swiecie (wskaznik Giniego
wyniést 0,46 w 2019 r.). W regionie dominuja
podatki posrednie. Najwiekszy udziat ma po-
datek od towardw i ustug, ktory wynidst sred-
nio 50,2 proc. ogotu dochodow budzetowych
w 2018 r. [25], podczas gdy w krajach OECD
udziat ten byt na poziomie 32,7 proc. Zdecy-
dowanie mniej jest podatkéw bezposrednich
-to 27,0 proc. dochodow. Szczegolnie widocz-
na jest réznica w przypadku podatku docho-
dowego od 0s6b fizycznych. Ich udziat w 0go-
le wptywdw podatkowych wynidst w 2018 r.
9,1 proc., natomiast w krajach OECD Srednio
23,5 proc. Rekomendacje miedzynarodowych
instytucji zmierzaja rowniez ku tworzeniu za-
chet i dokonywaniu inwestycji w zielong go-
spodarke - OZE czy zrownowazong turystyke
- m.in. takze przez podatek srodowiskowy.
Region boryka sie tez z duzymi problemami
z poborem podatkdw - ECLAC szacuje, ze
w 2018 r. wartosc¢ niezaptaconych podatkdw


https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-02-24/n-z-government-forces-rbnz-to-include-housing-in-rate-setting
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-02-24/n-z-government-forces-rbnz-to-include-housing-in-rate-setting
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-02-24/n-z-government-forces-rbnz-to-include-housing-in-rate-setting
https://qz.com/1983758/new-zealands-central-bank-will-target-affordable-housing/
https://qz.com/1983758/new-zealands-central-bank-will-target-affordable-housing/
https://www.rbnz.govt.nz/-/media/ReserveBank/Files/Publications/Financial stability reports/2021/fsr-may-21.pdf?revision=32a9032e-5e15-4234-9fad-21efe6c0d672
https://www.rbnz.govt.nz/-/media/ReserveBank/Files/Publications/Financial stability reports/2021/fsr-may-21.pdf?revision=32a9032e-5e15-4234-9fad-21efe6c0d672
https://www.rbnz.govt.nz/-/media/ReserveBank/Files/Publications/Financial stability reports/2021/fsr-may-21.pdf?revision=32a9032e-5e15-4234-9fad-21efe6c0d672
https://www.rbnz.govt.nz/-/media/ReserveBank/Files/Publications/Financial stability reports/2021/fsr-may-21.pdf?revision=32a9032e-5e15-4234-9fad-21efe6c0d672
https://www.wsj.com/articles/should-central-banks-tame-house-prices-new-zealand-is-giving-it-a-try-11616497203
https://www.wsj.com/articles/should-central-banks-tame-house-prices-new-zealand-is-giving-it-a-try-11616497203
https://www.wsj.com/articles/should-central-banks-tame-house-prices-new-zealand-is-giving-it-a-try-11616497203
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wyniosta 6,1 proc. PKB, natomiast szara stre-
fa moze siega¢ nawet 60 proc. wg szacunkow
OECD.

Kraje Ameryki tacinskiej nie przedstawity
jeszcze swoich indywidualnych programow
odbudowy. Tymczasem rzad Kolumbii zapro-
ponowat w kwietniu projekt reformy podatko-
wej. Miat on na celu zrownowazenie deficytu
budzetowego, ktéry wzrdst o 2,5 proc. wzgle-
dem 2019 r. i wyniost w 2020 r. ok. 8 proc. PKB.

i OECD w 2018 r. (w proc.)

100 ks . 55
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Chociaz projekt miat pozwoli¢ na kontynuacje
finansowania programow spotecznych [26],
nie zaktadat zwiekszenia progresji podatko-
wej. Wrecz przeciwnie, plany reformy zaktada-
ty m.in. zniesienie czesci zwolnien od podatku
VAT, w tym na podstawowe produkty spozyw-
cze oraz obnizenie progu, od ktérego wymaga-
na bytaby ptatnosc PIT. Rzad spotkat sie z bar-
dzo silnym oporem spotecznym i w rezultacie
projekt zostat wycofany.

~ Wykres 10. Udziat réznych form opodatkowania w przychodach podatkowych Ameryki Lacinskiej

Il Pozostate
I Podatki od towardw i ustug inne niz VAT
I VAT
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne
0 Podatki nieprzydzielone miedzy PIT a CIT
I CIT
I PIT

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych OECD: Revenue Statistics in Latin America and the Caribbean 2021 | READ

online (oecd-ilibrary.org).

[22] https://read.oecd-ilibrary.org/taxation/revenue

-statistics-in-latin-america-and-the-caribbean-2021_

96ce5287-en-es#page20 [dostep: 19.05.2021].

[23] https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/

2021/03/17/Fiscal-Policy-Challenges-for-Latin-America

-during-the-Next-Stages-of-the-Pandemic-The-Need
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