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1 Miesieczny Indeks Koniunktury - lipiec 2021

Prezentujemy wyniki badan koniunktury przeprowadzonych wsrod polskich przedsiebiorstw w dniach 1-2.07.2021 r. przez Polski
Instytut Ekonomiczny i Bank Gospodarstwa Krajowego.

Wyniki postuzyty do wyznaczenia poziomu Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK) dla wszystkich przedsiebiorstw oraz w grupach
wyznaczonych przez wielkosc (liczba zatrudnionych) i branze reprezentowang przez przedsiebiorstwa.

Prezentujemy tez wybrane odpowiedzi przedsiebiorcoéw w odniesieniu do obszardow, w ktorych w lipcu zaobserwowalismy istotne
zmiany w poréwnaniu z czerwcem. Szczegdtowe i petne wyniki prezentujemy w tabelach na koricu opracowania.
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jako pozytywna, co bezposrednio wynika z mozliwosci funkcjono- |

wania w gospodarce bez scistych restrykeji. .
O wyzszym wyniku MIK w siédmym odczycie w najwiekszym

stopniu zadecydowata pozytywna zmiana w mocach produkcyjnych

przedsiebiorstw (+8,9 pkt.), w zatrudnieniu (+5 pkt.) oraz wzrost in-

westycji (+6,7 pkt.).

MIK wedtug komponentéw

W lipcowym odczycie komponenty MIK - poza inwestycja-
mi - osiggnety poziom powyzej odczytu neutralnego. Najwyzsze
wartos$ci wskaznika dotyczyty ptynnosci finansowej (122,3), za-
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MIK wedtug wielkosSci przedsiebiorstw

Wyrazna poprawa nastrojow nastapita w duzych i Srednich przed-
siebiorstwach, przy czym wiekszy wzrost odnotowalismy wsrod sred-
nich podmiotéw (0 9,0 pkt.). Mniejszy, lecz rowniez istotny wzrost na-
stgpit wsréd duzych podmiotéw (o 8,3 pkt.). Dla firm tych kategorii

oznacza to wzrost nastrojow do poziomu znacznie powyzej odczytu
neutralnego. Pogorszenie nastrojow w lipcu obserwujemy w matych
firmach, ktore jeszcze miesiagc temu notowaty poziom MIK powyzej

neutralnego, zas obecnie ponizej neutralnego (spadek 0 7,5 pkt.)

Jedyna kategorig podmiotow, w ktérej od stycznia przewazajg ne-
gatywne oceny koniunktury, sa mikroprzedsiebiorstwa - dla nich war-
tos¢ indeksu wzrosta nieznacznie (+0,1 pkt.) i w lipcowym pomiarze

wyniosta 93,0 pkt.

117,5

15671

Odczyt neutralny = 100

94,2 93,0

O znacznym wzroscie wartosci indeksu wsrod matych i duzych
firm w duzej mierze zadecydowat wzrost liczby nowych zamowien
w ostatnim miesigcu, na ktory wskazywato 40 proc. matych firm oraz

42 proc. duzych.
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Od dwoch miesiecy przedstawiciele wszystkich badanych branz
oceniaja koniunkture w przewazajgcej mierze pozytywnie. Szczegol-
ny wzrost indeksu - do poziomu 118,9 pkt. - odnotowaty w ostatnim
pomiarze w firmy ustugowe (+ 16,8 pkt. m/m), dla ktérych obecnie po-
ziom MIK jest najwyzszy i zblizony do poziomu w firmach produkcyj-
nych (118,1 pkt.). Wzrost wskaznika odnotowaty rowniez firmy budow-
lane (+2,6 pkt.) oraz sektora TSL (+1,2 pkt.), natomiast spadek - firmy

handlowe (-2,4 pkt.).
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MIK diagnostyczny i prognostyczny

Wyniki indeksu diagnostycznego i prognostycznego wskazu-

113,5

ja, ze obecna koniunktura jest postrzegana nieznacznie ponizej Odczyt neutralny = 100

poziomu neutralnego, a przyszta - znacznie powyzej. Indeks dia-
gnostyczny wyznaczony na podstawie aktualnej wartosci sprze-

99.3

dazy, liczby nowych zamdwien, mocy produkcyjnych oraz pozio-

mu inwestycji wynosi 99,3 pkt. i jego wartosc¢ wzrasta od pomiaru
w maju (+17,5 pkt.). Z kolei indeks prognostyczny, wyznaczony na

podstawie ocen planowanej wielkosci sprzedazy, zatrudnienia, wy-

nagrodzen pracownikdw oraz oceny ptynnosci finansowej, wynosi
113,5 pkt., co oznacza spadek o0 2,3 pkt. m/m.

Diagnostyczny

Prognostyczny

Komentarz PIE

MIK drugi raz z rzedu uzyskat odczyt powyzej neutralnego i ustanowit kolejny rekord wysoko-
sci. W czerwcu wiekszosc restrykeji pandemicznych byta tagodniejsza niz wiosng, jednoczesnie
dane z kart ptatniczych wskazujg na ciagty wzrost poziomu konsumpcji ludnosci. Znalazto to
odzwierciedlenie we wzroscie MIK w obszarze wartosci sprzedazy i nowych zamoéwien. Wieksza
sprzedaz i zamdwienia zaowocowaty tez wzrostem ptynnosci finansowej przedsiebiorstw.

Po wymuszonej w wielu firmach redukcji skali dziatalnosci, cze$¢ podmiotow zostata zasko-
czona wzrostem popytu i nie posiadata wystarczajgcych mocy produkcyjnych do jego zaspoko-
jenia. Wiagze sie to z ciggle niskg aktywnoscia inwestycyjna firm - MIK inwestycyjny od poczatku
pomiardow pozostaje znacznie ponizej neutralnego. Jednakze ostatnie ozywienie w gospodarce
zaowocowato rowniez wzrostem inwestycji, co rodzi nadzieje na lepsze dostosowanie mocy pro-
dukcyjnych do rosnacego popytu.

Zwiekszony popyt skutkowat tez w czerwcu zwiekszonym zapotrzebowaniem na pracowni-
kow. MIK w obszarze zatrudnienia od poczatku pomiarow stale wzrastat i w tym miesigcu osig-

turystycznymi.

odtozony popyt i w przysztosci nie nalezy sie spodziewac gwattownych wzrostow.

dr Anna Szymarniska
Zespot Foresightu
Gospodarczego PIE

gnat rekordowe wartosci. Znajduje to potwierdzenie w danych Eurostatu, wedtug ktorych Polska z wynikiem 3,8 proc. znajduje sie
na 5. miejscu w UE pod wzgledem stopy bezrobocia, ze stratag jedynie 0,5 pkt. proc. do lidera. Jednoczesnie wzrost zatrudnienia
nie wigze sie z podwyzkami - wedtug deklaracji firm wynagrodzenia pozostang raczej na niezmienionym poziomie.

W czerwcu szczegolnie optymistyczne deklaracje ptynety z sektora ustug, produkcji i budownictwa. Szczegdlnie dynamiczny
jest wzrost optymizmu w ustugach spowodowany prawdopodobnie wahaniami sezonowymi i wzrostem zainteresowania ustugami

Firmy sg optymistycznie nastawione do przysztosci. MIK prognostyczny utrzymuje sie na dos¢ wysokim poziomie, cho¢ widac¢
niewielki spadek w stosunku do poprzedniego miesigca. By¢ moze ma na to wptyw przekonanie firm, ze klienci juz zrealizowali
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw
w lipcu 2021 r. - wybrane wyniki badan ankietowych (w proc. odpowiedzi)

Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu,
moce produkcyjne (np. pracownicy, budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, $rodki transportu, itp.)

Parnstwa przedsiebiorstwa s3...

Firmy najczesciej wskazujg na wystarczajace moce
produkeyjne (75 proc.), przy posiadanym portfelu zamo-
wien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach
popytu. W poréwnaniu z wynikami czerwcowego badania
zwiekszyt sie udziat firm oceniajgcych moce produkcyjne
jako zbyt mate (wzrost z 14 proc. do 16 proc.). W lipcowym
odczycie, niezaleznie od wielkosci i branzy przedsiebior-
stwa, udziat wyrazajacych opinie o zbyt matych mocach
produkcyjnych przewaza nad uznajacymi je za zbyt duze.

Duze firmy ponad czterokrotnie czesciej deklaruja
zbyt mate moce produkcyjne niz uwazajacy je za zbyt duze
w stosunku do potrzeb (18 proc. wobec 4 proc.). Wsréd
mikrofirm réznica miedzy oceniajacymi moce produkcyj-
ne jako zbyt mate i zbyt duze jest niewielka (4 pkt. proc.),
ale i one z optymizmem patrza na czynniki wyznaczajgce
W przysztym miesigcu potrzeby w tym zakresie, tj. zamo-
wienia i zmiany w popycie.

Co piata firma budowlana i 21 proc. firm innych ustug
deklaruje posiadanie zbyt matych mocy produkcyjnych.
Takze w produkcji wzrdst (o 5 pkt. proc.) udziat firm dekla-
rujgcych zbyt mate moce produkcyjne, natomiast w han-
dlu deklaracje takie sygnalizuje co dziesiata firma.

I ..zbytduze I ..wystarczajace I ..zbyt mate

9 75 6
Ogot_

Mikrofirmy _
Mate firmy | _
Srednie firmy | _
Duze ﬁrmy _

o 75 15
Produkcia “
82 10
Handel _
77 15
Branza TSL _

Budownictwo _
69 21
Inne ustugi | _

Czy firma planuje w najblizszych trzech miesigcach ...

Od lutego sukcesywnie rosnie odsetek przedsie-
biorstw planujacych rekrutacje pracownikow. W lip-
cowym badaniu pieciokrotnie wiecej firm deklarowato
zwiekszenie niz zmniejszenie liczby pracownikow.

Tylko 4 proc. firm chce zmniejszac zatrudnienie. Naj-
wiecej - w sektorze produkcji (7 proc.), a najmniej w ustu-
gach (1 proc.) oraz wsrod firm duzych (2 proc.).

Im wieksza firma, tym wyzszy odsetek planujgcych
rekrutacje nowych pracownikéw w ciggu najblizszych
trzech miesiecy. Zwiekszenie zatrudnienia deklaruje
35 proc. duzych firm (wzrost o 9 pkt. proc. m/m), 27 proc.
Srednich (wzrost o 7 pkt. m/m), a istotnie mniej matych
firm (18 proc. wobec 12 proc. w czerwcu). W poréwna-
niu z wynikami poprzedniego badania nie zmienit sie
udziat mikrofirm deklarujgcych zwiekszenie zatrudnie-
nia (14 proc.).

Chec zwiekszenia liczby pracownikow wskazujg
przede wszystkim firmy budowlane (28 proc.) i ustugowe
(26 proc.). W produkcji odsetek przewidujacych rekruta-
cje pracownikow to 17 proc., a w handlu tylko 10 proc., co
moze wynikac z procesow automatyzacji i restrukturyza-
Cji przedsiebiorstw.

I ..zwigkszy¢ zatrudnienie? U

_..utrzymad zatrudnienie? I

...Zmniejszy¢ zatrudnienie?
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Czy Paristwa przedsiebiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn,
urzadzen, srodkéw transportu, budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli, itp.) lub niematerialne

(np. wydatki na badania i rozwéj, prawa wtasnosci intelektualnej, analizy rynkowe, inwestycje w kapitat
ludzki) w ostatnich trzech miesigcach (kwiecieni-czerwiec 2021 r.) i jaki byt poziom tych wydatkéw wzgledem
poprzednich trzech miesiecy (styczen-marzec 2021 r.)?

Rosnie stopniowo udziat przedsiebiorstw deklaru-
jacych zamiar poniesienia wydatkow inwestycyjnych
w aktywa materialne i pozamaterialne (39 proc. w maju,
A3 proc. w czerwcu i 46 proc. w lipcu). W odczycie lip-
cowym wyzsze wydatki inwestycyjne niz w poprzednich
trzech miesigcach, poniosto 22 proc., a nizsze 5 proc.
przedsiebiorstw. Wsrdd firm niewykazujgcych wydatkow
inwestycyjnych przewazaja te, ktére nie dostrzegty po-
trzeby inwestowania (36 proc. ogétu badanych). Systema-
tycznie zmniejsza sie udziat firm, ktore nie inwestuja, gdyz
ich mozliwosci finansowe na to nie pozwalaja (23 proc.
W Maju, 20 proc. w czerwcu i 18 proc. w lipcu).

Wydatki na inwestycje najczesciej deklarujg duze fir-
my, ktérych odsetek silnie wzrést w porédwnaniu z bada-
niem czerwcowym (+13 pkt. proc.). Inwestowata tez ponad
potowa (54 proc.) firm produkcyjnych (+9 pkt. proc. m/m)
i 49 proc. z sektora budownictwa (+7 pkt. proc. m/m). Za-
miar poniesienia wydatkdéw na inwestycje najrzadziej de-
klaruja mate firmy (40 proc.) oraz firmy handlowe (38 proc.).

Udziat przedsiebiorstw, ktére nie miaty mozliwosci
inwestowania z powodu braku srodkdéw finansowych, ro-
Snie wraz ze spadkiem wielkosci przedsiebiorstwa. Brak
mozliwosci inwestowania sygnalizuje 4 proc. firm duzych
(13 proc. w badaniu czerwcowym) i az 26 proc. mikrofirm
(analogicznie, jak w czerwcu).

2 9 5 36 18
Ogot ___

Mikrofirmy |} ___
21 18
Mate firmy | __

Srednie firmy _—-
Duze ﬁrmy ——-

Produkcja _—-
18
Handel _—_
24
Branza TSL ——_

Budownictwo _—_

21 21
Inne ustugi ! ___

Tak, poziom tych wydatkow byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach

Tak, poziom tych wydatkéw byt taki sam jak w poprzednich trzech miesigcach

Tak, poziom tych wydatkéw byt nizszy niz w poprzednich trzech miesiacach

Nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdw, bo nie mieliSmy potrzeby inwestowania

Nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdw, bo nasze mozliwosci finansowe na to
nie pozwolity

Czy poziom finansowania biezgcej dziatalnosci firmy Srodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje,
leasing) w czerwcu 2021 r. w poréwnaniu z majem 2021 r. ...

W czerwcu taki sam odsetek przedsiebiorcow wska-
zat zaréwno na wzrost poziomu finansowania biezacej
dziatalnosci firm srodkami zewnetrznymi, jak i na spadek
(po 8 proc.). Z tym, ze na spadek wskazato o 2 pkt. proc.
wiecej niz w maju, natomiast wzrost pozostat na takim
samym poziomie jak miesigc wczesniej. Zmian w pozio-
mie finansowania nie dostrzegto 84 proc. (o0 2 pkt. proc.
mniej m/m).

Wyrazny wzrost poziomu finansowania zewnetrznego
sygnalizowaty firmy duze (18 proc., o 7 pkt. proc. wiecej
m/m), nieco mniejszy wzrost - firmy s$rednie (14 proc.,
0 3 pkt. proc. wiecej m/m). Natomiast w przypadku ma-
tych firm na wzrost wskazato jedynie 4 proc. przedsie-
biorcéw (5 pkt. proc. mniej m/m). Zmniejszenie finanso-
wania wskazywato wiecej firm niz w maju. W przypadku
mikro i matych o 4 pkt. proc. wiecej m/m, a w przypadku
Srednich o 3 pkt. proc. wiecej m/m.

W czerwcu na zwiekszenie zewnetrznego finanso-
wania wskazata gtownie branza TSL - 13 proc. (wzrost
0 2 pkt. proc. wzgledem maja). Natomiast spadki finanso-
wania srodkami zewnetrznymi uwidocznity sie w produkcji
(0 7 pkt. proc. wiecej niz w maju) oraz w innych ustugach
(az 0 11 pkt. proc. wiecej niz w poprzednim badaniu).

zmalat

...pozostat bez zmian 1.

B ..wzrést [ ]
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Jak zmienit sie w Paristwa firmie dostep do finansowania zewnetrznego w ostatnich trzech miesigcach?

W czerwcu 2021 r. wiekszos$¢ firm (69 proc.) nie zgta-
szata zmiany utrudnien w dostepie do zewnetrznych
zrodet finansowania w ostatnich trzech miesigcach. Na
tatwiejszy dostep wskazato 6 proc. firm, natomiast na
trudniejszy - 21 proc. badanych, w tym na zdecydowanie
trudniejszy 11 proc. badanych przedsiebiorstw.

Poprawe dostepu dostrzegto po 8 proc. mikrofirm
i $rednich, a najmniej duzych (3 proc.) i matych (4 proc.).
Z kolei wysokim udziatem dostrzegajacych wzrost
utrudnien wyrdzniaty sie firmy mikro (28 proc.) oraz mate
(25 proc.).

Na utatwienia w dostepie do finansowania zewnetrz-
nego najczesciej wskazywata branza TSL (10 proc.) oraz
firmy handlowe (9 proc.), a najrzadziej produkcja i handel
(po 3 proc.). Natomiast na wzrost utrudnieri najczesciej
skarzyt sie co czwarty przedsiebiorca produkcyjny oraz
zbranzy TSLitylko 6 proc. przedsiebiorstw handlowych.

24 69 0 11 4
Ogot —

Mikrofirmy | “
Mate firmy | —
Srednie firmy | _
Duze ﬁrmy _

69x 10, i5 3
Produkcja —

Handel “
12 13
Branza TSL —
14 72 11
Budownictwo —
60 12 22
Inne ustugi ! —

I Zdecydowanie tatwiej I Raczejtatwiej I Bezzmian

B Raczej trudniej I Zdecydowanie trudniej B Nie dotyczy

Komentarz BGK

Lipcowy wzrost wskaznika MIK jest w pierwszej kolejnosci wynikiem dalszej odbudowy kon-
dycji sektora ustugowego po luzowaniu restrykcji epidemicznych. Ta gataz gospodarki ma re-
latywnie najwiecej strat do odrobienia z okresu lockdownu. Wciaz dobrze prezentuja sie wyniki
dla przemystu i budownictwa, dla ktérych utrzymany zostat trend poprawy koniunktury, choc¢
w samym lipcu poprawa jest w znacznym stopniu pochodng czynnikow sezonowych.

Rosnagca aktywnosc przedsiebiorstw przektada sie na podniesienie popytu na prace. Jedna
pigta firm planuje zwiekszenie zatrudnienia, natomiast jedynie nieliczne podmioty beda redu-
kowa¢ miejsca pracy. Zwiekszenie popytu na prace na razie nie prowadzi jednak do nasilenia
presji ptacowej, ktéra pozostaje stabilna.

Oceny skali inwestycji sg skorelowane z wielkoscia przedsiebiorstwa. Duze firmy wyraznie
zwiekszyty naktady na srodki trwate, natomiast w pozostatych grupach ozywienie w tym obsza-
rze jest zdecydowanie stabsze. Z danymi o aktywnosci inwestycyjnej koresponduja te dotycza-
ce struktury finansowania, duze podmioty odznaczajg sie takze wyzszym popytem na kredyt. Natomiast w pozostatych grupach
zainteresowanie finansowaniem zewnetrznym nie ulegto istotnym zmianom. Towarzyszg temu relatywnie stabilne oceny dostepu
do finansowania. Nie jawig sie one jako bariery wzrostu inwestycji w grupie mniejszych podmiotow. W tym wzgledzie moze oddzia-
tywac utrzymujaca sie wcigz niepewnos¢ dotyczaca przebiegu pandemii COVID na jesieni biezacego roku.

Piotr Dmitrowski
Departament Badari i Analiz BGK

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem do badania nastrojéw gospodarczych przedsiebiorstw w Polsce, opracowa-
nym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.

MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw: war-
tosé sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa.

Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikéw badan ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej probie
500 przedsiebiorstw, w czterech kategoriach wielkosciowych i pieciu branzowych.

Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem
neutralnym.
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw -
lipiec 2021 r. - tabele wynikéw badan ankietowych

przedsiebiorstw ogétem i wedtug branz (w proc. odpowiedzi)

Pytanie Ogétem | Produkcja | Handel TSL Budownictwo Ustugi
1. Czy w czerwcu 2021 r. zmienita si¢ tgczna wartosc¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany
w poréwnaniu z majem 2021r.
wzrosta o wiecej niz 10 proc. 17 12 14 14 14 32
wzrosta o mniej niz 10 proc. 10 12 16 11 8 4
pozostata bez zmian A4 A7 40 A4 52 36
spadta o0 mniej niz 10 proc. 11 10 15 16 6 7
spadta o wiecej niz 10 proc. 18 19 15 15 20 21
2. Jak Paristwa zdaniem zmieni si¢ tgczna wartosc¢ sprzedazy w firmie w lipcu 2021 r.? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany
w poréwnaniu z koficem czerwca 2021r.
wzrosnie o wiecej niz 10 proc. 14 7 13 6 25 19
wzrosnie 0 mniej niz 10 proc. 11 15 11 12 16 3
pozostanie bez zmian 48 42 45 55 50 47
spadnie 0 mniej niz 10 proc. 12 15 17 9 4 14
spadnie o wiecej niz 10 proc. 15 21 14 18 5 17

3. Czy w czerwcu 2021 r. zmienita si¢ liczba nowych zaméwien w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany w poréwnaniu

z korficem maja 2021r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 12 11 8 7 11 22
wzrosta o mniej niz 10 proc. 12 11 18 12 11 10
pozostata bez zmian 57 57 52 63 68 Vive
spadta o mniej niz 10 proc. 8 9 12 8 6 A
spadta o wiecej niz 10 proc 11 12 10 10 4 17
4. Czy firma planuje w najblizszych trzech miesigcach...

...utrzymac poziom zatrudnienia? 76 76 87 78 68 73
...zwiekszy¢ poziom zatrudnienia? 20 17 10 18 28 26
...zmniejszy¢ poziom zatrudnienia? 4 7 3 A4 4 1
5. Czy planuja Paristwo w najblizszych trzech miesigcach...

_..utrzymac poziom wynagrodzen pracownikow? 87 89 95 88 81 83
...o0bnizy¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 2 2 ¢} 3 3 1
...podniesc¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 11 9 5 9 16 16

6. Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, moce produkcyjne (np. pracownicy,

budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, Srodki transportu itp.) Paristwa przedsigbiorstwa s3...

...zbyt duze 9 10 8 8 6 10
_.wystarczajace 75 75 82 77 74 69
...zbyt mate 16 15 10 15 20 21
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Pytanie

Ogotem

Produkcja

Handel

TSL

Budownictwo

Ustugi

7. Czy Paristwa przedsigbiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn, urzadzen, sSrodkow transportu,
budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli, itp.) lub niematerialne (np. wydatki na badania i rozwéj, prawa wtasnosci intelektualnej,
analizy rynkowe, inwestycje w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach (kwiecieri-czerwiec 2021 r.) i jaki byt poziom tych wydatkéw
wzgledem poprzednich trzech miesiecy (styczeri-marzec 2021r.)?

tak, poziom tych wydatkéw byt wyzszy niz w poprzednich

trzech miesigcach 22 24 15 24 24 21
tak, poziom tych wydatkéw byt taki sam, jak w poprzednich

trzech miesigcach 19 21 19 14 22 18
tak, poziom tych wydatkéw byt nizszy niz w poprzednich

trzech miesigcach 5 9 4 4 3 6
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nie

mielismy potrzeby inwestowania 36 33 44 34 35 34
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nasze

mozliwosci finansowe na to nie pozwolity 18 13 18 24 16 21

8. Czy poziom finansowania biezacej dziatalnosci firmy Srodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje, leasing) w czerwcu 2021 r.

w poréwnaniu z majem 2021r. ...

L WZrost? 8 7 5 13 6 7
...pozostat bez zmian? 84 81 o1 80 87 81
..zmalat? 8 12 A4 7 7 12

9. Jak dla Paristwa firmy w ostatnich trzech miesigcach (od kwietnia do kwietnia 2021 r.) zmienit si¢ dostep do zewnetrznych zrédet
finansowania (np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest...

...zdecydowanie trudniej o dostep do finansowania

zewnetrznego? 11 15 1 13 8 22
...raczej trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 10 10 5 12 11 12
...dostep do finansowania zewnetrznego nie zmienit sie? 69 69 80 62 72 60
..raczej tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? A4 3 6 3 4 3
...zdecydowanie tatwiej o dostep do finansowania

zewnetrznego? 2 0 3 7 1 0
nie dotyczy 4 3 5 3 4 3
10. Jak oceniajg Paristwo obecng ptynnos¢ finansowg przedsigbiorstwa. Czy jest ona...

...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy

przez okres powyzej 3 miesiecy? 54 48 61 50 55 59
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy

przez 2-3 miesiace? 25 30 26 20 30 19
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy

przez 1 miesiac? 14 13 8 23 9 15
...niedostateczna by funkcjonowac nawet przez miesigc? 7 9 5 7 6 7
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw -

lipcu 2021 r. - tabele wynikow badan ankietowych przedsiebiorstw
ogoétem i wedtug wielkosci przedsiebiorstwa (w proc. odpowiedzi)

Pytanie Ogétem Mikro Mate Srednie Duze
1. Czy w czerwcu 2021 r. zmienita si¢ tgczna wartosc¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany
w poréwnaniu z majem 2021r.
wzrosta o wiecej niz 10 proc. 17 17 20 19 11
wzrosta o mniej niz 10 proc. 10 6 9 17 17
pozostata bez zmian 44 39 46 42 59
spadta o mniej niz 10 proc. 11 12 10 11 9
spadta o wiecej niz 10 proc. 18 26 15 11 4
2. Jak Paristwa zdaniem zmieni si¢ tagczna wartosc¢ sprzedazy w firmie w lipcu 2021 r.? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany
w poréwnaniu z koricem czerwca 2021 r.
wzrosnie o wiecej niz 10 proc. 14 15 13 16 6
wzrosnie o mniej niz 10 proc. 11 5 16 12 23
pozostanie bez zmian 48 A7 A7 51 50
spadnie 0 mniej niz 10 proc. 12 11 11 13 15
spadnie o wiecej niz 10 proc. 15 22 13 8 6

3. Czy w czerwcu 2021 r. zmienita sie liczba nowych zaméwien w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany w poréwnaniu

z koricem maja 2021 r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 12 12 9 19 9
wzrosta o mniej niz 10 proc. 12 7 12 21 15
pozostata bez zmian 57 57 61 49 67
spadta o mniej niz 10 proc. 8 8 7 9 7
spadta o wiecej niz 10 proc 11 16 11 2 2
4. Czy firma planuje w najblizszych trzech miesigcach...

...utrzymac poziom zatrudnienia? 76 82 77 69 63
...zwiekszy¢ poziom zatrudnienia? 20 14 18 27 35
...zmniejszy¢ poziom zatrudnienia? 4 4 5 A4 2
5. Czy planuja Paristwo w najblizszych trzech miesigcach...

...utrzymac poziom wynagrodzen pracownikéw? 87 89 84 87 89
...obnizy¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 2 3 1 1 0
_..podniesc¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 11 8 15 12 11

6. Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, moce produkcyjne (np. pracownicy,

budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, Srodki transportu, itp.) Paristwa przedsigbiorstwa s3...

...zbyt duze 9 10 10 7 A
_.wystarczajgce 75 76 72 76 78
...zbyt mate 16 14 18 17 18
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Pytanie

Ogétem

Mikro

Mate

Srednie

Duze

wzgledem poprzednich trzech miesiecy (styczeri-marzec 2021r.)?

7. Czy Paristwa przedsigbiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn, urzadzen, sSrodkéw transportu,
budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli, itp.) lub niematerialne (np. wydatki na badania i rozwéj, prawa wtasnosci intelektualnej,
analizy rynkowe, inwestycje w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach (kwiecieri-czerwiec 2021 r.) i jaki byt poziom tych wydatkéw

tak, poziom tych wydatkow byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach 22 17 21 26 31
tak, poziom tych wydatkow byt taki sam, jak w poprzednich trzech miesigcach 19 20 18 13 31
tak, poziom tych wydatkow byt nizszy niz w poprzednich trzech miesigcach 5 7 1 8 7
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdow, bo nie mielismy potrzeby

inwestowania 36 30 43 a1 27
nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdow, bo nasze mozliwosci

finansowe na to nie pozwolity 18 26 17 12 4

w poréwnaniu z majem 2021r. ...

8. Czy poziom finansowania biezgcej dziatalnosci firmy sSrodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje, leasing) w czerwcu 2021 r.

.Wzrést? 8 5 4 14 18
...pozostat bez zmian? 84 86 86 79 80
..zmalat? 8 9 10 7 2

finansowania (np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest...

9. Jak dla Paristwa firmy w ostatnich trzech miesigcach (od kwietnia do czerwca 2021 r.) zmienit si¢ dostep do zewnetrznych Zrédet

..zdecydowanie trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 11 17 10 9 3
..raczej trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 10 11 15 A4 3
...dostep do finansowania zewnetrznego nie zmienit sie? 69 61 68 75 83
..raczej tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 4 5 2 5 3
...zdecydowanie tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 2 3 2 3 0
nie dotyczy 4 3 3 4 8
10. Jak oceniajg Paristwo obecna ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa. Czy jest ona...

...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy przez okres

powyzej 3 miesiecy? 54 43 49 73 80
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy przez 2-3 miesigce? 25 28 31 19 6
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy przez 1 miesigc? 14 17 14 7 12
...niedostateczna by funkcjonowac nawet przez miesiac? 7 12 6 1 2

Autorzy opracowania

Katarzyna Debkowska, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Andrzej Kubisiak, Paula Kukotowicz, Maciej Miniszewski, Anna Szymariska,

Pawet Sliwowski, Piotr Wazniewski, Katarzyna Zybertowicz




Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktorego
historia siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego
to przede wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka
i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne dotyczace kluczowych obszaréow
zycia spotecznego i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem
analiz i ekspertyz do realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju,
a takze popularyzacja polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych
i spotecznych w kraju oraz za granica.

Bank Gospodarstwa Krajowego

Bank Gospodarstwa Krajowego to parnistwowy bank rozwoju - jedyna taka
instytucja w Polsce. Bank aktywnie wspiera zrownowazony rozwoj spoteczno-
gospodarczy kraju. Realizujgc strategiczne projekty rozwojowe finansuje m.in.
najwieksze inwestycje infrastrukturalne, zwieksza dostep Polakow do mieszkan '
oraz pobudza przedsiebiorczosc¢ polskich firm w kraju i za granica. Jest inwestorem ‘ "
w funduszach, ktérych aktywami zarzadza Polski Fundusz Rozwoju. Pracownicy
banku maja wysokie kompetencje w realizacji projektow stuzgcych rozwojowi kraju.

Dbajgc o zrownowazony rozwoj kraju, Bank jest obecny w kazdym regionie
Polski. W 2018 r. rozpoczat ekspansje, otwierajgc przedstawicielstwa zagraniczne,
ktore dzis dziatajg juz w Brukseli, Frankfurcie i Londynie. BGK ma unikalne
doswiadczenie w finansowaniu, inwestowaniu, udzielaniu poreczen i gwaranciji
oraz dystrybucji funduszy unijnych. Odgrywa znaczaca role w realizacji Strategii na
Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, ktdra jest kluczowym dokumentem w polityce
gospodarczej Polski.

Podstawa dziatalnosci BGK jest odpowiedzialny, etyczny i zrdwnowazony
biznes, dlatego Bank podejmuje wiele inicjatyw promujgcych przedsiebiorczosc,
innowacje, ekologie oraz uczciwe traktowanie pracownikéw, partnerow i klientow.

— gl TN BGK D
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s Ekonomiczny gy KRAJOWEGO




