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Polskie firmy ,ida na rekord”

—> Polskie Srednie i duze przedsigbiorstwa ra-

portuja bezprecedensowe wyniki finanso-
we. Gtowny Urzad Statystyczny (GUS) wskazat,
ze przychody firm niefinansowych zatrudniaja-
cych powyzej 49 pracownikow wzrosty w I kw.
2021 r.019,7 proc. r/r [1]. Wynik ten jest impo-
nujacy nawet w poréwnaniu z okresem sprzed
pandemii - obecne przychody sg 0 13,5 proc.
wyzsze niz w 2019 r. Przychody rosty srednio
0 6,5 proc. rocznie, tj. wiecej niz PKB.
Rentownos¢ firm jest najwyzsza w historii
badan. Zysk netto wzrdst o 51,8 proc. wzgle-
dem analogicznego okresu w 2019 r. Dynami-
ka wynika wiec z realnego wzrostu aktywnosci
ekonomicznej, a nie efektow statystycznych.
W konsekwencji firmy raportujg rekordowe
wskazniki rentownosci - rentownosc obrotu
brutto wyniosta 7 proc. i byta najwyzsza w hi-
storii pomiarow, tj. od 2002 r.

Liderem jest branza informacji i komu-
nikacji, w ktorej wskaznik rentownosci

wzrdst w ostatnich dwdch latach z 8,8 proc.
do 20,0 proc. w 2021 r. Wysokie wzro-
sty notujemy takze w opiece zdrowotnej
i spotecznej (z -0,7 proc. do 5,8 proc.) oraz
edukacji (z 9,1 proc. do 13,7 proc.). Nieste-
ty, wyniki finansowe w branzach najmoc-
niej dotknietych przez pandemie (hotelar-
stwo, gastronomia, czes¢ ustug) nie ulegty
poprawie.

- Wysoka rentownos¢ firm sprzyja wzro-
stowi inwestycji w kolejnych kwartatach.
Przedsiebiorstwa operujg w warunkach
silnego wzrostu popytu i ograniczonej po-
dazy pracy. W efekcie spodziewamy sie
presji na automatyzacje procesow produk-
cyjnych oraz ustugowych. Badanie GUS
wskazuje na wzrost inwestycji w wiekszych
firmach o 7,9 proc. r/r. Szczegdlnie silnie
zwiekszono naktady na srodki transportu
(0 42,9 proc. r/r), stabiej natomiast na ma-
szyny i narzedzia (8,3 proc. r/r).

~ Wykres 1. Zmiana wskazZnika rentownosci brutto w latach 2019-2021
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- Celem nowych inwestycji bedzie przyspie-

szenie transformacji technologicznej. Kry-
zys wymusit na wiekszych przedsiebiorstwach
restrukturyzacje oraz szeroka implementacje
technologii cyfrowych [2]. McKinsey wskazuje,
ze COVID-19 przyspieszyt digitalizacje w Euro-
pie o ok. 7 lat[3].

Wspomniana transformacja zwiekszy pro-
duktywnosé. Narodowy Bank Polski wskazu-
je, ze wzrosty rentownosci wynikajg przede
wszystkim z poprawy produktywnosci pracy
oraz lepszego wykorzystania zaopatrzenia [4].
Podejrzewamy, ze za wzrostem produktywno-
sci kryja sie takie zmiany, jak: automatyzacja
zadan i procesow, ograniczenie delegacji i do-
jazdow czy dostosowanie zasad organizacji
pracy. Szybki rozwdj technologii teleinforma-
tycznych bedzie stymulowat rozwoj polskiej

gospodarki w kolejnych latach. Nalezy jednak
pamietac, ze szybkie przejscie w strone gospo-
darki cyfrowej wigze sie rowniez ze wzrostem
zagrozen z zakresu cyberbezpieczenstwa.

[1] GUS (2021), Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinanso-
wych w okresie styczen-czerwiec 2021 roku, Gtéwny Urzad
Statystyczny, Warszawa.

[2] https://www2.deloitte.com/global/en/blog/responsible

-business-blog/2020/acceleration-of-digitization-as-result

-of-covid-19.html [dostep: 01.09.2021].

[3] https://www.mckinsey.com/business-functions/

strategy-and-corporate-finance/our-insights/how-covid-19

-has-pushed-companies-over-the-technology-tipping

-point-and-transformed-business-forever [dostep:

01.09.2021].
[4] NBP (2021), Szybki Monitoring NBP. Analiza sytuacji sektora
przedsiebiorstw, nr 03 (lipiec), Departament Analiz Ekono-

micznych NBP, Warszawa.
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Czy krotsza praca poptaca?

Czterodniowy tydzien pracy jest pomystem
coraz czesciej dyskutowanym w Polsce i na
Swiecie. Argumentuje sie, ze skrocenie cza-
su pracy mogtoby pomoéc w bardziej efektyw-
nym godzeniu zycia zawodowego z zyciem
prywatnym i rodzinnym, poprawic¢ dobrostan
pracownikow, a w efekcie rowniez pozytywnie
wptyngc na poziom produktywnosci pracow-
nikdw. Obecnie Hiszpania rozpoczyna testo-
wanie takiego pomystu - w eksperymencie
wezmie udziat 200 matych i srednich firm. Wy-
niki eksperymentu hiszpariskiego poznamy za
trzy lata, jednak juz teraz pewnych informacji
dotyczacych skutkow skréconego czasu pra-
cy dostarczajg badania przeprowadzone na
mniejszg skale w innych czesciach Swiata.

Przeprowadzone do tej pory eksperymen-
ty wskazuja, ze zmniejszenie wymiaru cza-
su pracy przy zachowaniu dotychczasowej
ptacy moze poméc w zwigkszeniu produk-
tywnosci pracownikéw. Do eksperymentow
potwierdzajgcych taki wynik naleza miedzy
innymi te przeprowadzone w firmach Perpet-
ual Guardian (Nowa Zelandia), Toyota (Szwe-
cja) i Microsoft (Japonia). W serwisie Toyoty,
po wprowadzeniu 6-godzinnego dnia pracy,
produktywnosc¢ wzrosta o 14 proc., zas przy-
chody firmy o0 25 proc. w stosunku do standar-
dowego 8-godzinnego dnia pracy [5]. Pomyst

testowany byt rowniez w Polsce, gtdwnie w fir-
mach z sektora IT. Firmy, ktore wprowadzity
6-godzinny dzien pracy badz 4-dniowy tydzien
pracy, wskazujg, ze rozwigzanie takie zwiek-
szyto produktywnos$¢ ich pracownikow [6].

W instytucjach sektora publicznego skré-
cenie wymiaru czasu pracy wigzato sie pod-
niesieniem poziomu jakosci Swiadczonych
ustug przy réwnoczesnym utrzymaniu pro-
duktywnosci. Wskazuja na to miedzy inny-
mi liczne lokalne eksperymenty przeprowa-
dzone w Szwecji i na Islandii. W wiekszosci
z nich, zwtaszcza w administracji, mozliwe
byto przeorganizowanie pracy zespotow w taki
sposob, zeby dostepnos¢ ustug Swiadczo-
nych mieszkaricom nie zmienita sie. Z kolei
zmniejszenie wymiaru czasu pracy w insty-
tucjach opieki zdrowotnej wigzato sie z ko-
niecznoscig zwiekszenia stanu zatrudnienia.
Eksperyment w domu opieki nad seniorami
w Svartedalen w Goteborgu, przeprowadzo-
ny w latach 2015-2017, skrocit dzienny wymiar
czasu pracy 68-osobowej zatogi z osmiu do
szesciu godzin. Zmniejszenie wymiaru czasu
pracy wigzato sie z koniecznoscig zatrudnienia
17 nowych pracownikéw, co oznaczato wzrost
rocznych naktadow o 1,2 mln EUR. Inicjatorzy
eksperymentu w Goteborgu wskazywali jed-
nak, ze mimo wzrostu kosztow o 20-30 proc.


https://www2.deloitte.com/global/en/blog/responsible-business-blog/2020/acceleration-of-digitization-as-result-of-covid-19.html
https://www2.deloitte.com/global/en/blog/responsible-business-blog/2020/acceleration-of-digitization-as-result-of-covid-19.html
https://www2.deloitte.com/global/en/blog/responsible-business-blog/2020/acceleration-of-digitization-as-result-of-covid-19.html
https://www.mckinsey.com/business-functions/strategy-and-corporate-finance/our-insights/how-covid-19-has-pushed-companies-over-the-technology-tipping-point-and-transformed-business-forever
https://www.mckinsey.com/business-functions/strategy-and-corporate-finance/our-insights/how-covid-19-has-pushed-companies-over-the-technology-tipping-point-and-transformed-business-forever
https://www.mckinsey.com/business-functions/strategy-and-corporate-finance/our-insights/how-covid-19-has-pushed-companies-over-the-technology-tipping-point-and-transformed-business-forever
https://www.mckinsey.com/business-functions/strategy-and-corporate-finance/our-insights/how-covid-19-has-pushed-companies-over-the-technology-tipping-point-and-transformed-business-forever
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catkowity efekt fiskalny mogtby by¢ dodani
biorgc pod uwage spodziewany spadek bezro-
bocia zwigzany ze zwiekszeniem zatrudnienia
oraz zmniejszeniem absencji chorobowej pra-
cownikow i wartosci wyptacanych im zasitkow
chorobowych [7].

Wiekszos$¢ przeprowadzonych eksperymen-
tow, zaréwno w sektorze prywatnym, jak i pu-
blicznym, wigzata sie z poprawa jakosci zycia
pracownikéw. Zaobserwowano wsrod nich
nizszy poziom stresu, nizszy poziom absencji
chorobowej, a takze wyzszy poziom zadowo-
lenia z mozliwosci godzenia zycia prywatnego
i zawodowego. W eksperymencie przeprowa-
dzonym w domu opieki nad seniorami w Svarte-
dalen wskazywano rowniez, ze mniejszy wymiar
czasu pracy zatogi prowadzit do wzrostu jakosci
ustug - wiekszej liczby aktywnosci organizowa-
nych dla podopiecznych instytucii.
Przeprowadzone badania sugeruja, ze efek-
ty skrécenia czasu pracy moga silnie zale-
zec od charakteru pracy i moga by¢ silnie
zr6znicowane pomiedzy sektorami gospo-
darki. W niektérych przypadkach skrécenie
czasu pracy moze oznaczac koniecznosc
zwiekszenia naktadow zwigzanych z zatrud-
nieniem nowych pracownikdéw. Dotyczyc¢ to

moze zwtaszcza firm prywatnych dostarczaja-
cych ustug konsumenckich, przemystu, a tak-
ze sektora opieki zdrowotnej, ktére wymagaja
pracy zmianowej. Ponadto, przeprowadzone
eksperymenty sugerujg, ze pozytywny wptyw
skrécenia czasu pracy na produktywnosc
obserwowany byt gtownie w firmach swiad-
czacych ustugi z dziedziny nowych technolo-
gii, a takze w administracji publicznej. Warto
jednak wskazac, ze wszystkie omawiane eks-
perymenty zostaty przeprowadzone w sekto-
rach i organizacjach, ktore spodziewaty sie,
ze w ich warunkach mozliwe jest osiggniecie
korzysci ze zmniejszenia wymiaru czasu pracy.

[5] http://www.autonomy.work/wp-content/uploads/2019/

01/Shorter-working-week-final.pdf [dostep: 01.09.2021].

[6] https://www.tradedoubler.com/pl/blog/6-godzinny-

czas-pracy-w-tradedoubler/?fbclid=IwARos3liwmEUCr

AgWtHk7DyRf3yQbN9oggVzgcWPiyCwpti5drxGh3PLAVHE

&utm_source=bankier.pl&utm_medium=content&utm_

campaign=article [dostep: 01/09/2021].
https://www.npr.org/2019/11/04/776163853/microsoft

-japan-says-4-day-workweek-boosted-workers-productivity

-by-407t=1628848230107 [dostep: 01.09.2021].

[7] Coote, A, Harper, A., Stirling, A. (2021), The case for a four
day week, Polity.

(PK)

Czy to juz koniec okresu zatamania
wydatkow inwestycyjnych przedsiebiorstw?

W ramach badan Miesiecznego Indeksu
Koniunktury (MIK) pytamy polskie firmy,
czy poniosty wydatki inwestycyjne w akty-
wa materialne lub niematerialne w ostat-
nich trzech miesigcach. Od lutego przewaza
udziat firm nie ponoszacych wydatkow inwe-
stycyjnych, ale od maja, czyli od momentu
zniesienia ograniczen restrykcyjnych, wzra-
sta udziat firm ponoszacych takie wydatki
i w sierpniu wynidst on 48 proc. (wzrost w po-
rownaniu z majem o 9 pkt. proc.).

Ponoszenie wydatkow inwestycyjnych dekla-
rowane na poczatku sierpnia tego roku rézni
sie w zaleznosci od branzy. Przewage inwe-
stujgcych firm obserwujemy w produkcji
przemystowej oraz w budownictwie. Zde-
cydowanie wiecej firm nie ponoszacych wy-
datkéw inwestycyjnych jest w handlu, na co
wptywa wysoki udziat mikrofirm, ktdre rzadziej

inwestujg niz firmy duze i Sredniej wielko-
Sci. W duzych firmach az 72 proc. poniosto
w sierpniu wydatki inwestycyjne, a w mikro-
firmach tylko 44 proc.

Ponoszenie wydatkéw inwestycyjnych prze-
ktada sie na lepsze wyniki osiggane przez fir-
my w zakresie sprzedazy czy liczby nowych
zamoéwien. Wsrod firm planujacych wiekszy niz
10-proc. wzrost wartosci sprzedazy w sierpniu,
w porownaniu do lipca, az 65 proc. stanowig
przedsiebiorstwa, ktore poniosty wydatki in-
westycyjne. Natomiast w firmach, w ktorych
planowany jest spadek sprzedazy o wiecej niz
10 proc., ponad potowe (54 proc.) stanowia
firmy nieinwestujgce. Wydatki inwestycyjne
przektadajg sie tez na wyniki firm dotyczace
liczby nowych zamdwien. Wsréd firm, w kto-
rych liczba nowych zamowiert wzrosta w lipcu
0 ponad 10 proc., w poréwnaniu z poprzednim


http://www.autonomy.work/wp-content/uploads/2019/01/Shorter-working-week-final.pdf
http://www.autonomy.work/wp-content/uploads/2019/01/Shorter-working-week-final.pdf
https://www.tradedoubler.com/pl/blog/6-godzinny-czas-pracy-w-tradedoubler/?fbclid=IwAR0s3liwmEUCrAgWtHk7DyRf3yQbN9oggVzgcWPiyCwpt15drxGh3PL4vHE&utm_source=bankier.pl&utm_medium=content&utm_campaign=article
https://www.tradedoubler.com/pl/blog/6-godzinny-czas-pracy-w-tradedoubler/?fbclid=IwAR0s3liwmEUCrAgWtHk7DyRf3yQbN9oggVzgcWPiyCwpt15drxGh3PL4vHE&utm_source=bankier.pl&utm_medium=content&utm_campaign=article
https://www.tradedoubler.com/pl/blog/6-godzinny-czas-pracy-w-tradedoubler/?fbclid=IwAR0s3liwmEUCrAgWtHk7DyRf3yQbN9oggVzgcWPiyCwpt15drxGh3PL4vHE&utm_source=bankier.pl&utm_medium=content&utm_campaign=article
https://www.tradedoubler.com/pl/blog/6-godzinny-czas-pracy-w-tradedoubler/?fbclid=IwAR0s3liwmEUCrAgWtHk7DyRf3yQbN9oggVzgcWPiyCwpt15drxGh3PL4vHE&utm_source=bankier.pl&utm_medium=content&utm_campaign=article
https://www.tradedoubler.com/pl/blog/6-godzinny-czas-pracy-w-tradedoubler/?fbclid=IwAR0s3liwmEUCrAgWtHk7DyRf3yQbN9oggVzgcWPiyCwpt15drxGh3PL4vHE&utm_source=bankier.pl&utm_medium=content&utm_campaign=article
https://www.npr.org/2019/11/04/776163853/microsoft-japan-says-4-day-workweek-boosted-workers-productivity-by-40?t=1628848230107
https://www.npr.org/2019/11/04/776163853/microsoft-japan-says-4-day-workweek-boosted-workers-productivity-by-40?t=1628848230107
https://www.npr.org/2019/11/04/776163853/microsoft-japan-says-4-day-workweek-boosted-workers-productivity-by-40?t=1628848230107
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miesigcem, wiekszos¢ (56 proc.) stanowia te,
ktore poniosty wydatki inwestycyjne. Nato-
miast wsrod firm, w ktdérych liczba nowych

zamowien spadta o wiecej niz 10 proc., wiek-
sz0$¢ (58 proc.) stanowia te, ktére nie poniosty
wydatkow inwestycyjnych.

~ Infografika 1. Udziat firm inwestujgcych i nieinwestujgcych w kolejnych miesigcach 2021 r.
oraz wedtug wielkosci i branz w sierpniu 2021 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE i BGK.

— Wyniki badan PIE i BGK majg potwierdzenie
w danych GUS, z ktérych wynika, ze naktady
inwestycyjne przedsiebiorstw (w ktérych licz-
ba pracujacych wynosi 50 i wiecej oséb), po
dwoch kwartatach 2021 r. wzrosty 0 7,9 proc.
r/r. Nastapit wzrost naktadéw na maszyny,
urzadzenia techniczne i narzedzia o 8,3 proc.
w poréwnaniu z analogicznym okresem
2020 r., a na srodki transportu az o0 42,9 proc.
Zmniejszyty sie natomiast naktady inwestycyj-
ne na budynkii budowle (o 3,4 proc.) [8].

- Wyniki analizy pozwalajg wnioskowagé, ze
mimo niepewnosci i podwyzszonego ryzyka,

firmy zaczety inwestowaé, wychodzac tym
samym z okresu zatamania wydatkoéw inwe-
stycyjnych, bedacego skutkiem pandemii
COVID-19. Eksperci PIE przewidujg, ze wzrost
sprzedazy i rosngca liczba nowych zamowien
beda zachecac przedsiebiorstwa do ponosze-
nia wydatkow inwestycyjnych. Nadal rosnac
beda naktady na maszyny i urzgdzenia tech-
niczne, co wigze sie z przyspieszong cyfryza-
cjag firm i rozwojem nowoczesnych srodkow
komunikacji. Natomiast na poziom wydatkow
inwestycyjnych na srodki transportu wptyw
bedzie miat rozwdoj e-handlu oraz eksportu.
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Planowane zmiany w tgcznej wartosci sprzedazy w sierpniu w poréwnaniu do lipca
w firmach inwestujgcych i nieinwestujacych
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~ Infografika 2. Wptyw wydatkéw inwestycyjnych na wartos¢ sprzedazy i liczbe nowych zaméwien

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE i BGK.

[8] GUS (2021), ,Biuletyn Statystyczny”, nr 7,

https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/

informacje-o-sytuacji-spoleczno-gospodarczej/biuletyn

-statystyczny-nr-72021,4,114.html [dostep: 24.08.2021].

(KD, UKG)

Kolejne napiecia tancuchow dostaw

- Pojawianie sie nowych ognisk koronawiru-
sa zwieksza problemy w globalnym handlu:
przestoje w produkcji i problemy w trans-
porcie, takie jak wydtuzenie czasu dostaw
i wzrost cen frachtu. Przed portami w Los
Angeles i Long Beach odnotowano rekordo-
wa liczbe 44 zakotwiczonych statkdw cze-
kajgcych na mozliwos¢ wytadunku towarow.
Kolejna fala trudnosci z taricuchami dostaw
bedzie szczegodlnie ucigzliwa, poniewaz trwa
okres zaopatrywania sklepdw przed sezonem
zakupowym.

- Rozprzestrzenianie sie¢ wariantu Delta powo-
duje problemy z transportem morskim, kt6-
re silnie wptywajg na cata Swiatowa gospo-
darke. Drogg morska odbywa sie ok. 80 proc.
Swiatowego handlu w ujeciu iloSciowym i ok.
70 proc. w ujeciu wartosciowym (wg UNCTAD).

W ostatnich miesigcach doszto do czasowych
zamkniec¢ m.in. drugiego co do wielkosci chin-
skiego terminalu Yantian (w koricu maja) oraz
czesci portu Ningbo-Zhoushan na wschodnim
wybrzezu Chin (w sierpniu) po wykryciu zakaze-
nia wariantem Delta u jednego z pracownikow.
Port Ningbo-Zoushan jest trzecim co do wielko-
Sci portem na swiecie po portach w Szanghaju
i w Singapurze. Ograniczenia przepustowosci
chinskich portéw powodujg lawine perturbaciji
oraz zaktocenia obiegu i dostepnosci kontene-
row i statkdw handlowych w innych miejscach
Swiata. Przektada sie to bezposrednio na ceny
transportu. Indeks cen frachtu Freightos po-
kazuje, ze tylko od poczatku lipca 2021 r. ceny
morskich przewozow kontenerowych wzrosty
pottorakrotnie, a od poczatku 2020 . - juz po-
nad siedmiokrotnie (wykres 2).


https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuacji-spoleczno-gospodarczej/biuletyn-statystyczny-nr-72021,4,114.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuacji-spoleczno-gospodarczej/biuletyn-statystyczny-nr-72021,4,114.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/informacje-o-sytuacji-spoleczno-gospodarczej/biuletyn-statystyczny-nr-72021,4,114.html
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- W swiatowym handlu dochodzi¢ moze do

kolejnych perturbaciji, jesli chiriskie wtadze,
zgodnie z zapowiedziami, utrzymaja dotych-
czasowe zasady przeciwdziatania pandemii.
Wtadze w Pekinie stosujg sprawdzong podczas
pierwszej fali pandemii taktyke ,zero COVID”,
ponownie ograniczajgc przemieszczanie sie
ludnosci, zakazujgc zgromadzen, organizu-
jac testy przesiewowe i wprowadzajgc suro-
we zasady izolacji. Taka polityka prowadzi do
znaczacych przerw produkcji w Chinach, ktore
w wielu sektorach pozostajg ,fabryka swiata”
wytwarzajgcg kluczowe surowce i komponenty.
Problemy dotykajg m.in. sektora motoryzacyj-
nego, ktory jest niezwykle istotny dla gospoda-
rek UE. Mimo ze Chiny naleza do producentow
szczepionek przeciw COVID-19, a wtadze juz
na poczatku 2021 r. rozpoczety masowg ak-
Cje szczepien, obecny poziom zaszczepienia
w chinskim spoteczenstwie jest zbyt niski, by
dawac odpornos¢ zbiorowa (wg oficjalnych
danych 55 proc. Chinczykow jest catkowicie
zaszczepionych). Przyczynia sie do tego tak-
ze nizsza skutecznosc¢ chinskich preparatéow
i wieksza zarazliwosc¢ wariantu Delta.

— Wzrost cen i opéZnienia dostaw dotycza

takze handlu, ktéry odbywa sie pomiedzy
Chinami a Unig Europejska transportem ko-
lejowym. W przypadku kolejowego Jedwabne-
go Szlaku, ktory biegnie przez Polske, do per-
turbacji wywotanych przez rozprzestrzenianie
sie koronawirusa doszty takze zaktdcenia
zwigzane m.in. z powodziami w Chinach i w Eu-
ropie. Podobnie jak w przypadku transportu
morskiego, zamkniecia centrow logistycz-
nych, oprocz opdznien bezposrednich, pro-
wadzg do problemow z brakiem kontenerow.
W efekcie czas przejazdu z Chin do granicy UE
w Terespolu wzrost dwukrotnie.

Zaktécenia globalnych taficuchéw dostaw,
zaréwno te podazowe, jak i popytowe, wpty-
waja silnie na wzrost cen produktéw. Widac to
po indeksach cen surowcow, ktore sg powyzej
cen sprzed pandemii. W ostatnich miesigcach
nastepowata jednak ich stabilizacja [9]. Wyjat-
kiem jest indeks cen nawozow — ktory wzrdst
w ostatnich dwdch miesigcach o 20 proc. - oraz
indeks cen energii (0 15 proc.). Dalsze trudnosci
podazowe beda wywierac presje na utrzymanie
sie wysokich cen surowcow.

~y Wykres 2. Wskaznik cen frachtu morskiego Freightos w okresie styczen 2021 r. - sierpieri 2021 r. (w USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: https://fbx.freightos.com/ [dostep: 31.08.2021].

[9] World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)

(2021), https://www.worldbank.org/en/research/commodity

-markets [dostep: 31.08.2021].

(s)


https://fbx.freightos.com/
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets

8

Tygodnik
Gospodarczy PIE
2 wrzesnia 2021 r.

Czy Chiny ureguluja internet?

- Po dekadzie wzglednie swobodnego bu-

dowania gigantéw internetowych, Pekin
podejmuje prébe podporzadkowania ich
rozwoju strategicznemu celowi objecia
przywoédztwa w gospodarce opartej na da-
nych. Chiriskie wtadze na powaznie angazuja
sie w regulacje najwiekszych platform inter-
netowych. Dziatania regulacyjne, aktywnosci
w obszarze wzmacniania konkurencji, a takze
proba ograniczenia niezaleznosci prezesow
i tworcow najwiekszych serwisow interneto-
wych spowodowaty spadek wyceny gietdowej
chinskich gigantéw o 1 bln USD.

Prace nad regulacjami w sferze cyfrowej i bu-
dowag gospodarki opartej na danych trwajg in-
tensywnie w Europie i USA. Chiriczycy wtaczyli
sie w ten proces, nie tylko nasladujgc dziatania
innych, ale prébujac objgc¢ czotowg pozycje.
Tak jak chinscy giganci cyfrowi z nasladowcow
amerykanskich rozwigzan stali sie liderami
o wiekszym zasiegu dziatania i lepszych funk-
cjonalnosciach, tak w obszarze regulacji Chiny
zdaja sie nie tylko przenosic¢ na swoj grunt roz-
wigzania innych krajow, ale tez tworzg przepisy
wyprzedzajgce legislacje unijna.

W oficjalnych chiriskich dokumentach dane
okresla sie jako jeden z czynnikéw produk-
cji, co stawia je w jednym rzedzie z ziemia,
kapitatem (finansowym i ludzkim), praca
czy technologig. Jednak o ile praca, ziemia
czy kapitat sg swobodnie wymieniane na ryn-
ku przy jasno okreslonych zasadach, o tyle ry-
nek i zasady handlu danymi dopiero sie ksztat-
tujg. Nadanie ram tym procesom to kierunek,
w ktérym - wedtug chiniskich decydentow -
majg podazac regulacje.

W ostatnim roku w Chinach przyjeto kilka
aktéw prawnych ustalajgcych reguty nowe-
go modelu gospodarczego. Jednym z nich
jest obowigzujaca od 1 wrzes$nia ustawa
o bezpieczeristwie danych (Data Security
Law), ktora oprocz zapisow dotyczacych ty-
tutowego bezpieczenstwa zawiera rowniez re-
gulacje okreslajgce, w jaki sposob maja dzia-
ta¢ posrednicy w handlu danymi. Jej celem
jest miedzy innymi wsparcie regulacyjne dla
posrednikdw dziatajgcych na rynku wymiany

danych, aby przeptywy miedzy firmami zbiera-
jacymi dane a tymi, ktére chca z nich korzy-
stac, odbywaty sie ptynnie i przy zachowaniu
bezpieczeristwa obu stron [10].

Druga z ,flagowych” regulacji jest prawo
ochrony danych osobowych (Personal Infor-
mation Protection Law - PIPL), okreslajace
regulacje w obszarze przetwarzania danych
osobowych. Wiele elementéw nowej regu-
lacji przypomina znane z Europy zapisy Roz-
porzadzenia o Ochronie Danych Osobowych,
jak na przyktad katalog podstaw prawnych do
przetwarzania danych, prawo do dostepu do
danych czy ich przeniesienia [11]. Jednak chin-
ska regulacja mocno wkracza tez w obszar su-
werennosci cyfrowej, nakazujgc w wybranych
przypadkach przechowywanie danych na te-
rytorium Chin i w duzym stopniu ograniczajgc
mozliwosc¢ transgranicznego przekazywania
danych [12]. Przepisy maja wejs¢ w zycie 1 li-
stopada br.

O ile PIPL czerpie z RODO, dodajac jednak
zapisy realizujgce chiriskie cele w zakresie
dominacji cyfrowej, o tyle Data Security Act
wyprzedza prace na unijng dyrektywa o da-
nych (Data Act), ktérej jednym z celéw ma
by¢ stworzenie zasad wymiany danych. Jest
to kolejny element tworzenia nowej struktury
Swiatowego internetu. Swiat aplikacji jest juz
podzielony - mozna wybiera¢ miedzy Alibabg
i Amazonem, WeChatem i Facebookiem czy
Didi i Uberem. Teraz w krajach, ktore dopie-
ro opracowuja swoj zestaw regut, dojdzie do
tego wybor regulacyjny dotyczgcy zgodnosci
z europejskim lub chifiskim zestawem przepi-
sow. Czas pokaze, czy ,efekt Brukseli” - czer-
panie wzorcow i standarddw prawnych z Unii
Europejskiej - nie zostanie zastgpiony przez
efekt Pekinu”.

[10] https://www.china-briefing.com/news/a-close

-reading-of-chinas-data-security-law-in-effect

-sept-1-2021/ [dostep: 01.09.2021].

[11] https://fpf.org/blog/chinas-new-comprehensive

-data-protection-law-context-stated-objectives-key

-provisions/ [dostep: 01.09.2021].

[12] https://www.protocol.com/china/china-personal

-information-protecion-law [dostep: 01.09.2021].

(19)


https://www.china-briefing.com/news/a-close-reading-of-chinas-data-security-law-in-effect-sept-1-2021/
https://www.china-briefing.com/news/a-close-reading-of-chinas-data-security-law-in-effect-sept-1-2021/
https://www.china-briefing.com/news/a-close-reading-of-chinas-data-security-law-in-effect-sept-1-2021/
https://fpf.org/blog/chinas-new-comprehensive-data-protection-law-context-stated-objectives-key-provisions/
https://fpf.org/blog/chinas-new-comprehensive-data-protection-law-context-stated-objectives-key-provisions/
https://fpf.org/blog/chinas-new-comprehensive-data-protection-law-context-stated-objectives-key-provisions/
https://www.protocol.com/china/china-personal-information-protecion-law
https://www.protocol.com/china/china-personal-information-protecion-law
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Polska otrzyma nawet 12,7 mld EUR z Funduszu Spotecznego
na rzecz Dziatan w dziedzinie Klimatu

Jedna z propozycji Komisji Europejskiej
w ramach pakietu Fit for 55 jest objecie pa-
liw uzywanych w transporcie oraz ogrze-
waniu budynkéw mieszkalnych systemem
uprawnien do emisji CO,. By jednak przeciw-
dziatac zjawisku ubdstwa energetycznego,
ktére wzrosto w czasie pandemii [13], KE pro-
ponuje powotanie Funduszu Spotecznego na
rzecz Dziatan w dziedzinie Klimatu, ktory ma
zapewnic¢ panstwom cztonkowskim pomoc
przy finansowaniu inwestycji w termomoder-
nizacje oraz mniej emisyjne srodki transpor-
tu. W latach 2025-2032 wartosc¢ Funduszu ma
wyniesc¢ 72,2 mld EUR, czyli 25 proc. spodzie-
wanej kwoty z handlu certyfikatami CO, z tych
sektoréw [14].

— Szacowana catos¢ wptywu z nowego mecha-

nizmu ETS dla transportu i budynkéw miesz-
kalnych w latach 2025-2032 wyniostaby wiec
289 mld EUR. Zaktadajac podobne przychody
w latach 2033-2040 ostateczna kwota przekro-
czytaby 600 mld EUR. Jest to zgodne z jednym ze
scenariuszy PIE (,scenariusz obecny”), w ktdrym
taczne wydatki UE-27 w latach 2025-2040 z ty-
tutu nowego systemu emisji do uprawnien CO,
w sektorze transportowym miatyby wyniesc¢
361 mld EUR, natomiast w sektorze budynkow
mieszkalnych 272 mld EUR. Nalezy jednak zazna-
czyc, ze w latach 2033-2040 ceny uprawnien do
emisji CO, najprawdopodobniej znaczgco wzro-
sna, co moze przyblizy¢ finalny koszt do scena-
riusza umiarkowanego PIE (800 mld EUR) [15].

Umiarkowany

Polska

I Transport Budynki mieszkalne

— Koszt nowego systemu uprawniern do emi-

sji CO, dla poszczegélnych krajéw bedzie
jednak zréznicowany. Paristwa, w ktérych
wydatki na ogrzewanie nie stanowig istot-
nego obcigzenia dla budzetow gospodarstw

Umiarkowany

~ Wykres 3. Koszt uprawnien do emisji CO, z paliw uzywanych w sektorze transportu
i budynkach mieszkalnych dla gospodarstw domowych w wybranych krajach UE
w latach 2025-2040 w trzech scenariuszach (scenariusz obecny, umiarkowany i wysoki,
w mld EUR, ceny z 2015.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Maj, M., Rabiega, W., Szpor, A., Cabras, S., Marcu, A., Fazekas, D. (2021), Impact on
Households of the Inclusion of Transport and Residential Buildings in the EU ETS, Polish Economic Institute, Warsaw.

domowych, poniosg znacznie nizsze koszty
niz kraje Europy Srodkowej i Pétnocnej, ta-
kie jak Polska. W przypadku umiarkowanego
scenariusza PIE, dodatkowy koszt uprawnien
do emisji CO, dla budynkow mieszkalnych
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w Polsce moze wyniesc¢ 43 mld EUR w latach
2025-2040 - blisko 3 razy wiecej niz w przy-
padku Hiszpanii. To zréznicowanie znajduje
odzwierciedlenie w podziale sSrodkdéw z Fun-
duszu Spotecznego na rzecz Dziatan w dzie-
dzinie Klimatu. W latach 2025-2032 Polska
moze otrzymac z niego do 12,7 mld EUR, co
stanowi blisko 18 proc. catej kwoty [16].

[13] Wedtug naukowcow z Uniwersytetu Szczecinskiego,

w Polsce do maja 2020 r. ubdstwo energetyczne wzrosto

0 13,7 pkt. proc. do 21,4 proc. w poréwnaniu z 2019 r.
Nagaj, R., Korpysa, J. (2020), Impact of COVID-19 on the Level
of Energy Poverty in Poland, “MDPI”, nr 13.

[14] https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail /
en/IP_21_3541 [dostep: 31.08.2021].

[15] https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/06/

PIE-Raport_ETS.pdf [dostep: 31.08.2021].

[16] https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/social

-climate-fund_with-annex_en.pdf [dostep: 31.08.2021].

(AJ)

Europejskie problemy na rynku najmu

Kryzys pandemiczny spowodowat okreso-
wy spadek cen wynajmu mieszkan w du-
zych miastach europejskich, w tym w Pol-
sce. Jednak wraz ze znoszeniem ograniczen
i wzrostem liczby osdb zainteresowanych wy-
najmem, w wielu zachodnich parnstwach po-
wraca problem ograniczonej podazy mieszkan
na wynajem i dyskusja o potrzebie kontrolo-
wania cen wynajmu.

Obszary najsilniej zurbanizowane przycia-
gaja pracownikoéw, ktérych czesto nie staé¢
na wynajem mieszkania. Jednoczesnie utrzy-
mujgce sie od lat niskie stopy procentowe po-
wodujg wzrost zainteresowania zakupem nie-
ruchomosci wsrod tych, ktérzy widza w tym
najlepszy sposob na ulokowanie kapitatu.
Ograniczona podaz mieszkan z kolei sprawia,
Ze sg one coraz drozsze - rosna tez ceny wy-
najmu. Problem pogtebia coraz bardziej po-
pularny wynajem krotkoterminowy (przede
wszystkim stynny AirBnB), ktéry zmniejsza po-
daz mieszkan dostepnych na wynajem dtugo-
terminowy i zwieksza jego koszty.

Wedtug danych Eurostatu [17], w latach
2010-2021 (I kwartat) ceny wynajmu miesz-
kan w Unii Europejskiej wzrosty $rednio
0 15,3 proc. W 2020 r. najdrozszy byt wyna-
jem w Dublinie, Kopenhadze, Paryzu, Luk-
semburgu i Sztokholmie [18]. Warszawa zajeta
27. miejsce w rankingu 32 miast UE o najwyz-
szych kosztach wynajmu mieszkan. W Europie
drozszy jest tylko Londyn, ktéry pozostaje jed-
nak daleko w tyle za Nowym Jorkiem i Tokio.
W najdrozszych miastach Europy, ale tak-
ze w USA siegnigto po rozwigzania, ktére
nie cieszg sie popularnoscia w podrecz-
nikach ekonomii, czyli r6znego rodzaju

ograniczenia naktadane na wtascicieli nie-
ruchomosci uniemozliwiajagce im dowolne
ustalanie wysokosci czynszu. Na przyktad
w Berlinie w styczniu 2020 r. zamrozono wyso-
kosc¢ pobieranych optat na 5 lat. Ostatecznie
niemiecki Trybunat Konstytucyjny uznat nowe
regulacje za niezgodne z ustawg zasadniczg,
jednak problemem zbyt wysokich czynszow
bedzie musiat sie zajac teraz rzad federalny.
Podobny spor o regulacje wysokosci czyn-
szu spowodowat kryzys polityczny w Szwecji.
Z analogicznymi wyzwaniami mierzg sie wta-
dze duzych miast w Wielkiej Brytanii, Irlandii,
Holandii, Hiszpanii i Portugalii. Krytycy takich
rozwigzan obawiajg sie, ze zahamujg one na-
ptyw kapitatu i inwestycje oraz doprowadzg do
zaktocen rynku, ktére w dtugim okresie przy-
czynig sie do wzrostu cen wszystkich nieru-
chomosci. Twierdzg tez, ze mniejsze dochody
zniecheca wtascicieli do dbania o utrzymanie
swoich budynkéw. W analizach skutkdw spo-
tecznych regulacji czynszow podkresla sie
jednak ich role w stabilizacji osiedli mieszka-
niowych i ich rownowazeniu pod wzgledem
dochodow, inkluzywnosci i wyrownywania
Szans oraz zapobiegania wykluczaniu, wysie-
dlaniu i gentryfikacji [19]. Brakuje jednak badan
i danych empirycznych, ktére pokazuja, naile
te pozytywne efekty regulacji da sie utrzy-
mac w dtugim okresie. Istniejgce dane z kolei
wskazujg, ze skutecznosc¢ ograniczen na rynku
najmu zalezy od lokalnych uwarunkowan i jest
wieksza tam, gdzie w projektowanie konkret-
nych rozwigzan wtacza sie obie zainteresowa-
ne strony - najemcow i wtascicieli.

Problem drogiego wynajmu jest szczegol-
nie dotkliwy w krajach Europy Zachodniej,


https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_21_3541
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_21_3541
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/06/PIE-Raport_ETS.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/06/PIE-Raport_ETS.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/social-climate-fund_with-annex_en.pdf
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/social-climate-fund_with-annex_en.pdf
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nowiag tam znacznie wigekszy odsetek
niz w krajach nowej UE. Wykres 4 obrazu-
je, ze rekordzistg jest Szwajcaria, w kto-
rej blisko 60 proc. populacji wynajmuje
mieszkania. W UE przodujg pod tym wzgle-
dem Niemcy (blisko 50 proc.), podczas
gdy w Polsce w wynajmowanych lokalach

mieszka niespetna 16 proc., a w Rumunii tyl-
ko ok. 4 proc. ludnosci. Spoteczne poparcie
dla ograniczen cen najmu wynika tez w du-
zej mierze z tego, ze w krajach zachodnich
nieruchomosciami na wynajem zarzgdzajg
przede wszystkim firmy, a nie wtasciciele
indywidualni, ktorzy np. w Niemczech sta-
nowig jedynie 5 proc. rynku.

~ Wykres 4. Struktura populacji UE w podziale na wtascicieli i najemcéw zamieszkiwanych

nieruchomosci
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Eurostat (2020), Housing in Europe, House or flat - owning or renting, https://ec.europa.eu/
eurostat/cache/digpub/housing/bloc-1a.html?lang=en [dostep: 31.08.2021].



https://ec.europa.eu/eurostat/cache/digpub/housing/bloc-1a.html?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/cache/digpub/housing/bloc-1a.html?lang=en
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— Problemem biedniejszych krajéow Europy

Wschodniej jest jednak relatywnie duzy
udziat kosztéw wynajmu w budzecie do-
mowym, ktéry w wielu przypadkach znacz-
nie przekracza uznang za optymalng granice
30 proc. Dla pordwnania, w bardzo drogim
Sztokholmie koszty wynajmu to srednio
ok. 27 proc. rodzinnego budzetu.

[17] https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/

images/6/66/House_prices_and_rents_%E2%80%93_

Changes_between_2010_and_2021Q1_%28%25%29-v3.png

[dostep: 31.08.2021].

[18] Eurostat (2021), 2020 Current Market Rents Estimates,

https://ec.europa.eu/eurostat/documents/6939681/

7243182/Booklet_2021_rents_2020_EN.pdf/1467e35a

-13cb-0df9-81d9-bf629727bb88?t=1621253935139

[dostep: 31.08.2021].
[19] Rajasekaran, P, Treskon, M., Greene, S. (2019), Rent
Control: What Does the Research Tell Us about the Effectiveness
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