— Y%

s Instytut
msssm Ekonomiczny 42/2021

Tygodnik
Gospodarczy PIE

21 pazdziernika 2021 r.



2

Tygodnik
Gospodarczy PIE
21 pazdziernika 2021 r.

Jeszcze szok czy juz kryzys?

To pytanie, w kontekscie rosngcych wyzwan podazo-
wych, zadajemy sobie nie tylko w PIE, ale pojawia sie ono
coraz czesciej w debacie ekonomicznej, a odpowiedz na nie
wciaz jest niejasna. Niniejsze wydanie ,Tygodnika Gospo-
darczego PIE” poswiecimy wtasnie gospodarce niedobo-
row, ktdra kreuje trendy w Swiatowej gospodarce i wyzna-
cza nowe wyzwania.

Niemal przez szesc¢ kwartatow wiekszosc¢ gospodarek
europejskich byta poddana mniej lub bardziej restrykcyjnym
rezimom sanitarnym, ktére miaty ograniczac rozprzestrze-

nianie wirusa. To zamrozenie relacji spotecznych spowodo-

. . L . Andrzej Kubisiak
wato izolacje, zamkniecie w domach, a ponadto przetozyto Zastepca Dyrektora

sie na przeniesienie konsumpcji z ustug na towary. Polskiego Instytutu Ekonomicznego

Wraz z coraz wiekszym poziomem wyszczepienia prze-
ciw COVID-19, wiosng zaczeto ograniczac, a nastepnie li-
kwidowac lockdowny. To uwolnito procesy gospodarcze i nastat okres bardzo szybkiej odbudowy.
Weszlismy wowczas w faze realizacji odroczonego popytu konsumenckiego, a po stronie firm odblo-
kowane zostaty budzety korporacyjne. W efekcie dynamiczne zaczety odradzac sie ustugi, ktore chwile
wczesniej byty w ogromnych tarapatach, a zapotrzebowanie na towary wcale nie zmalato.

Tak ogromny popyt, ktory pojawit sie skokowo, wywotat fale zapotrzebowania na surowce, energie,
potprodukty czy kapitat ludzki. Ale podaz nie byta w stanie tak szybko sie odbudowac, a tym bardziej
nadazy¢ za rosngcym popytem. W efekcie dzis doswiadczamy niedoboréw na masowa skale. To z kolei
przektada sie na rosnace ceny na rynkach, przy ograniczeniu produkcji, co w rezultacie moze prowadzic¢
Swiatowa gospodarke do scenariusza stagflacyjnego.

Realizacja tego scenariusza bedzie zalezna od tego, czy szok podazowy, z ktérym mamy obecnie do
czynienia przerodzi sie w Srednioterminowe wyzwanie i czy wejdziemy w faze nowego kryzysu. Wiemy,
ze etap bardzo szybkiej odbudowy mamy juz za sobg, a za jego hamowanie bedzie odpowiadac strona
podazowa. Mozemy tez powiedzie¢, ze problemy niedoboréw to juz nie tylko konsekwencja zerwanych
tancuchow dostaw w pandemii czy zatorow w handlu miedzynarodowych. Dzi$ lampki kontrolne dla
Swiatowej gospodarki dajg sygnaty ostrzegawcze po stronie surowcow, cen energii, dostepu do pra-
cownikow czy mozliwosci dostarczenia potprzewodnikdw.

Po wszystkich tych obszarach przeprowadzimy Paristwa w kolejnych analizach.

Zapraszam do lektury,
Andrzej Kubisiak
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Braki kadrowe w catej Europie

— Wedtug danych Eurostatu, w Polsce, w po-

réwnaniu z innymi krajami UE, nastapit jeden
z najwiekszych wzrostéw wskaznika zatrud-
nienia - 0 1,9 pkt. proc. Wiekszy zanotowano
jedynie na Wegrzech (+3,4 pkt. proc.), nato-
miast najwiekszy spadek miat miejsce w Esto-
nii (-4,7 pkt. proc.). Biorac pod uwage wartosci
liczbowe, w catej UE pod koniec II kw. 2021r.
pracowato o 2,98 mln os6b mniej niz przed
pandemia. Najwieksze spadki zatrudnienia
wystapity w Niemczech (-1012 tys. 0oséb), Wto-
szech (-826 tys. 0séb) i Rumunii (-738 tys. 0sdb),
a najwyzsze wzrosty - w Holandii (+227 tys.

— Polska jest obecnie na 13. miejscu pod

wzgledem wskaznika zatrudnienia w po-
réwnaniu z 18. miejscem przed pande-
mig. Pod koniec II kw. 2021 r. wynosit on
75,2 proc., a pod koniec IV kw. 2019 r. byto
to 73,3 proc. Wyprzedzajg nas nie tylko kra-
je Europy Zachodniej, ale tez wiele krajow
z Europy Srodkowo-Wschodniej. Najwyz-
sze wskazniki maja Holandia (82,0 proc.)
i Szwecja (80,8 proc.), najnizsze - Grecja
(61,2 proc.) i Wtochy (62,0 proc.). Wynika
z tego, ze w Polsce, mimo zwiekszenia za-
trudnienia po pandemii, nadal jest duza

0soéb), Polsce (+150 tys. 0séb) i na Wegrzech przestrzen do wzrostu.

(+121 tys. 0soéb).

~y Wykres 1. Zmiana odsetka pracujgcych w okresie pandemii COVID-19 - poréwnanie danych
z IV kw. 2019 r. i IT kw. 2021 r. (w pkt. proc.)

Wegry 34
Polska _ 1,9
Holandia 17
Luksemburg 1.3
Stowacja 11
Malta 0,7
Dania 0,5
Francja 0,4
Chorwacja 0,3
Belgia o
Stowenia -0,1
Finlandia -0,2
Grecja -0,3
Portugalia -0,4
UE -0,5 N
Strefa euro -0,7 -
Czechy -0,9
Niemcy -0,9

Hiszpania -1,4
Butgaria -1,2
Szwecja -1,2

Cypr -1,3
Litwa -1,3
Wtochy -1,8

Austria -2,2

Irlandia -2,3
totwa 2,5
Estonia -3,0

Rumunia -4,7

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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— W pazdzierniku br. che¢ zatrudniania nowych
pracownikéw deklaruje 13 proc. przedsie-
biorstw, ale w lipcu takie deklaracje sktadata
co pigtabadana firma[1]. Jednoczesnie od po-
czatku roku zwiekszat sie udziat firm deklaruja-
cych zbyt mate moce produkcyjne, co mogto
by¢ powodowane brakami pracownikow. Sytu-
acja firm deklarujacych zbyt mate moce pro-
dukcyjne nieco réznita sie od sytuacji ogétu
firm pod wzgledem deklaracji dotyczacych
zatrudniania i wynagradzania pracownikéw.
Byty one znacznie bardziej sktonne do zwiek-
szania zatrudnienia (32 proc. chciato zwiek-
szy¢ zatrudnienie) w poréwnaniu do ogotu firm,
w ktorych plany zwiekszania zatrudnienia miato

13 proc. Jednoczesnie firmy ze zbyt matymi mo-
cami produkcyjnymi byty nieco bardziej skton-
ne do podwyzszania wynagrodzen.
Niedobory sity roboczej i zwigzane z nimi
procesy na rynku pracy moga napedzac
inflacje. Firmy w celu zwiekszenia produkcji
chca zatrudnia¢ nowych pracownikow, ale
powoli zaczyna ich brakowac na rynku. Moga
konkurowac o pracownikdw z innymi firmami
za pomocg podwyzszania ptac, ale w zwigz-
ku z tym sg zmuszone do podnoszenia cen na
swoje produkty.

[1] Wedtug wynikéw badar PIE i BGK, prowadzonych co
miesigc od poczatku 2021 r. na reprezentatywnej prébie

500 firm.

(KD, AS)

Kryzys potprzewodnikowy rozlewa sie na kolejne branze

— Juz nie tylko branza motoryzacyjna mierzy
sie z niedoborem mikroprocesoréw. Op6z-
nienia w produkcji zadeklarowat tez m.in.
Apple (producent iPhona) i Sony (producent
Play Station 5). Straty zwigzane z niedobo-
rem mikroprocesoréw s3 jednak najwieksze
w branzy samochodowej. Szacowana obec-
nie kwota opiewa na 210 mld USD przy 7,7 mln

niewyprodukowanych samochodéw [2]. Pro-
dukcje wstrzymaty juz m.in. czeskie fabryki Sko-
dy, fabryka Fiata w Tychach i Opla w Eisenach.
Ze wzgledu na obowigzujgcy do tej pory model
produkciji just in time (komponenty montowane
w pojazdach zaraz po dostarczeniu do fabryki),
w obliczu opdZnien branza motoryzacyjna zmu-
szona jest do ograniczania produkcji.

~ Wykres 2. Przychody branzy mikroprocesorow w I kw. 2021 r. w podziale na firmy (w proc.)

Pozostate 10,5

SMIC (Chiny) 4,3

UMC (Tajwan) 6,6

Global Foundries (USA) 6,6 »

Samsung (Korea Ptd.) 16,4

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Politico.eu.

— Produkcja mikroprocesoréw stanowi
obecnie jeden z najbardziej zaawansowa-
nych technologicznie rodzajéw przemystu,

TSMC (Tajwan) 55,6

a jednoczesnie pozostaje silnie zdomino-
wana przez dwie najwieksze firmy (TSMC
i Samsung). Mikroprocesor to uktad scalony
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o wysokim stopniu integracji, zbudowany z mi-
niaturowych tranzystorow - potprzewodnikow.
Rozwoj wysokich technologii przez ostatnie
50 lat mozliwy byt dzieki btyskawicznej mi-
niaturyzacji tranzystorow (co 1,5 roku podwa-
ja sie poziom ztozonosci mikroprocesoréw).
Tak szybki wyscig spowodowat jednak, ze
tylko pojedyncze fabryki sg w stanie produ-
kowac najnowoczesniejsze potprzewodniki,
a inne szukajg waskich specjalizacji w tancu-
chu wartosci. Monopolista w obszarze do-
starczania wysoko zaawansowanych maszyn
potrzebnych do produkcji mikroprocesoréw
jest holenderska spdtka ASML, ktora z kolei
bazuje m.in. na komponentach niemieckich
(Carl Zeiss, Trumpf). W obszarze komponen-
téw do produkcji (m.in. wafle krzemowe, z kté-
rych tworzone sg mikroprocesory) dominujaca
role odgrywajg natomiast dwie japoniskie firmy
(Shin-Etsu Chemical, Sumco).

Obecny kryzys w dostawach pétprzewod-
nikéw to konsekwencja kilku czynnikéw,
sposréd ktérych najistotniejsza role ode-
graty zaburzenia popytu z pierwszych tygo-
dni pandemii COVID-19. Zjawisko przeniesie-
nia nieduzych zmian w popycie na znaczace
rozchwianie produkcji nosi znamiona efektu
,byczego bicza” (bullwhip effect). Spadek za-
mowien mikroprocesordw w kwietniu 2020 .
ze strony branzy motoryzacyjnej spowodowat
przeniesienie mocy produkcyjnych w kierunku
zamowien z branzy komputerowej i smartfo-
nowej, ktdére notowaty nieprzerwanie duze wo-
lumeny zamowien. Czynnikami wzmacniajg-
cymi kryzys niedoboru mikroprocesorow byty
wydarzenia naturalne (m.in. potezne mrozy
w Teksasie, ktore doprowadzity do wstrzyma-
nia produkcji w lutym 2021 r.), a takze wypadki
w fabrykach (m.in. pozar w japoriskiej fabryce
Renesas) [3].

Branza motoryzacyjna jest odpowiedzialna
za ok. 8 proc. przychodéw branzy mikropro-
cesorow [/]. Jednak automotive generuje

wiecej miejsc pracy w tarficuchach warto-
$ci w rozwinietych gospodarkach niz pozo-
state gatezie przemystu elektronicznego.
W ten sposdb opdznienia w dostawach dla
mato istotnych - z punktu widzenia firm pro-
dukujgcych mikroprocesory - kontrahentow
ma szerokie skutki spoteczne zwigzane ze
wstrzymaniem produkcji w wielu zaktadach
i zagrozeniem setek tysiecy miejsc pracy. Mi-
kroprocesory sa potrzebne do funkcjonowa-
nia wiekszosci zaawansowanych funkcji sa-
mochoddw, takich jak: kontrola pracy silnika,
systemy wspomagania pracy kierowcy, cen-
tralny zamek z pilotem, komputer poktadowy,
kontrola poduszek powietrznych.

Kryzys mikroprocesorowy bedzie trwat przez
kolejne miesigce. Firma IDC wskazuje na dru-
ga potowe 2022 r. jako moment, kiedy w istotny
sposob zwiekszone zostang moce produkeyj-
ne, co doprowadzi do normalizacji sytuacji [5].
Tak dtugi okres niepewnosci dla firm motory-
zacyjnych, moze jednak oznaczac koniecznosc¢
dopasowania skali produkcji do ilosci dostar-
czanych mikroprocesoréw, a co za tym idzie
tez redukcje zatrudnienia. Dla klientéw branzy
motoryzacyjnej bezposrednim efektem zawi-
rowan w perspektywie najblizszych miesiecy
bedzie wzrost cen samochoddw zaréwno no-
wych, jak i uzywanych (wzrasta popyt na auta
uzywane w krajach, z ktorych do tej pory spro-
wadzano samochody do Polski).

[2] Prognoza firmy Alixpartners, https: //www.alixpartners.com/

media-center/press-releases/press-release-shortages

-related-to-semiconductors-to-cost-the-auto-industry

-210-billion-in-revenues-this-year-says-new-alixpartners

-forecast/ [dostep: 20.10.2021].

[3] https://home.kpmg/pl/pl/home/insights/2021/10/

raport-surviving-the-silicon-storm.html [dostep: 20.10.2021].

[4] Dane IDC, https://www.bloomberg.com/graphics/

2021-semiconductors-chips-shortage/ [dostep:

20.10.2021].

[5] https://www.idc.com/getdoc. jsp?containerld=

prAP48247621 [dostep: 20.10.2021].

(G

Szok cenowy w branzy budowlanej ograniczy inwestycje

Co piata firma budowlana w Unii Europej-
skiej raportuje niedob6r materiatéw badz
maszyn. To bezposredni efekt duzego po-
pytu m.in. na stal i drewno w Chinach oraz

ostabienia zdolnosci produkcyjnych hutnictwa
w panstwach UE. Skutkiem jest wysoki wzrost
cen, ktory ograniczy inwestycje infrastruktu-
ralne i mieszkaniowe.


https://www.alixpartners.com/media-center/press-releases/press-release-shortages-related-to-semiconductors-to-cost-the-auto-industry-210-billion-in-revenues-this-year-says-new-alixpartners-forecast/
https://www.alixpartners.com/media-center/press-releases/press-release-shortages-related-to-semiconductors-to-cost-the-auto-industry-210-billion-in-revenues-this-year-says-new-alixpartners-forecast/
https://www.alixpartners.com/media-center/press-releases/press-release-shortages-related-to-semiconductors-to-cost-the-auto-industry-210-billion-in-revenues-this-year-says-new-alixpartners-forecast/
https://www.alixpartners.com/media-center/press-releases/press-release-shortages-related-to-semiconductors-to-cost-the-auto-industry-210-billion-in-revenues-this-year-says-new-alixpartners-forecast/
https://www.alixpartners.com/media-center/press-releases/press-release-shortages-related-to-semiconductors-to-cost-the-auto-industry-210-billion-in-revenues-this-year-says-new-alixpartners-forecast/
https://home.kpmg/pl/pl/home/insights/2021/10/raport-surviving-the-silicon-storm.html
https://home.kpmg/pl/pl/home/insights/2021/10/raport-surviving-the-silicon-storm.html
https://www.bloomberg.com/graphics/2021-semiconductors-chips-shortage/
https://www.bloomberg.com/graphics/2021-semiconductors-chips-shortage/
https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerId=prAP48247621
https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerId=prAP48247621
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— Badania Komisji Europejskiej wskazujg, ze pro-

blem niedoboroéw jest najdotkliwszy w Irlandii -
siega nawet 70 proc. przedsiebiorstw. Poza glo-
balnymi opdznieniami w tancuchach dostaw,
jest to takze skutek uboczny brexitu. Niedo-
bory w wysokim stopniu dotykajg tez panstwa
niemieckojezyczne - w Niemczech i Austrii bo-
ryka sie z nimi co trzecia firma budowlana. Po-
nadprzecietne wyniki raportujg réwniez Francja

i Holandia - materiatéw brakuje co czwartemu
przedsiebiorstwu.

Skala niedoboréw w Polsce jest mniejsza
niz w Europie Zachodniej - problem rapor-
tuje jedynie co dziesiate przedsigbiorstwo.
Wsrod panstw Grupy Wyszehradzkiej, wyniki
badan w Czechach i na Stowacji sg zblizone
do Sredniej unijnej, natomiast na Wegrzech
skala jest podobna do Niemiec.

~ Wykres 3. Odsetek firm budowlanych raportujgcych niedobory materiatow (w proc).
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Komisji Europejskiej.

~ Wykres 4. Odsetek producentéw raportujgcych niedobory materiatéw w Niemczech
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Instytutu Ifo.
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- Skala niedoboréw prawdopodobnie bedzie

wzrastac w kolejnych miesigcach. Komisja
Europejska nie prowadzi spdjnego badania
dla firm przemystowych produkujacych ma-
teriaty budowlane, jednak dostepne sg wyni-
ki ankiet Instytutu Ifo dla Niemiec. W IIT kw.
problem z produkcjg, wynikajgcy z braku su-
rowcow raportowato 70 proc. producentow
wyrobow z metali, 55 proc. producentéow wy-
robow z drewna oraz 40 proc. producentow
surowcoéw niemetalicznych (np. cement, ce-
gty). Tendencja w kazdym z segmentow jest
silnie rosnaca (wykres 4).

Niedobory wywotuja szok cenowy. Ceny
materiatow budowlanych sg bardzo sta-
bo raportowane w europejskiej statystyce
publicznej [6]. Dla zobrazowania problemu
wykorzystalismy informacje komercyjne
z Polski. Grupa PSB wskazuje, ze we wrze-
Sniu ceny materiatow byty 0 21,7 proc. wyz-
sze niz rok wczesniej. Najmocniej podrozaty

ptyty OSB (125 proc.), sucha zabudowa
(60 proc.) oraz izolacje termiczne (53 proc.).
Rosnace koszty materiatow wkrotce znajda
odzwierciedlenie w cenach mieszkan oraz
kosztach budowy domow - spodziewamy
sie, ze wzrost cen polskich nieruchomo-
$ci mieszkaniowych w 2022 r. przekroczy
10 proc., mimo rekordowej liczby odda-
wanych budynkdéw i mniejszego popytu niz
w ubiegtych latach.

- Szok cenowy ostabi inwestycje w I poto-
wie 2022 r. Konsekwencja niedoboréw beda
czestsze braki rozstrzygniec przetargdéw na
roboty budowlane oraz aneksowanie istniejg-
cych umow. Prawdopodobnie doswiadczymy
tez opdznionych efektow wstrzymywania in-
westycji budowlanych z 2020 r. W efekcie pro-
gnozujemy, ze dynamika wzrostu inwestycji
w Polsce w tym okresie bedzie zblizona do
2-3 proc., podczas gdy obecnie jest to 6 proc.
[6] O przyczynach informowalismy w tygodniku nr 33.

(UR)

Szybki wzrost cen mieszkan w Europie Srodkowo-Wschodniej

- Jednym z najczesciej opisywanych zjawisk

wywotanych przez pandemig jest przekie-
rowanie uwagi konsumentéw i inwesto-
row do sektora mieszkaniowego. Z jednej
strony - lockdown i praca zdalna zwrdécity
uwage ludzi na stan ich mieszkan, z dru-
giej strony - niskie stopy procentowe i nie-
pewnos$¢ sytuacji ekonomicznej sktonity
inwestoréw do lokowania sSrodkéw w nie-
ruchomosciach. W Stanach Zjednoczonych
w 2021 r. odnotowano najwyzszy od niemal
15 lat wzrost liczby wydawanych pozwolen
na budowe domow. Jesien przyniosta jednak
spowolnienie tego trendu, wywotane brakami
kadrowymi oraz dostepnoscig zasobdw, m.in.
drewna [7]. W zwiazku z tym wielu inwestycji,
na ktdre wydane zostaty pozwolenia, jeszcze
nie rozpoczeto.

Chociaz w Europie to zjawisko nie jest tak wy-
razne jak w USA, to rowniez widac¢ wzrosty.
S3 one jednak nierownomiernie roztozone
geograficznie. Na tle Unii dynamika wyréznia-
ja sie Wegry. Polska pod tym wzgledem row-
niez plasuje sie powyzej wartosci notowanych
w Unii czy strefie euro, ktére na razie odrobity
straty wywotane lockdownami i stabilizujg sie

na poziomie sprzed pandemii. Sektor budow-
lany w Unii, podobnie jak w USA, boryka sie ze
strukturalnymi lukami kadrowymi, na ktore
obecnie natozyty sie problemy z cenami i do-
stepnoscig surowcow.

— Réwniez ceny nieruchomosci mieszkanio-
wych rosng w Unii Europejskiej w nieréw-
nomiernym tempie. Dynamika wzrostu jest
zdecydowanie wyzsza w Europie Srodkowo-
-Wschodniej niz w krajach Europy Zachodniej.
W krajach battyckich i Grupy Wyszehradzkiej
dynamiczny wzrost cen notowany jest juz od
2016 r. (do 2021 r. ceny wzrosty w tych ob-
szarach odpowiednio o 56 pkt. proc. i 73 pkt.
proc. W strefie euro wzrost ten byt zdecydo-
wanie mniejszy i wynosit 32 pkt proc. W Polsce
ceny wzrosty o 46 pkt proc.

— 0Od II potowy 2019 r. ceny nieruchomosci
w Polsce notuja wysoka dynamike wzrostu.
Jeszcze do korica 2018 r. rosty one w nizszym
tempie niz w innych paristwach Unii Europej-
skiej i zdecydowanie ponizej dynamiki dla
krajow regionu. Szybki wzrost cen mieszkan
w Polsce widoczny w ostatnich dwdch latach
(0 23 pkt. proc.) odnotowano rowniez w innych
paristwach Europy Srodkowo-Wschodniej.


https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/08/Tygodnik-Gospodarczy_PIE_33-2021-1.pdf
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21 pazdziernika 2021 r. . L. . o i

W Polsce ceny nieruchomosci wzrosty krajach Grupy Wyszehradzkiej i paristwach

w pierwszych dwoéch kwartatach biezgcego battyckich - 0 11 pkt. proc. i 13 pkt. proc.

~ Wykres 5. Kwartalna dynamika przyznawania pozwolen na budowe lokali mieszkalnych
(w m? powierzchni uzytkowej; dane odsezonowane, 2015=100)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

~ Wykres 6. Mieszkania drozeja szybciej w Europie Srodkowo Wschodniej niz w UE i strefie euro
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Zrédto: obliczenia PIE na podstawie: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/earn_nt_net/default/table?lang=en
[dostep: 18.10.2021].



https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/earn_nt_net/default/table?lang=en
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— Wysoka dynamika wzrostu cen nieruchomo-

$ci w Europie Srodkowo-Wschodniej moze
skutkowac¢ mniejszg sitg nabywczg konsu-
mentow. \W 2020 r. Srednie przecietne roczne
wynagrodzenie netto mieszkanca strefy euro
pozwalato mu na nabycie ponad 9 m2 nowej

nieruchomosci mieszkaniowej. Dla Polski
Srednia wynosita 6,6 m2. Natomiast obywatel
Grupy Wyszehradzkiej mogt naby¢ za analo-
giczne wynagrodzenie mniej niz 5 m2 nowej
nieruchomosci. Mediana dla Unii Europejskiej
to 7,9 m2.

~ Wykres 7. Ile m? mieszkania mozna byto kupié¢ w 2020 r. za Srednie roczne wynagrodzenie netto

10

@

o))

~

N

Strefa euro Unia Europejska Paristwa
(bez Malty (bez Szweciji,
i Cypru) Malty i Cypru)

battyckie

Polska Grupa
Wyszehradzka

Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie: https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/at/Documents/real-estate/

at-property-index-2021.pdf; https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/earn_nt_net/default/table?lang=en;

https://ec.europa.eu/eurostat/web/labour-market/earnings/main-tables [dostep: 18.10.2021].

— Panstwa unijne charakteryzuje znaczna he-

terogenicznos¢ w zakresie relacji docho-
déw netto do cen nowych nieruchomosci.
Roczna pensja w Irlandii pozwala na zakup
blisko 20 m?, a w Czechach jedynie na 4 m2.
Paristwa Europy Srodkowo-Wschodniej znaj-
duja sie w unijnym ogonie tego zestawienia:

osiem z dziesieciu panstw na ostatnich pozy-
cjach to kraje CEE. Wraz z szybko rosngcymi
cenami nieruchomosci w regionie zaleznosc¢
ta moze ulegac dalszemu pogtebianiu.

[7] https://www.nasdag.com/articles/u.s.-housing-starts
-permits-tumble-in-september-2021-10-19 [dostep:

20.10.2021].

(PS, tB)

Czy czeka nas niedobor ustug? O rezygnacji
z konsumpcji ustug na rzecz dobr materialnych

W 2021 r. w Polsce odnotowano spadek korzy-
stania przez gospodarstwa domowe z ustug
na rzecz towardw. Wagi HICP [8] dla 2021 r.
zaktualizowane do wartosci koszyka kon-
sumpcji z 2020 r. wskazujg na spadek wskaz-
nika dla ustug do poziomu 289 w 2021 r. z 305
w 2020 r., co stanowi odwrdcenie dotychcza-
sowego, rosnacego trendu. Obnizenie udziatu
ustug w konsumpcji dotkneto wszystkie kraje

UE, przy czym najwieksze spadki odnotowano
w Islandii i Irlandii, a najmniejsze w Rumunii
iw Polsce, w ktérych dotychczas udziat ustug
w konsumpcji byt na relatywnie niskim pozio-
mie (wykres 8).

Zmniejszenie udziatu ustug jest efektem znacz-
nego spadku korzystania z transportu, wszel-
kich form rekreacji oraz restauracji i hoteli (wy-
raznie widoczne na Islandii). Kolejng oczywista


https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/at/Documents/real-estate/at-property-index-2021.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/at/Documents/real-estate/at-property-index-2021.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/earn_nt_net/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/web/labour-market/earnings/main-tables
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kategorig z zakresu ustug jest kultura, ktorej
udziat w konsumpcji rowniez spadt w catej
UE. Wyjatek stanowi chociazby wspomniana
juz Islandia, ktérej sektor kultury doswiadczyt
znacznego spadku w 2020 r., jednak w 2021 r.
konsumpcja ustug zwigzanych z kulturg wzro-
sta. Podobng zmiane na korzysc ustug z zakre-
su kultury zaobserwowano w Rumunii. Co wig-
cej, odnotowano wzrost konsumpcji artykutow

zwigzanych z kulturg, tj. ksiazek, gazet czy ma-
teriatoéw pismienniczych. Wyszczegblnié moz-
na ponadto dwie kategorie ustugowe, kt6-
rych znaczenie wzrosto w ostatnim roku - sg
to ustugi zwigzane z mieszkalnictwem i tacz-
noscig, co moze by¢ efektem lockdowndw,
atym samym poszukiwania substytutéw do-
tychczasowych form spedzania czasu i ko-
munikowania si¢ z innymi (wykres 9).

~ Wykres 8. Wartosci wskaznika dla udziatu ustug w koszyku konsumpcji

600
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500 470,3
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408.3 401,4
400 599 9 394,4
305,2
300 289,9 288,8
200
100
¢}
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— UE-27 — Polska — Niemcy Rumunia — Islandia

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=prc_hicp_inw&lang=en
[dostep: 19.10.2021].

~ Wykres 9. Wartosci wskaznika dla poszczegdélnych kategorii ustug

UE-27 Polska
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— Ustugi zwiagzane z tacznoscia — Ustugi zwigzane z mieszkalnictwem — Ustugi zwigzane z rekreacja i higiena

Ustugi zwiazane z wakacjami — Ustugi zwigzane z transportem

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=prc_hicp_inw&lang=en
[dostep: 19.10.2021].



https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=prc_hicp_inw&lang=en
https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=prc_hicp_inw&lang=en
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— Kluczowe pozostaje pytanie, na ile opisany

trend bedzie trwaty. Najistotniejszym czyn-
nikiem prowadzgcym do powyzszych zmian
wzorcow konsumpcji byto odgoérne ograni-
czanie popytu i podazy ustug poprzez lock-
down w roznych okresach dwoch ubiegtych
lat. Ponadto, pandemia mogta sie takze
przyczyni¢ do tego, ze ludzie woleli spedzac
czas w domu w obawie o zdrowie wtasne
iinnych. Wraz z ustgpieniem czy ztagodze-
niem pandemii czynniki te raczej znikng -
przynajmniej od strony popytowej. Zatem
ewentualnym powodem utrzymywania sie
dtuzej powyzej opisanego trendu mogtoby

by¢ ograniczenie podazy, np. na skutek ban-
kructw podmiotow swiadczgcych rézne ro-
dzaje ustug.

[8] Harmonised index of consumer prices (HICP) - wagi
wartosci koszykow dla poszczegdlnych kategorii ustug

i towardow odzwierciedlajace strukture konsumpcji w go-
spodarstwach domowych. Nalezy ostroznie traktowac
zaktualizowane wyliczenia wskaznika HICP w zakresie
wyliczania wskaznika inflacji, ze wzgledu na nagty i istotny
charakter zmiany zwyczajoéw zakupowych spowodowa-

nych pandemig COVID-19, https://www.ecb.europa.eu/

pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202102

_06~6ead8c0475.en.html [dostep: 19.10.2021].

(MT, £B)

Paraliz Swiatowego transportu - brakuje
kontenerow, statkow, kierowcow

Cena frachtu jest obecnie ponad o$mio-
krotnie wyzsza niz przed pandemia [9].
Wtasnie rok temu, wraz ze wzmozonym po-
pytem na towary w trakcie drugiej fali pande-
mii COVID-19 i przed okresem Swigtecznym,
rozpoczat sie gwattowny wzrost cen trans-
portu morskiego. Z powodu ograniczonego
popytu w pierwszej potowie 2020 r. konte-
nery zalegaty w portach, a statki znalazty
sie daleko od azjatyckich portow, ktore byty
gotowe do wysytania nowych zamowien. Ry-
nek zareagowat bardzo szybko. Ceny frach-
tu (Freightos Baltic Index), ktére w pazdzier-
niku 2020 r. byty juz 0 80 proc. wyzsze niz
w 2019 r., do korica stycznia 2021 r. jeszcze
sie podwoity. W okresie styczen-kwiecien
ceny ustabilizowaty sie, by wraz z odmroze-
niem zachodnich gospodarek i ponownymi
zamknieciami portow w Chinach od kwietnia
2021 r. ponowhnie wzrosngc¢ ponad dwukrot-
nie. We wrzesniu br. indeks byt rekordowo
wysoki, dziewieciokrotnie przekraczat ceny
sprzed pandemii.

Zadziatat efekt domina - kazde op6Znienie
z powodu brakujgcych mocy przetadun-
kowych powodowato dalsze opdéZnienia
na kolejnych etapach taricucha produk-
cji. Zatory w portach narastaty od wiosny
zesztego roku, w Europie do opdznien tym
spowodowanych dotozyt sie tez problem
zablokowanego Kanatu Sueskiego w marcu
br. Statki ttoczg sie przed portami i czekajg

na mozliwosc roztadowania towaru. Rekor-
dowa liczba ok. 65 statkdow oczekiwata na
mozliwosc¢ roztadunku w USA w we wrze-
Sniu przed portem w Los Angeles i Long Be-
ach [10]. Czas dostaw wydtuzyt sie ponad
dwukrotnie, co zmniejsza liczbe dostepnych
do uzytku kontenerdw.

Do probleméw z transportem morskim do-
chodzg problemy na kolejnych etapach
taricucha produkcji - w Europie czy w USA
brakuje kierowcéw ciezaréwek. Najwiek-
szy kryzys dotknat Wielkg Brytanie, w ktorej
brakuje towardw na potkach, paliwa na sta-
cjach benzynowych czy surowcow i czesci do
produkcji [11]. Problemy z zatrudnieniem Kie-
rowcow odnotowywane sg rowniez w innych
panstwach, m.in. Stanach Zjednoczonych.
Niedobory pracownikoéw w portach amery-
kariskich rowniez powoduja kolejne opdznie-
nia w roztadunku.

Wedtug szacunkéw Swiatowej Organizaciji
Handlu (WTO) [12], transport odpowiadat za
31 proc. catosci kosztéw handlowych w sek-
torze produkcji przemystowej w 2016 r.
Koszty transportu i podrézy w réznig sie mie-
dzy sektorami. Ceny transportu miaty o poto-
we mniejsze znaczenie w rolnictwie m.in. ze
wzgledu na krotsze tancuchy dostaw. WTO
szacuje, ze w sprzedazy detalicznej i hurto-
wej przed pandemig transport odpowiadat
za 19 proc. kosztéow handlowych. Wydtuzone
terminy dostaw i znaczgcy wzrost kosztow


https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202102_06~6ead8c0475.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202102_06~6ead8c0475.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2021/html/ecb.ebbox202102_06~6ead8c0475.en.html
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transportu naktadajg presje na producentow,
obok innych niedobordw i rosngcych cen su-
rowcow i potproduktow.

Ceny frachtu zachecaja do wykorzystywa-
nia innych, kosztowniejszych form trans-
portu. Towary z Chin do Europy moga byc¢
wysytane rowniez kolejg, istnieje tez mozli-
wos¢ wysytki lotniczej. Jednak ceny tych form
transportu takze wzrosty - np. Freightos Air

Index, Composite)

Index pokazuje 22 proc. wzrost cen przewozu
towarow droga lotniczg od poczatku 2021 r.
Pojawia sie jednak swiatetko w tunelu - in-
deksy cen frachtu z Chin do USA, w toku spo-
wolnienia produkcji w Chinach, stabilizujg sie,
a nawet lekko spadajg. Dalsze spowolnienie
produkcji i zamodwiert mogtoby pozwoli¢ na
powolne unormowanie sytuacji w transporcie
morskim.

~ Wykres 10. Stawki frachtowe wzrosty kilkukrotnie, ale stabilizujg sie (China Container Freight Rate
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie Macrobond.

9] https://fox.freightos.com/ [dostep: 20.10.2021].

10] https://www.bbc.com/news/business-58643717

[
[
[dostep: 20.10.2021].
[

11] https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/09/

Tygodnik-PIE_37-21.pdf [dostep: 20.10.2021].

[12] https://www.wto.org/english/tratop_e/covidig_e/

trade_costs_report_e.pdf [dostep: 20.10.2021].

(MW, JS)

Braki surowcow w przemysle

Spadek dostepnosci surowcow i materiatow
zapoczatkowata pandemia COVID-19 jeszcze
w I potowie 2020 r. Jednak dopiero ozywienie
gospodarki, na czele ze wzrostem produkcji
w krajach Azji, zwtaszcza Chinach, unaocz-
nito prawdziwa skale problemu [13]. Braki
i opdznienia w dostawach na swiecie i w UE,

a takze waskie gardta w transporcie dotycza
m.in. importu metali, potprzewodnikdw oraz
plastiku [14]. Jednoczesnie w 2021 r. rosnacy
popyt przetozyt sie na intensywny wzrost cen
materiatow i paliw na gietdach swiatowych -
od stycznia 2021 r. ceny ropy wzrosty o blisko
100 proc. [15], ceny stali powyzej 40 proc. [16],


https://fbx.freightos.com/
https://www.bbc.com/news/business-58643717
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/09/Tygodnik-PIE_37-21.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/09/Tygodnik-PIE_37-21.pdf
https://www.wto.org/english/tratop_e/covid19_e/trade_costs_report_e.pdf
https://www.wto.org/english/tratop_e/covid19_e/trade_costs_report_e.pdf
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awegla o ponad 260 proc. [17]. W 2021 r. gwat-
townie wzrosty takze koszty transportu mor-
skiego (nawet o kilkaset procent w przypadku
transportu z Chin do portédw w Europie), co
przyczynia sie do dalszego wzrostu cen dla
europejskich firm.

- WSs$réd przedsiebiorstw przemystowych

ogétem w Polsce we wrzesniu br. 23,2 proc.
ankietowanych firm w badaniu koniunktu-
ry GUS postrzegato niedobory surowcoéw,

materiatow i pétfabrykatéow (z przyczyn
niefinansowych) jako bariery dziatalnosci.
Udziat ten wzrasta od poczatku roku. Wedtug
badania, niedoborami surowcow w najwiek-
szym stopniu dotkniete sg branze zwigzane
z produkcjg wyrobow tekstylnych, wyrobow
z drewna, mebli, metali i wyrobdéw z gumy
i tworzyw sztucznych (po ok. 40 proc. w kaz-
dej branzy) [18].

~ Wykres 11. Odsetek przedsiebiorstw ktore okreslity niedobory surowcéw, materiatow

i potfabrykatéw (z przyczyn niefinansowych) jako bariery dla dziatalnosci w 2021 .
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— Produkcja wyrobéw z drewna oraz korka, bez mebli; wyrobow ze stomy
— Produkcja wyrobdéw z gumy i tworzyw sztucznych

— Produkcja wyrobow tekstylnych

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

— Uzaleznienie od Chin, jako gtdwnego dostaw-

cy wielu krytycznych surowcow, to dzis jedna
z gtéwnych przyczyn niedoborow surowcow
oraz ich wysokich cen. Paristwo Srodka od-
powiada za 45 proc. [19] globalnej produk-
Cji 30 surowcow uznanych za krytyczne dla
sektorow strategicznych gospodarki Unii Eu-
ropejskiej [20]. W niektdrych przypadkach
udziat ten jest jednak znacznie wyzszy. Z Chin
pochodzi 87 proc. globalnej produkcji ma-
gnezu oraz 95 proc. dostaw tego surowca do
UE [21]. W takim przypadku pojedyncza de-
cyzja - taka jak niedawny nakaz zamkniecia
35 z 50 hut magnezu w prowincji Yulin do
korica 2021 r. - moze przetozyc¢ sie na dra-
styczne ograniczenia w dostawach surow-
ca niezbednego do funkcjonowania wielu
przedsiebiorstw [22].

06.2021 07.2021 08.2021 09.2021

Produkcja mebli
— Produkcja metali

[13] https://fortune.com/2021/08/26/world-supply-chain

-crunch-getting-worse-shipping-delta-variant/ [dostep:

18.10.2021].

[14] https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/

html/eb202106.en.html [dostep: 18.10.2021].

[15] https://markets.businessinsider.com/commodities/

oil-price?type=wti [dostep: 18.10.2021].

[16] https://tradingeconomics.com/commodity/steel

[dostep: 18.10.2021].

[17] https://markets.businessinsider.com/commodities/

coal-price [dostep: 18.10.2021].

[18] https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/

koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie-przemyslowym

-budownictwie-handlu-i-uslugach-2000-2021-wrzesien

-2021,4,53.html [dostep: 18.10.2021].

[19] https://www.dw.com/en/how-chinas-mines-rule-the

-market-of-critical-raw-materials/a-57148375 [dostep:

18.10.2021].


https://fortune.com/2021/08/26/world-supply-chain-crunch-getting-worse-shipping-delta-variant/
https://fortune.com/2021/08/26/world-supply-chain-crunch-getting-worse-shipping-delta-variant/
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202106.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202106.en.html
https://markets.businessinsider.com/commodities/oil-price?type=wti
https://markets.businessinsider.com/commodities/oil-price?type=wti
https://tradingeconomics.com/commodity/steel
https://markets.businessinsider.com/commodities/coal-price
https://markets.businessinsider.com/commodities/coal-price
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie-przemyslowym-budownictwie-handlu-i-uslugach-2000-2021-wrzesien-2021,4,53.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie-przemyslowym-budownictwie-handlu-i-uslugach-2000-2021-wrzesien-2021,4,53.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie-przemyslowym-budownictwie-handlu-i-uslugach-2000-2021-wrzesien-2021,4,53.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie-przemyslowym-budownictwie-handlu-i-uslugach-2000-2021-wrzesien-2021,4,53.html
https://www.dw.com/en/how-chinas-mines-rule-the-market-of-critical-raw-materials/a-57148375
https://www.dw.com/en/how-chinas-mines-rule-the-market-of-critical-raw-materials/a-57148375

14

Tygodnik
Gospodarczy PIE

I [20] European Commission (2020), Critical materials for
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