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1 Miesieczny Indeks Koniunktury - listopad 2021

Prezentujemy wyniki badan koniunktury przeprowadzonych wsrod polskich przedsiebiorstw w dniach 2-3.11.2021 r. przez Polski

Instytut Ekonomiczny i Bank Gospodarstwa Krajowego.

Wyniki postuzyty do wyznaczenia poziomu Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK) dla wszystkich przedsiebiorstw oraz w grupach
wyznaczonych przez wielkosc (liczba zatrudnionych) i branze reprezentowang przez przedsiebiorstwa.

Prezentujemy tez wybrane odpowiedzi przedsiebiorcéw w odniesieniu do obszardow, w ktérych w listopadzie zaobserwowalismy
istotne zmiany w poréwnaniu z pazdziernikiem. Szczegdtowe i petne wyniki pokazujemy w tabelach na koncu opracowania.

Listopadowy MIK = 109,0

MIK zestawienie comiesieczne

Miesieczny Indeks Koniunktury spadt w listopadzie o 2,9 pkt. do
poziomu 109,0 pkt. To szdsty - od poczatku roku - odczyt MIK powyzej
poziomu neutralnego. Od czerwca wiekszos¢ przedsiebiorcéw pozy-
tywnie ocenia koniunkture w polskiej gospodarce, ale miesieczne po-
ziomy MIK wahajg sie i po wzroscie nastrojéw w pazdzierniku, obecne
wrdcity do poziomu poréwnywalnego z wrzesniowym.

O nizszym wyniku MIK w jedenastym odczycie w najwiekszym
stopniu zadecydowaty: negatywne zmiany w wartosci sprzedazy
(-12,1 pkt.), liczbie nowych zamowien (-4,8 pkt.) oraz w samoocenie
ptynnosci finansowej (-18,8 pkt.).

MIK wedtug komponentéw

Odczyt neutralny = 100 102,8
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W listopadowym odczycie trzy komponenty MIK - wartosé
sprzedazy, nowe zamowienia oraz inwestycje - osiggnety poziom
ponizej odczytu neutralnego. Jeden z nich - inwestycje - utrzy-
muje sie ponizej poziomu neutralnego od poczatku 2021 r., ale
w ostatnim odczycie wzrést o 2 pkt., do poziomu 99,7, czyli bar-

4,

dzo zblizonego do neutralnego. Pozostate dwa wskazniki, czyli 1293
warto$¢ sprzedazy i nowe zamdwienia, ktére od czerwca do paz- AR, 76 w113

dziernika przyjmowaty wartosci powyzej odczytu neutralnego, sg T moss W W W N Beer B
w listopadzie ponizej poziomu neutralnego. W listopadowym po-

miarze nastgpitich spadek, duzy zwtaszcza w przypadku wartosci

sprzedazy - az 0 12,1 pkt.

Najwyzsze wartosci wskaznikow dotyczyty ptynnosci finanso- . oo 2 2 oo 2 “ o
wej (129,3) oraz wynagrodzeri (120,7). Jednak w przypadku ptynno- ek <Z% 5 2 g é 5 2 gz
$ciwskaznik spadt m/m az o 18,8 pkt., za$ w przypadku wynagro- g8 é E %D E| % £
dzen wzrést o 7,9 pkt. MIK dla zatrudnienia sukcesywnie spada od ’ N N ;> s .
sierpnia, ale nadal jest powyzej poziomu neutralnego.

Trzecim co do wielkosci wskaznikiem w ostatnim pomiarze byt
MIK dla mocy produkcyjnych (111,3), ktory wzrdst o 5,6 pkt. m/m.

Swiadczy to o obserwowanym zjawisku ,szoku podazowego”,
podczas ktérego obserwujemy rosngcy udziat firm ze zbyt maty-
mi mocami produkcyjnymi.
Warto$¢ sprzedazy Nowe zamdwienia Zatrudnienie Wynagrodzenia Moce produkcyjne Inwestycje Ptynnos¢ finansowa
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MIK wedtug wielkosSci przedsiebiorstw

W listopadzie, wzgledem pazdziernika, nastroje duzych firm nie-
co spadty (0 3,1 pkt.). Podobnie wyglada sytuacja z firmami matymi
(spadek o 5 pkt. m/m). Nastroje Srednich przedsiebiorstw zblizone
sg do poprzedniego miesigca (wzrost 0 0,5 pkt.). Z kolei ciekawie wy-
glada sytuacja mikrofirm. Jeszcze w pazdzierniku ich nastroje wzgle-
dem wrzesnia byty nizsze o ponad 10 pkt. Natomiast w listopadzie to
witasnie mikrofirmy, w poréwnaniu z pozostatymi przedsiebiorstwa-
mi, odnotowaty najwiekszy wzrost nastrojow wzgledem poprzedniego
miesigca (0 7 pkt.).

Duze

200

Srednie

200

116,7

109.4
W,Q 100,0
100 100

MIK wedtug branz

107,5
Odczyt neutgalny = 100

Duze Srednie Mate Mikro

Mate Mikro

200 200

107,5

92,4
100 \f_/\/\/

92,0

100
102,5

Nadal we wszystkich branzach ocena koniunktury utrzymuje sie
powyzej poziomu neutralnego. Jednak widoczny jest spadek nastro-
jow w budownictwie (0 4,3 pkt.), nieco mniejszy w handlu (o 0,6 pkt.),
w ktérym w ostatnich miesigcach nastroje systematycznie rosty. Z ko-
lei w ustugach, po trzech miesigcach spadku nastrojow, wskaznik w li-
stopadzie podnidst sie o 1,2 pkt. Nadal najwiekszy wzrost nastrojow
widoczny jest w produkcji, chociaz wzgledem pazdziernika jest on wy-
raznie mniejszy (tylko o 1,9 pkt.).

O ile w poprzednim odczycie wskaznik koniunktury dla firm sek-
tora TSL byt najwyzszy ze wszystkich branz, to w listopadzie nastroje
tych firm pogorszyty sie az 0 11,5 pkt.

Budownictwo Handel

200 200 200

99,1 957
1157
100 \/—/5"1?8v5 100 \/v/ 0 \/\—/\_ 100 Wv

83,4

Ustugi

108,5
104,9

Odczyt@@utralny = 100

Budownictwo Handel Ustugi Produkcja TSL

Produkcja TSL

200 200

108,2 111,6 117,5
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MIK diagnostyczny i prognostyczny

Chociaz wyniki indeksu diagnostycznego i prognostycznego
wskazujg, ze zaréwno obecna koniunktura, jak i przyszta, sg postrze-

gane powyzej poziomu neutralnego, to jednak w listopadzie w obu )
112,4

przypadkach pojawity sie spadki. Indeks diagnostyczny w listopa-

dzie spadt 0 2,2 pkt. m/m, natomiast indeks prognostyczny, w po- Odczyt 1013

, . L. L neutralny = 100
rownaniu z pazdziernikiem, spadt 0 5,5 pkt.

Indeks diagnostyczny, wyznaczony na podstawie aktualnej war-
tosci sprzedazy, liczby nowych zamowien, mocy produkcyjnych oraz

poziomu inwestycji, wynosi w listopadzie 101,3. Z kolei indeks pro-

gnostyczny, wyznaczony na podstawie oceny planowanej wielkosci
sprzedazy, zatrudnienia, wynagrodzen pracownikdw oraz ptynnosci

finansowej, wynosi 112,4. Na spadek poziomu indeksu diagnostycz-

nego wptywa obnizenie wskaznika dla wartosci sprzedazy ponizej
poziomu neutralnego (94,8), zas$ na spadek indeksu prognostyczne-
go - obnizenie wskaznika planowanej na kolejny miesigc wartosci
sprzedazy (92,1) do poziomu ponizej neutralnego.

Diagnostyczny Prognostyczny

Komentarz PIE

W listopadzie po raz kolejny obserwujemy przewage optymistycznych nastrojow wsrod przed-
siebiorcéw. Cho¢ pozytywne oceny juz od czerwca dominujg nad negatywnymi, w obecnym odczy-
cie widzimy zatamanie trendu wzrostowego. Co istotne, w wiekszym stopniu pogorszeniu ulegty
nastroje przedsiebiorcéw dotyczace przysztej koniunktury (-5,5 pkt.), a w mniejszym - zwigzane
z obecna sytuacjg gospodarczg (-2,2 pkt).

Obecny spadek Indeksu jest zwigzany z doswiadczanym przez wiele podmiotow szokiem po-
pytowo-podazowym. Az 20 proc. badanych firm wskazywato na zbyt mate moce produkcyjne, nie-
dostosowane do wartosci obecnych i spodziewanych zamowien. Rdwnoczesnie rekordowo duzo,
bo az 22 proc. podmiotdw, planuje zwiekszenia wynagrodzen pracownikow. Co istotne, problemy
te nasility sie w poréwnaniu z pazdziernikowym odczytem i dotycza w szczegoélnosci srednich i du-
zych podmiotdw.

Obserwowana presja ptacowa moze miec istotne konsekwencje gospodarcze. W obecnej
sytuacji zasadniczym problemem, ktéry odréznia nas od wielu gospodarek europejskich, pozo-
staje jednak dostepnosc pracownikow. W Polsce wolne zasoby kadrowe nalezag do najmniejszych w Europie, a wskaznik zatrud-
nienia przekroczyt juz przedpandemiczny poziom. Perspektywy wzrostu podazy pracy sg wiec pesymistyczne. Dodatkowo, wobec
raportowanej przez przedsiebiorstwa dobrej sytuacji finansowej i wysokiego poziomu ptynnosci finansowej, mozemy spodziewac
sie dalszego wzrostu wynagrodzen w gospodarce narodowej. Taki scenariusz wskazuje nie tylko na perspektywe pojawienia sie
spirali ptacowo-cenowej, ale takze obnizenia konkurencyjnosci polskiej gospodarki, ktora wcigz w duzej mierze opiera sie na ni-
skich kosztach pracy.

By¢ moze zachodzace zjawiska sg rowniez zwiastunem innych zasadniczych zmian w polskiej gospodarce. Naturalng konsekwen-
Cjg, ktora powinna towarzyszy¢ wzrostowi wynagrodzen, sa wyzsze wydatki inwestycyjne firm. Takie oczekiwanie dotyczy zwtaszcza
inwestycji w technologie, co pozwolitoby zwiekszy¢ produktywnosc i zmniejszy¢ koszty osobowe prowadzonej dziatalnosci. Kolejne
odczyty MIK, pokazujgce wzrost wydatkow inwestycyjnych firm, wskazuja na zasadnosc takiego oczekiwania.

dr Paula Kukotowicz
Zespot Strategii PIE
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw
w listopadzie 2021 r. - wybrane wyniki badar ankietowych (w proc. odpowiedzi)

Czy w pazdzierniku 2021 r. zmienita sie tgczna wartosc¢ sprzedazy?

W ostatnim odczycie jest wiecej firm, ktére odnotowa-
ty spadek tacznej wartosci sprzedazy (30 proc.) niz przed-
siebiorstw wskazujgcych na wzrost sprzedazy (19 proc.).
Jednoczesnie udziat przedsiebiorstw notujacych wzrost
wartosci sprzedazy zmalat o 3 pkt. proc. m/m.

Wzrost sprzedazy najczesciej wystapit wsrod firm
duzych (28 proc.) i Srednich (24 proc.) oraz dziataja-
cych w produkcji i w handlu (po 24 proc.), a najrzadziej
w branzy TSL (12 proc.) i w budownictwie (13 proc.).

Spadek wartosci sprzedazy zasygnalizowato 38 proc.
mikrofirm i 34 proc. matych, a tylko 15 proc. przedsiebiorstw
duzychi17 proc. srednich. Mikro- i mate firmy borykaja sie
z silng konkurencja ze strony wiekszych przedsiebiorstw be-
dacych w lepszej kondycji ekonomicznej i w wiekszym stop-
niu korzystajacych z nowoczesnych technologii.

Az 39 proc. firm branzy TSL odnotowato spadek war-
tosci sprzedazy, a co czwarta firma spadek nawet o ponad
10 proc. Firmy te sg narazone na dynamiczne zmiany wa-
runkow funkcjonowania, ktére wynikajg m.in. z sezonowo-
Sci $wiadczonych ustug oraz z silnej zaleznosci od zapo-
trzebowania na ustugi transportowe ze strony partnerow
biznesowych (dostawcy, e-handel).

9 10 51 12 18
Ogot L

10 8 44 13 25
Mikrofirmy N ——

5 8 53 13 21
Mate firmy I ——

10 14 59 11 6
Srednie firmy N ——

11 17 57 4 11
Duze firmy N —

8 16 52 11 13
Produkcja NN ———
8 16 47 14 15
Handel N —
7 5 49 14 25
Branza TSL N RN

6 7 59 13 15
Budownictwo NN ——
14 7 48 7 24
Inne ustugi NN

I Wzrost o ponad 10 proc. I Wzrost o mniej niz 10 proc. I Bezzmian

I Spadek o mniegj niz 10 proc. I Spadek o ponad 10 proc.

Czy w pazdzierniku 2021 r. zmienita sie liczba nowych zamoéwien?

W listopadowym odczycie mniej byto firm (16 proc.)
wskazujgcych na wzrost liczby nowych zamowien niz
przedsiebiorstw, w ktérych odnotowano spadek nowych
zamowien (20 proc.). Jest to odwrdcenie dotychczaso-
wej kilkumiesiecznej tendencji, charakteryzujacej sie
wyzszym udziatem firm wskazujgcych na wzrost nowych
zamowien niz na spadek. Zmniejszony udziat firm dekla-
rujgcych wzrost liczby nowych zamdwieri m/m (16 proc.
wobec 18 proc.) moze wynikac¢ ze stabszej dynamiki
sprzedazy wskutek racjonalizacji zakupow przez konsu-
mentow w odpowiedzi m.in. na rosnacg inflacje.

Spadek liczby nowych zamowien najczesciej wy-
stepowat w mikrofirmach (24 proc.) i matych przedsie-
biorstwach (22 proc.). W duzych udziat wskazujacych na
wzrost nowych zamoéwien byt ponad dwukrotnie wyzszy
(22 proc.) od deklarujacych spadek zamdwieri (10 proc.).

W przekroju sektorowym najwiekszy wzrost liczby
nowych zamowieri odnotowaty firmy handlowe (21 proc.)
i produkcyjne (18 proc.). W pozostatych branzach (ustu-
gi, TSL, budownictwo) mniej byto firm wskazujacych na
wzrost liczby nowych zamowien niz tych, ktére doswiad-
czyty spadku zamowien. Az 25 proc. firm ustugowych
i 23 proc. TSL skarzyto sie na zmniejszenie liczby nowych
zamowien, na co prawdopodobnie wptyw miaty decyzje
zakupowe konsumentow oraz koniec okresu sezonowe-
go wzrostu swiadczenia wielu ustug.

8 8 64 10 10
Ogot .. A=

10 9 57 10 14
Mikrofirmy NN

6 3 69 12 10
Mate firmy N

9 7 71 8 5
Srednie firmy N ——
8 14 68 6 4
Duze firmy N ——

6 12 66 7 9
Produkcja —
14 60 10
Handel —
64 16
Branza TSL —

Budownictwo —
10 4 61 7 18
Inne ustugi

B Wzrost o ponad 10 proc. B Wzrost o mniej niz 10 proc. I Bezzmian

I Spadek o mniej niz 10 proc. I Spadek o ponad 10 proc.
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Czy firma planuje w najblizszych trzech miesigcach ...

Z listopadowego odczytu wynika, ze 74 proc. firm
w najblizszych trzech miesigcach planuje pozostawic
wynagrodzenia na niezmienionym poziomie. Az 22 proc.
przedsiebiorstw planuje ich zwiekszenie (wiecej o 8 pkt.
proc. m/m). Zaledwie 4 proc. wskazar dotyczy plandw ob-
nizenia wynagrodzen pracownikéw, cho¢ jest to dwukrot-
nie wiecej niz w poprzednim miesiacu (2 proc.).

Zwiekszenie wynagrodzen planujag przede wszyst-
kim firmy Srednie (31 proc.) i duze (29 proc.), w przypadku
ktorych wzrost wynagrodzen stanowi zachete ,przycia-
gajacg” osoby do pracy. Plany podwyzek maja zwigzek
z nasilajgcym sie brakiem pracownikéw o odpowiednich
kwalifikacjach oraz rosnacg inflacja.

W przekroju sektorowym, podwyzki wynagrodzen de-
klaruja firmy handlowe (28 proc.) i produkcyjne (25 proc.).
Zmniejszanie wynagrodzer pracownikom planuja tyl-
ko nieliczne firmy, najczesciej z TSL (6 proc.) i handlowe
(5 proc.).

I ..zwiekszy¢ wynagrodzenia? U ..utrzymac wynagrodzenia? B ..zmniejszy¢ wynagrodzenia?

22 74 4
ogot TN

19 77 4
Mikrofirmy  ERE S ———

19 77 4

Mate firmy IR ———
31 67 2

Srednie firmy NG —
29 67 4

Duze firmy N e ——

25 74 1

Produkcja I N e —

28 67 5

Handel NI

23 71 6
Branza TSL N e
16 81 3
Budownictwo NN ——
20 76 4
Inne ustugi N —

Czy poziom finansowania biezgcej dziatalnosci firmy $srodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje,
leasing) w pazdzierniku 2021 r., w poréwnaniu z wrzesniem 2021r., ...

Poziom finansowania biezgcej dziatalnosci firm srod-
kami zewnetrznymi w zdecydowanej wiekszosci firm nie
zmienit sie. Uznato tak 85 proc. badanych jednostek.
W poréwnaniu z poprzednim odczytem nieznacznie wzrést
odsetek wskazujagcych na wzrost finansowania z 8 proc.
do 9 proc., a deklarujgcych spadek nie zmienit sie i pozo-
stat na poziomie 6 proc.

Najczesciej zakres finansowania zewnetrznego zwiek-
szaty firmy $rednie (11 proc.), a najrzadziej duze (6 proc.),
podczas gdy w poprzednim miesigcu tylko 6 proc. sred-
nichiaz 20 proc. duzych. Zmniejszenie finansowania ze-
wnetrznego sygnalizowato po 8 proc. firm mikro i duzych
oraz po 5 proc. firm matych i srednich. Odsetek firm du-
zych zgtaszajacych te tendencje zwiekszyt sie dwukrotnie,
a matych zmniejszyt o 3 pkt. proc.

W przekroju branzowym wzrost finansowania ze-
wnetrznego deklarowaty najczesciej firmy z branzy TSL
(15 proc.), a nastepnie budowlanej (11 proc.) i handlowej
(9 proc.). Odsetek firm wskazujgcych na wzrost zwiek-
szyt sie m/mw branzy TSL o 4 pkt. proc., a wsrdd jedno-
stek oferujgcych inne ustugi zmniejszyt sie 0 4 pkt. proc.
W pozostatych branzach nie doszto do wiekszych zmian.
Najrzadziej spadek zewnetrznego finansowania deklaro-
waty firmy produkcyjne i handlowe (odpowiednio 3 proc.
i 4 proc.), aw pozostatych branzach zgtaszato to 8 proc.
jednostek. W poprzednim odczycie odsetek firm han-
dlowych, ktore ograniczyty finansowanie zewnetrzne byt
0 3 pkt. proc. wyzszy. W pozostatych branzach nie zmienit
sie istotnie.

B .. .wzrést I ..pozostat bez zmian I ..zmalat

9 85 6
ogot I —

8 84 8
Mikrofirnm | I
9 86 5
Mate firmy | I
11 84 5
Srednie firm | IEGEG_—_—
6 86 8

Duze firmy I GGG — .

4 93 3

Produkc;a I ——

9 87 4

Hand | |
15 77 8

Branza TS | N — .
11 81 8

Budownictwo | IEG—
3 89 8

Inne ustugi N —————
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Jak zmienit sie w Paristwa firmie dostep do finansowania zewnetrznego w ostatnich trzech miesigcach?

Podobnie jak poprzednich miesigcach w listopadzie
wiekszos¢ firm (69 proc.) uznata, ze dostep do finanso-
wania zewnetrznego w ostatnich trzech miesigcach nie
zmienit sie. tatwiejszy dostep sygnalizowato 6 proc. firm
(poprzednio 8 proc.), a trudniejszy 17 proc. (poprzednio
16 proc.).

Na poprawe dostepu najczesciej wskazywaty firmy
duze (11 proc.) i mate (9 proc.). Natomiast na pogorszenie
warunkoéw dostepu skarzyty sie szczegdlnie mikrofirmy
(23 proc.) i przedsiebiorstwa $rednie (18 proc.).

Firmy z prawie wszystkich branz w zblizonym stop-
niu dostrzegty utatwienie finansowania zewnetrznego
(6-8 proc.), poza reprezentantami innych ustug, wsréd
ktorych nie byto jednostek widzacych poprawe. Przed-
stawiciele tej branzy szczegodlnie czesto skarzyli sie na
wzrost utrudnien w dostepie do finansowania (26 proc.).
W najmniejszym stopniu wzrost ucigzliwosci w pozyski-
waniu finansowania zewnetrznego dotknat firmy branzy
budowlanej (11 proc.)i TSL (13 proc.).

Ogot

Mikrofirmy
Mate firmy
Srednie firmy

Duze firmy

Produkcja
Handel
Branza TSL
Budownictwo

Inne ustugi

I Zdecydowanie tatwiej

B Raczej trudniej
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I Raczejtatwiej I Bezzmian

I Zdecydowanie trudniej B Nie dotyczy

Komentarz BGK

rozwigzania technologiczne.

Listopadowe wyniki MIK wskazuja na wcigz dobra, choc¢ nieco pogarszajaca sie ocene sytuacji
gospodarczej przez przedsiebiorcéw. Pogorszenie wskaznikow dotyczacych wartosci sprzedazy
i zamowien moze wynikac¢ zaréwno z czynnikdw sezonowych, jak tez z coraz silniej rysujacych sie
ograniczen podazowych skutkujgcych wymuszonym ograniczaniem produkcji. Istotne moga by¢
réwniez powracajgce z coraz wieksza moca obawy dotyczace rozwoju sytuacji epidemiczne;j.

Za istotna rola czynnikdéw sezonowych przemawia miedzy innymi wyrazniejsze niz przecietne
pogorszenie nastrojow w branzy budowlanej. Ograniczenia podazowe moga natomiast w wiekszym
stopniu wptywac na znaczace spadki w branzy TSL. Warto z uwaga $ledzi¢ dalszy rozwdj sytuacji w
tej branzy, gdyz moze ona relatywnie szybko znalez¢ odzwierciedlenie takze w przedsiebiorstwach
przemystowych. Szczegdlnie moze to dotyczy¢ firm bedacych czescig wydtuzonych w ostatnim cza-
sie tancuchow dostaw korporacji ponadnarodowych. Rosnace obawy dotyczgce COVID moga miec
natomiast przetozenie na gorsze niz przecietne wyniki dotyczace przedsiebiorstw mikro i matych,
ktdre czesto dziatajg w branzach ustugowych wymagajacych bezposredniego kontaktu z klientem.

W tej sytuacji trudno sie dziwic¢, ze wskaznik inwestycyjny wcigz nie moze przebi¢ poziomu neu-
tralnego, mimo iz zbliza sie do niego nieprzerwanie od maja. Mozna mie¢ obawy, ze pierwsze pozytywne odczyty zobaczymy dopiero
na wiosne. Negatywnie na dziatania inwestycyjne firm moga wptywac ostatnie decyzje dotyczace polityki monetarnej, a takze ocze-
kiwania na dalsze jej zaciesnianie w sytuacji rosnacej inflacji. W dtuzszym okresie decyzje inwestycyjne beda jednak musiaty zostac
podjete. Tu istotnym czynnikiem bedzie sytuacja na rynku pracy, na ktérym wciaz silna jest presja ptacowa.

W potgczeniu z wczesniejszym spadkiem, a ostatnio stabilizacja wskaznikdw dotyczacych zatrudnienia moze to oznaczac, iz w tej
chwili priorytetem firm jest zatrzymanie najlepszych pracownikéw przez podnoszenie im ptac, a nie dodatkowe zwiekszanie zatrud-
nienia. Moce produkcyjne bedg w dtuzszym okresie zwiekszane, tam gdzie bedzie to mozliwe, przez inwestycje w maszyny i nowe

Mateusz Walewski
Dyrektor Departamentu
Badan i Analiz

Gtowny Ekonomista

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem do badania nastrojéw gospodarczych przedsiebiorstw w Polsce, opracowa-
nym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.

MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw: war-
tosé sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa.

Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikéw badan ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej probie 500
przedsiebiorstw, w czterech kategoriach wielkosciowych i pieciu branzowych.

Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem

neutralnym.
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw -
listopad 2021 r. - tabele wynikdéw badan ankietowych

przedsiebiorstw ogétem i wedtug branz (w proc. odpowiedzi)

Pytanie Ogétem | Produkcja | Handel TSL Budownictwo Ustugi

1. Czy w paZdzierniku 2021 r. zmienita si¢ taczna wartos¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z wrzesniem 2021 r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 9 8 8 7 6 14
wzrosta o mniej niz 10 proc. 10 16 16 5 7 7
pozostata bez zmian 51 52 A7 49 59 48
spadta o0 mniej niz 10 proc. 12 11 14 14 13 7
spadta o wiecej niz 10 proc. 18 13 15 25 15 24

2. Jak Paristwa zdaniem zmieni si¢ tgczna wartosc¢ sprzedazy w firmie w listopadzie 2021 r.? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z koricem pazdziernika 2021 r.

wzrosnie o wiecej niz 10 proc. 10 12 12 6 9 10
wzrosnie o mniej niz 10 proc. 11 10 16 12 9 9
pozostanie bez zmian 46 45 34 50 54 44
spadnie 0 mniej niz 10 proc. 13 16 20 13 13 5
spadnie 0 wiecej niz 10 proc. 20 17 18 19 15 32
3. Czy w paZdzierniku 2021 r. zmienita si¢ liczba nowych zaméwien w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z koricem wrze$nia 2021 r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 8 6 14 7 4 10
wzrosta o mniej niz 10 proc. 8 12 7 6 8 A4
pozostata bez zmian 64 66 60 64 70 61
spadta o mniej niz 10 proc. 10 7 10 16 10 7
spadta o wiecej niz 10 proc 10 9 9 7 8 18
4. Czy firma planuje w najblizszych trzech miesigcach...

...utrzymac poziom zatrudnienia? 80 82 83 74 82 76
...zwiekszy¢ poziom zatrudnienia? 13 11 12 12 14 17
...zmniejszy¢ poziom zatrudnienia? 7 7 5 14 4 7
5. Czy planuja Paristwo w najblizszych trzech miesigcach...

_..utrzymac poziom wynagrodzen pracownikow? 74 74 67 71 81 76
...obnizy¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 4 1 5 6 3 4
...podniesc¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 22 25 28 23 16 20

6. Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, moce produkcyjne (np. pracownicy,

budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, Srodki transportu itp.) Paristwa przedsigbiorstwa s3...

...zbyt duze 9 13 3 12 6 9
..wystarczajace 71 68 80 66 73 69
...zbyt mate 20 19 17 22 21 22




8 Miesieczny Indeks Koniunktury - listopad 2021

Pytanie Ogétem | Produkcja | Handel TSL Budownictwo Ustugi

7. Czy Paristwa przedsigbiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn, urzadzen, sSrodkow transportu,
budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli, itp.) lub niematerialne (np. wydatki na badania i rozwéj, prawa wtasnosci intelektualnej,
analizy rynkowe, inwestycje w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach (sierpien-pazdziernik 2021r.) i jaki byt poziom tych wydatkéw
wzgledem poprzednich trzech miesigcy (maj-lipiec 2021r.)?

tak, poziom tych wydatkéw byt wyzszy niz w poprzednich
trzech miesigcach 21 29 21 24 14 14

tak, poziom tych wydatkéw byt taki sam, jak w poprzednich
trzech miesigcach 18 20 13 12 30 18

tak, poziom tych wydatkéw byt nizszy niz w poprzednich
trzech miesigcach 4 2 3 3 8 4

nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nie
mielismy potrzeby inwestowania 37 32 52 35 31 36

nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkéw, bo nasze
mozliwosci finansowe na to nie pozwolity 20 17 11 26 17 28

8. Czy poziom finansowania biezacej dziatalnosci firmy sSrodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje, leasing) w pazdzierniku
2021 r. w poréwnaniu z wrzesniem 2021r. ...

.Wwzrést? 9 4 9 15 11 3
...pozostat bez zmian? 85 93 87 77 81 89
..zmalat? 6 3 4 8 8 8

9. Jak dla Paristwa firmy w ostatnich trzech miesigcach (od sierpnia do pazdziernika 2021 r.) zmienit si¢ dostep do zewnetrznych zZrédet
finansowania (np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest...

...zdecydowanie trudniej o dostep do finansowania

zewnetrznego? 8 5 11 7 5 14
..raczej trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 9 13 9 6 6 12
...dostep do finansowania zewnetrznego nie zmienit sie? 69 66 63 76 77 61
..raczej tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 4 6 A4 6 5 0

...zdecydowanie tatwiej o dostep do finansowania
zewnetrznego? 2 2 2 1 3 0

nie dotyczy 8 8 11 A4 4 13

10. Jak oceniajg Paristwo obecng ptynnos¢ finansowg przedsigbiorstwa. Czy jest ona...

...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy
przez okres powyzej 3 miesiecy? 60 58 73 50 65 57

...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy
przez 2-3 miesiace? 25 25 18 26 25 29

...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy
przez 1 miesiagc? 12 15 6 18 9 10

...niedostateczna, by funkcjonowac nawet przez miesigc? 3 2 3 6 1 4
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw -

listopad 2021 r. - tabele wynikoéw badan ankietowych przedsiebiorstw
ogoétem i wedtug wielkosci przedsiebiorstwa (w proc. odpowiedzi)

Pytanie Ogétem Mikro Mate Srednie Duze

1. Czy w paZdzierniku 2021 r. zmienita si¢ tgczna wartos$¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z wrzesniem 2021 r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 9 10 5 10 11
wzrosta o mniej niz 10 proc. 10 8 8 14 17
pozostata bez zmian 51 44 53 59 57
spadta o mniej niz 10 proc. 12 13 13 11 4
spadta o wiecej niz 10 proc. 18 25 21 6 11

2. Jak Paristwa zdaniem zmieni si¢ tagczna wartos¢ sprzedazy w firmie w listopadzie 2021 r.? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z koricem pazdziernika 2021 r.

wzrosnie o wiecej niz 10 proc. 10 10 8 13 8
wzrosnie o mniej niz 10 proc. 11 8 10 13 21
pozostanie bez zmian 46 48 37 53 49
spadnie 0 mniej niz 10 proc. 13 12 15 14 13
spadnie o wigcej niz 10 proc. 20 22 30 7 9
3. Czy w paZdzierniku 2021 r. zmienita sie liczba nowych zaméwien w Paristwa firmie? Prosimy o podanie szacunkowej zmiany

w poréwnaniu z koricem wrzesnia 2021r.

wzrosta o wiecej niz 10 proc. 8 10 6 9 8
wzrosta o mniej niz 10 proc. 8 9 3 7 14
pozostata bez zmian 64 57 69 71 68
spadta o0 mniej niz 10 proc. 10 10 12 8 6
spadta o wiecej niz 10 proc 10 14 10 5 4
4. Czy firma planuje w najblizszych trzech miesigcach...

...utrzymac poziom zatrudnienia? 80 81 77 80 78
..zwiekszy¢ poziom zatrudnienia? 13 12 12 15 18
...zmniejszy¢ poziom zatrudnienia? 7 7 11 5 A4
5. Czy planuja Paristwo w najblizszych trzech miesigcach...

...utrzymac poziom wynagrodzen pracownikéw? 74 77 77 67 67
...obnizy¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 4 4 4 2 4
...podnies¢ poziom wynagrodzen pracownikow? 22 19 19 31 29

6. Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, moce produkcyjne (np. pracownicy,

budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, Srodki transportu itp.) Paristwa przedsigbiorstwa s3...

...zbyt duze 9 8 12 5 8
...wystarczajace 71 71 71 70 76
...zbyt mate 20 21 17 25 16
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Pytanie Ogétem Mikro Mate Srednie Duze

7. Czy Paristwa przedsigbiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn, urzadzen, sSrodkéw transportu,
budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli itp.) lub niematerialne (np. wydatki na badania i rozwéj, prawa wtasnosci intelektualnej,
analizy rynkowe, inwestycje w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach (sierpieri-pazdziernik 2021 r.) i jaki byt poziom tych wydatkéw
wzgledem poprzednich trzech miesigcy (maj-lipiec 2021r.)?

tak, poziom tych wydatkow byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach 21 19 22 18 26
tak, poziom tych wydatkow byt taki sam jak w poprzednich trzech miesigcach 18 13 13 27 40
tak, poziom tych wydatkow byt nizszy niz w poprzednich trzech miesigcach 4 3 1 8 9

nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdw, bo nie mielismy potrzeby
inwestowania 37 41 37 37 23

nie, nie ponieslismy zadnych takich wydatkdow, bo nasze mozliwosci
finansowe na to nie pozwolity 20 24 27 10 2

8. Czy poziom finansowania biezgcej dziatalnosci firmy sSrodkami zewnetrznymi (kredyt bankowy, obligacje, leasing) w paZdzierniku
2021 r. w poréwnaniu z wrzesniem 2021r. ...

.Wwzrést? 9 8 9 11 6
...pozostat bez zmian? 85 84 86 84 86
..zmalat? 9 8 5 5 8

9. Jak dla Paristwa firmy w ostatnich trzech miesigcach (od sierpnia do paZdziernika 2021 r.) zmienit si¢ dostep do zewnetrznych Zrédet
finansowania (np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest...

..zdecydowanie trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 8 14 6 7 0
..raczej trudniej o dostep do finansowania zewnetrznego? 9 9 9 11 5
...dostep do finansowania zewnetrznego nie zmienit sie? 69 68 65 72 79
..raczej tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 4 4 6 0 11
...zdecydowanie tatwiej o dostep do finansowania zewnetrznego? 2 1 3 1 0
nie dotyczy 8 4 11 9 5

10. Jak oceniaja Paristwo obecna ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstwa. Czy jest ona...

...dostateczna, by zapewnic ciggtosc¢ funkcjonowania firmy przez okres

powyzej 3 miesiecy? 60 55 59 63 81
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc funkcjonowania firmy przez 2-3 miesigce? 25 25 26 30 11
...dostateczna, by zapewnic ciagtosc¢ funkcjonowania firmy przez 1 miesigc? 12 17 12 3 6
..niedostateczna, by funkcjonowac nawet przez miesigc? 3 3 3 A4 2
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktorego
historia siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego
to przede wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka
i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne dotyczace kluczowych obszaréow
zycia spotecznego i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem
analiz i ekspertyz do realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju,
a takze popularyzacja polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych
i spotecznych w kraju oraz za granica.

Bank Gospodarstwa Krajowego

Bank Gospodarstwa Krajowego to parnistwowy bank rozwoju - jedyna taka
instytucja w Polsce. Bank aktywnie wspiera zréwnowazony rozwaoj spoteczno-
gospodarczy kraju. Realizujgc strategiczne projekty rozwojowe finansuje m.in.
najwieksze inwestycje infrastrukturalne, zwieksza dostep Polakow do mieszkan '
oraz pobudza przedsiebiorczosc¢ polskich firm w kraju i za granica. Jest inwestorem ‘ "
w funduszach, ktérych aktywami zarzadza Polski Fundusz Rozwoju. Pracownicy
banku maja wysokie kompetencje w realizacji projektow stuzgcych rozwojowi kraju.

Dbajgc o zrownowazony rozwoj kraju, Bank jest obecny w kazdym regionie
Polski. W 2018 r. rozpoczat ekspansje, otwierajgc przedstawicielstwa zagraniczne,
ktore dzis dziatajg juz w Brukseli, Frankfurcie i Londynie. BGK ma unikalne
doswiadczenie w finansowaniu, inwestowaniu, udzielaniu poreczen i gwaranciji
oraz dystrybucji funduszy unijnych. Odgrywa znaczaca role w realizacji Strategii na
Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, ktdra jest kluczowym dokumentem w polityce
gospodarczej Polski.

Podstawa dziatalnosci BGK jest odpowiedzialny, etyczny i zrdwnowazony
biznes, dlatego Bank podejmuje wiele inicjatyw promujgcych przedsiebiorczosc,
innowacje, ekologie oraz uczciwe traktowanie pracownikéw, partnerow i klientow.

— gl TN BGK D
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