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Warszawa, 21 grudnia 2021 r.

Prognozy PIE: 2021 rok ze wzrostem PKB 5,4%. Podwyzszona inflacja
jeszcze przez dwa lata

Wzrost gospodarczy w Polsce wyniesie 4,3 proc. w 2022 r. i 4,5 proc. w 2023 r. Prognoza
zaktada uzyskanie porozumienia w sprawie Krajowego Planu Odbudowy. Jego brak
obnizy tempo wzrostu o 0,8 pkt. proc. Rynek pracy pozostanie stabilny — stopa
bezrobocia rejestrowanego na koniec 2022 r. spadnie do 5 proc. Giéownym wyzwaniem
w nadchodzacych latach bedzie inflacja oraz jej skutki. W 2022 r. wyniesie ona srednio
7,3 proc. z uwagi na wysoki wzrost cen energii, zywnosci i presje ptacowa. Tarcza
Antyinflacyjna obnizy dynamike cen w | kwartale o 1,2 pkt. proc., lecz nie zatrzyma
inflacji. Polska jest drugim po Litwie najbardziej narazonym krajem na wystapienie
spirali cenowo-ptacowej sposréd 19 analizowanych panstw UE — wynika z ,,Przegladu
gospodarczego PIE: zima 2021”.

Polska gospodarka rosnie dynamicznie na tle krajow UE wzmacniana przez wysokq
aktywnosc¢ przemystowq oraz dobrg sytuacje na rynku pracy. Polska z nawigzkq odrobita
straty we wzroscie gospodarczym poniesione w wyniku pandemii. Efektem ubocznym
oZywienia jest jednak wysoka inflacja oraz powigzane z nig efekty drugiej rundy. Polska
stoi przed grozbq utrwalenia spirali cenowo-ptacowej. Z jednej strony inflacje obnizq
Tarcza Antyinflacyjna oraz podwyzki stop procentowych NBP, z drugiej strony widzimy
niepokojgcy trend , rozlewania sie” inflacji. Ceny ponad potowy dobr i ustug w koszyku
konsumpcyjnym rosnq w tempie przekraczajgcym 3,5 proc., czyli powyzej pasma
dopuszczalnych wahan dla celu inflacyjnego. Gfdwnym wyzwaniem polityki gospodarczej
bedzie zatem wyhamowanie inflacji i towarzyszqcych jej zjawisk bez szkod dla dynamiki
aktywnosci gospodarczej — mowi Jakub Sawulski, kierownik zespotu makroekonomii
w Polskim Instytucie Ekonomicznym.

Polska gospodarka dobrze radzi sobie z pandemia

Wzrost gospodarczy w Polsce wyniesie w 2021 r. 5,4 proc. W przysztym roku spodziewamy
sie lekkiego spowolnienia do 4,3 proc. Sytuacja w 2023 r. bedzie w duzej mierze zalezna
od tego, czy Polska otrzyma srodki w ramach Krajowego Planu Odbudowy. t3gcznie
w okresie 2021-2023 polska gospodarka urosnie realnie o 14,8 proc.
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v Wykres 15. PKB - biezgca wielkos¢ i trend sprzed pandemii (Srednia 2015 = 100)

140 o

130 -

120

110

90

I oI IoIrmiv I IoimomiIviI II IriwfI ImiiIviI II Imiv I IIoiIviIo IIomiviIi I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: opracowanie wtasne PIE.

Dynamike odbicia gospodarczego w Polsce szczegdlnie dobrze widac na tle paristw Europy
Zachodhniej. Na koniec 2021 r. PKB Polski bedzie wyzsze o ok. 2,5 proc. wzgledem 2019 .,
podczas gdy w Niemczech, Francji i krajach Potudnia bedzie ono o od 2 do 6 proc. nizsze.
Ponadto, PKB Polski na koniec 2023 r. powinien by¢ wyzszy o prawie 10 proc. niz w 2021
r. w poréwnaniu ze wzrostem rzedu 6-7 proc. w krajach strefy euro oraz 7-8 proc.
w panstwach Grupy Wyszehradzkiej. Pomimo to, dynamika wzrostu PKB nie powrdcita
jeszcze do trenddw sprzed kryzysu COVID-19 — dodaje Jakub Sawulski.

Inflacja gtownym problemem na nadchodzace lata

W 2022 r. najwiekszym problemem dla polskiej gospodarki bedzie wysoka inflacja, ktdra
wyniesie 7,3 proc. Wysoki wzrost cen bedzie dotyczy¢ zaréwno zywnosci, rachunkdéw za
prad i ciepto, jak i ustug.

Tarcza Antyinflacyjna pozwoli obnizy¢ wskaznik CPI o 1,2 pkt. proc. w | kwartale oraz 0,3
pkt. proc. w Il kwartale, co przetozy sie na jego obnizenie o 0,3 pkt. proc. w catym 2022 r.
Jednak nie zatrzyma to inflacji. Jeszcze w 2023 r. inflacja wyniesie ok. 3,7 proc., a wiec
bedzie znacznie przekraczac cel inflacyjny. — podkresla Jakub Rybacki, analityk zespotu
makroekonomii PIE.
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~ Wykres 20. Struktura inflacji CPI - prognoza PIE
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE.

Dynamiczna odbudowa rynku pracy oraz wysoka inflacja sprawiajg, ze w nadchodzgacym
roku zagrozeniem bedzie spirala cenowo-ptacowa. Dane z Miesiecznego Indeksu
Koniunktury PIE i BGK wskazujg, ze co trzecia firma planuje podwyzszy¢ wynagrodzenia
w najblizszych 3-miesigcach — to trzykrotny wzrost wzgledem stanu sprzed kilku miesiecy.
W zwigzku z tym, iz coraz wiecej firm raportuje koniecznos¢ podnoszenia wynagrodzen,
podnoszone sg rowniez ceny produktow i ustug, co przyczynia sie do wzrostu ryzyka
utrwalenia sie wysokich cen.

Dtugofalowym ryzykiem gospodarczym dla parstw Europy Srodkowo-Wschodniej sa
zapdznienia w transformacji energetycznej. Ceny emisji CO, w unijnym systemie EU ETS
wzrosty od stycznia 2020 r. z 24 EUR do ok. 85 EUR za tone CO; — o 354 proc. Zmiana
oznacza wzrost kosztéw dla sektora przemystowego, co moze by¢ szczegdlnie dotkliwe dla
polskiej gospodarki. Rosngce koszty emisji CO, w niewielkim stopniu mozna niwelowac —
ewentualne dziatania ostonowe dla konsumentéw powodujg wieksze wzrosty kosztow dla
przedsiebiorstw. Negatywny wptyw na polski przemyst zacznie sie ujawniaé juz w
najblizszych latach.

Rynek pracy pozostaje silny

Ekonomisci z PIE spodziewajg sie dalszego wzrostu zatrudnienia w kolejnych latach. Stopa
bezrobocia rejestrowanego w 2022 r. powinna spas¢ do poziomu 5 proc. To wyraznie
nizszy poziom niz obserwowano bezposrednio przed pandemia. Dalsze spadki nastgpig w
2023 r., chociaz ich skala bedzie umiarkowana.

Prognozujemy tez dalszy wzrost liczby pracujgcych — w gospodarce pojawi sie okoto 80 tys.
nowych etatéw gtownie w sektorze ustug — oznacza to wzrost o ok. 0,6 proc. wzgledem Ill
kw. 2021 r. Wyzwaniem dla rynku pracy bedzie niedobor pracownikéw. Dane GUS
wskazujg, Zze odsetek osob dtugotrwale niepracujgcych w relacji do bezrobotnych jest
najwyzszy od poczgtku 2018 r. i ciggle rosnie — podsumowuje Jakub Rybacki, analityk
zespotu makroekonomii PIE.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca 1928 roku.
Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede wszystkim handel zagraniczny,
makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne kluczowych
obszardw zycia spotecznego i publicznego. w Polsce. Instytut wykonuje analizy i ekspertyzy na
potrzeby realizacji Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takie popularyzuje polskie
badania naukowe w zakresie nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju i za granica.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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