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Warszawa, 15 lipca 2021 r.

Social media w ponad 80 proc. pozwalajg przewidzie¢ atrakcyjnosc
inwestycyjng spotek

Wykorzystanie danych z mediéow spotecznosciowych pozwala na precyzyjne
odwzorowanie wynikdw finansowych i atrakcyjnosci inwestycyjnej firm. Po
przeanalizowaniu 462 spétek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych, reprezentujacych rézne branze i sektory, okazuje sie, ze w przypadku
zwrotu z inwestycji w akcje mierzonego przy pomocy danych z mediéw
spotecznosciowych trafnos¢ prognoz wyniosta 83,3 proc., z kolei w ramach stworzonego
prototypu ratingu, trafnosc¢ przypisania spotek do wtasciwej klasy wyniosta az 84,7 proc.
— wynika z raportu Polskiego Instytutu Ekonomicznego ,, Zwroty z akcji a sentyment
w mediach spotecznosciowych”.

Proces tworzenia unii rynkéw kapitatowych w Europie stanowi dla Polski spore wyzwanie.
Powodem jest niski poziom zaufania i kapitatu spotecznego oraz luka w istniejgcej ofercie
ratingowej. Raport PIE pokazuje, ze sytuacje na rynku kapitatowym matych i srednich
przedsiebiorstw moze poprawi¢ wykorzystanie algorytmicznego systemu oceny
atrakcyjnosci inwestycyjnej emitenta instrumentéw finansowych, powstatego na
podstawie danych dostepnych w mediach spotecznosciowych. Wykorzystane dane
gietdowe obejmowaty notowania akcji wszystkich emitentéw obecnych na rynku
gtéwnym oraz NewConnect Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Sktadaty sie
na nie statystyki dzienne zawierajace informacje o kursach, wolumenie transakgji, liczbie
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie (free float), wyptacanej dywidendzie czy emisji
prawa poboru, a takze strukturze akcjonariatu.

Algorytmiczny system oceny cech ilosciowych i jakosciowych emitenta instrumentow
rynku kapitatfowego to alternatywna metoda ratingowa, ktora moze poprawic
wiarygodnosc firm na rynku papieréw wartosciowych oraz utatwic dostep do niego matym
i Srednim przedsiebiorstwom. Model, ktéry udato sie stworzyc podczas pracy nad raportem
umozliwia skuteczne przewidywanie przysztego zachowania kursow akcji i stopy zwrotu,
zas korzystanie z tatwo dostepnych danych — np. z Facebooka — pozwala réwniez oceniac
podmioty nienotowane na gietdzie. To wazne zwfaszcza w kontekscie rozwoju polskiego
rynku kapitatowego — moéwi Katarzyna Debkowska, kierownik zespotu foresightu
Polskiego Instytutu Ekonomicznego.

Kluczowymi zmiennymi dotyczacymi aktywnosci na stronach Facebook spotki
i powigzanych z nig marek, ktore okazaty sie niezbedne do przewidzenia wynikow
gietdowych spofki, s3: ogdlne natezenie aktywnosci (wskaznik INI — ogdlnie i w przeliczeniu
na post), tgczna liczba polubien i reakcji ,wow”, liczba postdw opublikowanych przez
autora strony, szczegdlnie typu: status, zdjecie, wideo oraz zmiana liczby fanow w czasie.
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Aby sprawdzi¢ uniwersalnos¢ modelu, uzyto go do zbadania podmiotéw obecnych na
gietdzie austriackiej, uznawanej przez wiekszos$¢ inwestoréw miedzynarodowych za rynek
rozwiniety. Ostateczny model predykcyjny dotyczacy zwrotu z inwestycji osiggnat trafnosé
przewidywania na zbiorze testowym (out-of-bag accuracy) réwna 75,7 proc.
w poréwnaniu do 83,3 proc. w przypadku modelu zbudowanego na danych polskich, ktory
jednak wykorzystywat wiecej predyktoréow (50 zamiast 15).

Niespodziankg jest fakt, ze najczestszy w przypadku klasyfikacji na spdtkach polskich typ
btedu przewidywania, polegajgcy na uznaniu spotki z kategorii A lub C za reprezentanta
kategorii skrajnej (odpowiednio A+ lub C-), wystepowat w przypadku ratingu spoétek
austriackich duzo rzadziej. W efekcie dla kazdej ,rzeczywistej” klasy najczesciej
przypisywana jej reprezentantom ocena ,przewidywana” jest zgodna z ich rzeczywistg
kategoryzacja.

Zastosowanie modelu do gietdy austriackiej potwierdzito jego jakosc¢ i skutecznosc.
W przypadku przypisywania spotek do poszczegdlnych kategorii w ramach ratingu, mimo
nieco gorszych parametrow modelu predykcyjnego, sam rating przy podziale na 5 klas
osigga 60,2 proc. trafnosci (rating spotek polskich: 64,3 proc.), zas rating
w uproszczonym podziale na 3 klasy: 77,3 proc. trafnosci (dla Polski: 84,7 proc.). Sq to
wysokie wyniki, zwazywszy na fakt, Zze do celdw przewidywania postuzono sie wytgcznie
informacjami o aktywnosci na portalu Facebook, bez siegania po jakiekolwiek informacje
na temat osigganych wynikow finansowych. Mozemy zatem powiedziec, ze zbudowalismy
skuteczny prototyp ratingu atrakcyjnosci inwestycyjnej, przypisujgcy emitentom
z warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych, wytgcznie na podstawie danych
o aktywnosciach na stronach portali spotecznosciowych tych spétek, oceny silnie
korespondujgce z ich wynikami finansowymi. Wierzymy, ze skonstruowany
w podobny sposob rating moze byc¢ stosowany rowniez dla spotek spoza parkietu —
podsumowuje Dominik Batorski, cztonek zarzadu Sotrender i analityk danych w ICM UW
oraz wspoétautor raportu.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca 1928 roku.
Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede wszystkim handel zagraniczny,
makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne kluczowych
obszardw zycia spotecznego i publicznego. w Polsce. Instytut wykonuje analizy i ekspertyzy na
potrzeby realizacji Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzuje polskie
badania naukowe w zakresie nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju i za granica.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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