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Agenda

Metodyka badan
MIK — komponenty i konstrukcja
Wartosci MIK - pomiar styczen 2021

Wyniki badan ankietowych przedsiebiorstw
— pomiar styczen 2021



Comiesieczny monitoring nastrojow
polskich przedsiebiorstw - Metodyka badan

Przeprowadzenie comiesiecznych badan ankietowych przy uzyciu
techniki CATI (Computer Assisted Telephone Interviewing) na losowo-
kwotowej probie 500 przedsiebiorstw, w 4 kategoriach wielkoSci i 5
sektorach branzowych

Wnioskowanie o populacji polskich przedsiebiorstw przy poziomie
ufnosci 0,95 z bledem szacunku 4%

Pomiar w pierwszym tygodniu kazdego miesiaca

Wyniki podawane publicznie przez PIE i BGK w drugim tygodniu

miesigca, ok. 10 dnia kazdego miesigca



Poszczegdlne
komponenty nawigzujg
do pytan w ankiecie, a
zagregowane odpowiedzi
stuzg do wyznaczenia
wskaznikéw prostych
dotyczgcych:

wartosci sprzedazy,
nowych zaméwien,
zatrudnienia,
wynagrodzenia, mocy
produkcyjnych,
inwestycji, ptynnosci
finansowej
przedsiebiorstw.

MIK to syntetyczna
miara znormalizowanych
wskaznikéw prostych

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) - komponenty

Wartos¢
sprzedazy

Sytuacja S -’ Nowe
finansowa zamowienia

Moce
produkcyjne




Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) — sposéb wyznaczania

Krok 1. Wyznaczenie
struktury odpowiedzi
pozytywnych,
neutralnych i
negatywnych dla

kazdego komponentu
MIK w kazdej
warstwie proby
badawczej (lustro
koniunktury).

Krok 2. Wyznaczenie
dla poszczegdélnych
komponentow réznic

pomiedzy
pozytywnymi i
negatywnymi
wskazaniami (salda
odpowiedzi) w kazdej
warstwie proby
badawcze;j.

Krok 3. Przewazenie
wskaznikéw prostych
WELEW
nawigzujgcymi do
przychoddéw netto z
catoksztattu
dziatalnosci
przedsiebiorstw w
danej warstwie.

Krok 4. Normalizacja

wskaznikow prostych

i wyznaczenie miary
syntetycznej dla
kazdej z warstw.

Warstwe stanowi grupa przedsigbiorstw o tej samej wielkos$ci (liczba zatrudnionych) i z tej samej branzy.

Krok 5. Obliczenie
MIK jako Sredniej

arytmetycznej dla
miary syntetycznej




MIK oraz znormalizowane wskazniki proste koniunktury— wyniki z I

pomiaru
UK € <0:2005 Inte}'pretaCJa: na pocz?!tk.u 2021 r.
100 punkt ochiesienia MIK=85,9 koniunktura w przedsi¢biorstwach
odezyt neutralny negatywnie odstaje od neutralnej.

W styczniu w
zdecydowanej wiekszosci
badanych obszaréw

114,9

obserwujemy wsrod 100

przedsigbiorstw —

przewage odpowiedzi odczyt
neutralny

negatywnych nad
pozytywnymi (wskaznik
ponizej 100).

Jedynie wsrdéd ocen
ptynnosci finansowej i
wynagrodzen
przewazaja odpowiedzi
pozytywne nad
negatywnymi (wskaznik
powyzej 100).

Wartosé Nowe Zatrudnienie Wynagrodzenia Moce Inwestycje Ptynnosc¢
sprzedazy zamowienia produkcyjne

Zrédfo: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



MIK diagnostyczny i prognostyczny— wyniki z I pomiaru

MIK prognostyczny MIK: 8599

bazuje na pytaniach

dotyczacych ocen

przysztej wartosci

sprzedazy, 100

planowanych zmian w 965 L L o o odczyt

zatrudnieniu i neutraln;
wynagrodzeniu oraz y

oceny ptynnosci
finansowej.

MIK diagnostyczny
wyznaczony jest na
podstawie pytan
dotyczacych aktualnej
wartosci zamoéwien,
liczby nowych
zaméwien, stanu mocy
produkcyjnych oraz
zrealizowanych
inwestycji.

diagnostyczny prognostyczny

Interpretacja: Postrzeganie przez przedsiebiorstwa obecnej i
przyszlej koniunktury jest ponizej poziomu neutralnego, jednak
wizja przyszloSci jest lepsza niz terazniejszoSci.

Zrédfo: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



W styczniu przewage
odpowiedzi
negatywnych nad
pozytywnymi
obserwujemy gtéwnie
ws$réd mikro i matych
przedsiebiorstw.

Jedynie wsréd
przedsiebiorstw duzych
mozemy zaobserwowaé
lepsze nastroje.

MIK wedlug wielkos$ci przedsiebiorstw — wyniki z I pomiaru

Mikro

MIK=85,9

Mate

99,7

Srednie

Zrédfo: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.

112,5

Duze

100
odczyt

neutralny



MIK wedlug branz— wyniki z I pomiaru

Lepsze nastroje dotyczg _
przedsiebiorstw. MIK— 85 9 9
produkcyjnych i branzy

budowlanej.

Przewage ocen

negatywnych nad 107,9
pozytywnymi 103,8 100
obserwujemy wséréd

przedsigbiorstwbranzy — ~— ~— ~— ~— ~— —/ —/ —/ —/ /7 /7 7/ —/ —/ 7/ ™ == == = — odczyt
TSL, przedsiebiorstw neutralny
handlowych i

ustugowych. 73,7

W najtrudniejszej

sytuacji sa

przedsigbiorstwa

ustugowe. 44,4

Ustugi Handel Produkcja Budownictwo

Zrédfo: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



Comiesieczny monitoring
nastrojow polskich
przedsiebiorstw w 2021 r.
— wyniki badan ze stycznia



WartosS¢ sprzedazy w grudniu w poréwnaniu do listopada

m\Wzrost o ponad 10 proc. m Wrost o mniej niz 10 proc. Bez zmian
m Spadek o mniej niz 10 proc. m Spadek o ponad 10 proc.
48 proc. firm
odnotowato spadek Ogot 11% 6% 35% 10% 38%

sprzedazy w grudniu w
poréwnaniu do listopada.

17 proc. firm Mikrofirmy 9% 7% 33% 4% 47%
odnotowato wzrost

sprzedazy w grudnia Mate firmy
wzgledem listopada.

12% 5% 32% 16% 35%

Srednie firmy 13% 4% 40% 13% 30%
35 proc. firm
utrzymato sprzedaz na

niezmienionym poziomie.

Duze firmy 15% 4% 47% 11% 23%

2 I II
S

Produkcja 15% 8% 38% 11% 28%
pudounictwo [EEED o

Najczesciej spadek wartosci sprzedazy deklarowaty mikro i mate firmy (51 proc.) oraz branze handlowa, TSL i inne ustugi
(56-55 proc.), a najrzadziej duze firmy (34 proc.) i budownictwo (35 proc.). Wzrost sprzedazy odnotowaty przede wszystkim firmy
produkcyjne (23 proc.).

Zrédfo: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



52 proc. firm
przewidywato spadek
sprzedazy pod koniec
stycznia w poréwnaniu
do konca grudnia.

14 proc. firm
przewidywato wzrost
sprzedazy pod koniec
stycznia wzgledem konca
grudnia.

34 proc. firm nie
przewiduje zmian
sprzedazy

pod koniec stycznia
wzgledem kornca grudnia.

WartosS¢ sprzedazy — przewidywania na styczen w poréwnaniu
do grudnia

m\Wzrost o ponad 10 proc. m Wrost o mniej niz 10 proc. Bez zmian
m Spadek o mniej niz 10 proc. m Spadek o ponad 10 proc.

Ogot 8% 6% 34% 13% 39%

11% 46%

Mikrofirmy 7% 4% 32%

Mate firmy [EEGRAIENGLZ 36% 13% 39%

Srednie firmy 32%
Duze firmy 36%
Inne ustugi 30%

Spadek wartosci sprzedazy przewidywaty gtownie mikro (57 proc.) i mate firmy (52 proc.) oraz handel (57 proc.) i inne ustugi
(56 proc.). Wzrost wartosci sprzedazy przewidywaty gtownie Srednie (23 proc.) i duze (21 proc.) firmy oraz produkcja (17 proc.) i
budownictwo (16 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



Liczba zamowien w grudniu w poréwnaniu do listopada

m\Wzrost o ponad 10 proc. = Wrost o mniej niz 10 proc. Bez zmian
m Spadek o mniej niz 10 proc. m Spadek o ponad 10 proc.
35 proc. firm
odnotowato spadek Ol il 7% | 5% 53% 9% 26%

liczby nowych
zamoéwien w grudniu w

poréwnaniu do listopada. o
Mikrofirmy P2

@
S

49% 8% 31%

12 proc. firm
odnotowato wzrost
liczby nowych
zamoéwien w grudniu
wzgledem listopada.

Mate firmy 7% 3% 51% 14% 25%
Srednie firmy [ZIMVLZS 64% 7% 19%

Duze firmy 1) 11% 55% 9% 17%

53 proc. firm
utrzymato liczbe
nowych zaméwien na

. - Ce Produkcja 8% 5% 58%
niezmienionym poziomie.

Handel 53% 12% 27%

Branza TSL 7% 53% 28%

g B

> B>
a
>

Q

>

Budownictwo 10% 3% 57% 6% 24%

Inne ustugi 8% 5% 46%

7%

Najczesciej spadek liczby nowych zamoéwien deklarowaty mikro i mate firmy (39 proc.) oraz firmy reprezentujace inne ustugi
(41 proc.). Wzrost liczby nowych zaméwien dotyczyt przede wszystkim duzych firm (19 proc.) oraz produkcji, budownictwa i innych
ustug (12-13 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



W grudniu 2020 r. 9 proc.
firm zadeklarowato

plany dotyczace
zmniejszenie zatrudnienia
w ciggu najblizszych trzech
miesiecy.

13 proc. firm
zaplanowato zwiekszenie
poziomu zatrudnienia w
ciggu najblizszych trzech
miesiecy.

78 proc. firm planowato
utrzymanie zatrudnienia
na niezmienionym poziomie
w ciggu najblizszych trzech
miesiecy.

Planowane zatrudnienie na najblizsze trzy miesiace

W Zwiekszymy zatrudnienie m Utrzymamy zatrudnienie B Zmniejszymy zatrudnienie

Ogot 13% 78%

Mikrofirmy
Mate firmy
Srednie firmy

Duze firmy

Produkcja
Handel
Branza TSL

Budownictwo

Inne ustugi

Zmniejszenie zatrudnienia planowaty przede wszystkim mikro (11 proc.) i mate firmy (10 proc.) oraz firmy produkcyjne (12
proc.) i reprezentujace inne ustugi (12 proc.). Plany zwiekszenia zatrudnienia miaty przede wszystkim firmy budowlane (23 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



Planowane wynagrodzenia na najblizsze trzy miesiace

m Zwiekszymy wynagrodzenia m Utrzymamy wynagrodzenia W Zmniejszymy wynagrodzenia

W grudniu 2020 r. 6 proc.
firm planowato obnizenie Ogot 16% 78%
wynagrodzen w ciggu

najblizszych trzech miesiecy.

16 proc. firm Mikrofirmy
planowato podwyzszenie

wynagrodzen w ciggu Mate firmy
najblizszych trzech miesiecy. )
Srednie firmy
78 proc. firm planowato
utrzymato wynagrodzen na
niezmienionym poziomie w
ciggu najblizszych trzech
miesiecy.

Duze firmy

Produkcja

Handel

Branza TSL

Budownictwo

Inne ustugi

Obnizenie wynagrodzen nieco czesciej planowaly mikrofirmy (8 proc.) oraz firmy dziatajgce w branzy innych ustug (10
proc.). Podwyzke wynagrodzen planowaty gtéwnie duze (20 proc.) i mate (18 proc.) firmy oraz przedsiebiorstwa z branzy
produkcyjnej (19 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



20 proc. firm posiada zbyt
duze moce produkcyjne
przy posiadanym portfelu
zamowien na najblizszy
miesigc i przewidywanych
zmianach popytu.

8 proc. firm posiada zbyt
mate moce produkcyjne
przy posiadanym portfelu
zamoéwien na najblizszy
miesigc i przewidywanych
zmianach popytu.

72 proc. firm posiada
wystarczajace moce
produkcyjne przy
posiadanym portfelu
zamoéwien na najblizszy
miesigc i przewidywanych
zmianach popytu.

]

Moce produkcyjne planowane na styczen

m Zbyt duze m Wystarczajgce m Zbyt mate

Ogot 20% 72% 8%

Mikrofirmy
Mate firmy
Srednie firmy

Duze firmy

Produkcja
Handel

Branza TSL

Budownictwo

Inne ustugi

Wystarczajace moce produkcyjne przy posiadanym portfelu zaméwien na najblizszy miesigc i przewidywanych zmianach
popytu posiadajg najczesciej srednie firmy (83 proc). Zbyt mate moce produkcyjne dotycza najczesciej budownictwa (14 proc.) i
mikrofirm (11 proc.), natomiast na zbyt duze moce najczesciej wskazujg firmy reprezentujgce inne ustugi (30 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5.stycznia 2021 r.



49 proc. firm nie inwestowato
w ostatnim kwartale 2020 r.

8 proc. firm

odnotowato spadek poziomu
wydatkéw na inwestycje w
ostatnim kwartale 2020 r. w
poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu.

24 proc. firm

odnotowato wzrost poziomu
wydatkéw na inwestycje w
ostatnim kwartale 2020 r. w
poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu.

19 proc. firm

utrzymato taki sam poziom
wydatkéw na inwestycje w
ostatnim kwartale 2020 r. w
poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu.

Wydatki inwestycyjne firm

Stosunek wydatkéw poniesionych w IV kwartale 2020 r. wzgledem poprzedniego kwartatu

m \Wzrost wydatkow inwestycyjnych m Takie same wydatki inwestycyjne
m Nizsze wydatki inwestycyjne m Brak wydatkéw inwestycyjnych
Ogot 24% 19% 49%

Mikrofirmy
Mate firmy
Srednie firmy

Duze firmy

Produkcja

Handel

Branza TSL

Budownictwo

Inne ustugi

Wzrost wydatkéw na inwestycje w ostatnim kwartale 2020 r. odnotowaty przede wszystkim duze firmy (42 proc.). Najczesciej byty
to firmy produkcyjne (32 proc.) i handlowe (28 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5.stycznia 2021 r.



9 proc. firm zwigkszyto
poziom finansowania
biezgcej dzialalnosci
$Srodkami zewnetrznymi w
grudniu 2020 r. w
poréwnaniu do miesigca
poprzedniego.

12 proc. firm
zmniejszylo poziom
finansowania biezacej
dziatalno$ci srodkami
zewnetrznymi.

79 proc. firm

utrzymato poziom
finansowania biezacej
dziatalnosci sSrodkami
zewnetrznymi w grudniu
2020 r. w poréwnaniu do
miesigca poprzedniego.

Poziom finansowania zewnetrznego w grudniu w porownaniu
do listopada

m\Wzrést mBez zmian m Zmalat

Ogot [N 79%

Mikrofirmy
Mate firmy
Srednie firmy

Duze firmy

Produkcja

Handel

Branza TSL

Budownictwo

Inne ustugi

Najwiekszy wzrost finansowania biezacej dziatalnosci srodkami zewnetrznymi odnotowaty duze firmy (15 proc. z nich) oraz
$rednie firmy (12 proc. z ich). Najwiekszy spadek wykorzystania zewnetrznego finansowania odnotowaty firmy z branzy TSL — 15
proc.

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5.stycznia 2021 r.



Dostep do finansowania zewnetrznego

Ocena zmiany dostepu do finansowania zewnetrznego w okresie ostatnich trzech miesiecy
27 proc. firm o m Zdecydowanie fatwiejszy dostep m Raczej tatwiejszy dostep Niezmieniony dostep
wskazato na utrudnienia m Raczej trudniejszy dostep m Zdecydowanie trudniejszy dostep : Brak zdania
w dostepie do

finansowania Ogot el 54%
zewnetrznego w ostatnim

kwartale 2020 r.

kwartale 2020 r. Duze firmy 65%

Produkcia 619%
Handel 63%
Branza TsL [ a9%
Budownictwo 5296
Inne ustugi 45%

Na utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego najczesciej wskazywaty firmy reprezentujgce inne ustugi (39 proc.),
najrzadziej zas firmy duze (21 proc.) oraz firmy produkcyjne (22 proc).

Brak zmian w dostepie do zrodet finansowania zewnetrznego w ostatnim kwartale 2020 r. najczesciej wskazywaty firmy handlowe
(63 proc.) i produkcyjne (61 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5.stycznia 2021 r.



57 proc. firm na poczatku
2021 r.

deklaruje ptynnos¢
finansowg zapewniajgcg
funkcjonowanie powyzej
trzech miesiecy.

13 proc. firm

na poczatku 2021 r.
deklaruje ptynnos¢
finansowg zapewniajaca
funkcjonowanie przez
jeden miesiac.

6 proc. firm nie posiada
na poczatku 2021 r.
wystarczajacej
ptynnosci finansowej na
funkcjonowanie nawet
przez miesiac.

Plynnos¢ finansowa

Ocena ptynno$ci finansowej firmy jako wystarczajgcej na okres ...

m Powyzej 3 miesiecy m 2-3 miesigce 1 miesigc m Brak ptynnosci finansowe;j

Ogot 57% 24% 13%

Mate firmy 57% 26% 13%

o
Branza TSL 56% 27% 16% |

Ptynnos¢ finansowg zapewniajgca funkcjonowanie powyzej trzech miesiecy deklarujg najczesciej srednie firmy (74 proc.) i duze
(65 proc.). Niedostateczng ptynnos$é¢, nie wystarczajgcg na funkcjonowanie nawet na okres jednego miesigca deklarujg najczesciej
mikrofirmy (9 proc.).

Ptynnos¢ finansowg zapewniajgcg funkcjonowanie powyzej trzech miesiecy najczesciej wskazujg firmy z branzy handlowej (74
proc.) oraz z branzy produkcyjnej (61 proc.).

Zrédio: PIE i BGK, ,Comiesieczny monitoring nastrojéw polskich przedsiebiorstw w 2021 r.” — realizacja badania 4-5 stycznia 2021 r.



Dziekujemy za uwage

Wiecej informacji udziela:

Andrzej Kubisiak,
Zastepca Dyrektora w Polskim Instytucie Ekonomicznym

T:512 176 030
M: Andrzej.Kubisiak@pie.net.pl
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