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Polska redukuje luke VAT najszybciej w UE

— Wysokos¢ utraconych przychodéw pan-

stwa z tytutu podatku VAT okresla sie za
pomoc3 tzw. luki VAT. Jest to réznica mie-
dzy podatkiem, ktory bytby zaptacony, gdyby
wszyscy deklarowali swoje czynnoscii trans-
akcje we wtasciwy sposob, a podatkiem rze-
czywiscie wptaconym do budzetu panistwa.
Na wysokosc¢ luki VAT wptywajg oszustwa
podatkowe (zaréwno o duzej skali, jak i drob-
ne, np. niewydawanie paragonow), a takze
podatek utracony m.in. w wyniku niewypta-
calnosci, upadtosci, btedow administracyj-
nych i optymalizacji podatkowej. Niedawno
ukazata sie kolejna edycja cyklicznego ra-
portu, w ktérym prezentowane sa szacunki
wysokosci luki VAT w krajach UE [1]. Autorzy

przedstawiajg w nim wyliczenia do 2019 .
oraz - dla czesci krajow (w tym Polski) -
wstepne szacunki dla 2020 .

W latach 2015-2019 Polska zmniejszata luke
VAT najszybciej wsréod wszystkich panstw
UE. W 2015 r. luka VAT w Polsce wynosita
41 mld PLN i byto to 25 proc. catosci potencjal-
nych dochoddw z VAT. W kolejnych latach luka
VAT sukcesywnie malata. Do 2019 r. zmniejszy-
ta sie okoto dwukrotnie i wyniosta 23 mld PLN
(w wartosciach wzglednych - 11 proc.). Byt
to najwiekszy spadek w tym okresie wsrod
wszystkich panstw UE (wykres 1). Wedtug
wstepnych szacunkow, luka VAT w 2020 r.
w Polsce takze spadta i stanowi 10 proc. po-
tencjalnych dochodow.

~ Wykres 1. W ostatnich latach spadek luki VAT w Polsce byt najwiekszy wsréd paristw UE

Zmiana luki VAT* od 2015 r. do 2019 r. (w pkt. proc.)
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* Luka VAT wyrazona w wartosciach wzglednych, jako udziat w catosci potencjalnych dochoddw z VAT.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Poniatowski, G., Bonch-Osmolovskiy, M., Smietanka, A. (2021), VAT Gap in the EU Report
2021, Publications Office of the European Union, Luxembourg.

— Wysokosé luki VAT w Polsce jest obecnie Sredniej unijnej. W 2019 r. $rednia ta wynio-

przecietna na tle innych paristw UE. Mimo
jej znaczacej redukcji, wcigz jest wyzsza niz
w wielu panistwach UE. O ile jednak przed
2015 r. Polska znajdowata sie w czotow-
ce panstw UE pod wzgledem poziomu luki
VAT, o tyle obecnie jej wysokosc jest bliska

sta 10 proc. - 0 1 pkt proc. mniej niz w Polsce
(wykres 2).

— Dalsze zmniejszenie luki VAT jest duzym

wyzwaniem dla polityki publicznej. Sciggal-
nosc¢ podatku VAT poprawita sie w znacznym
stopniu dzieki wdrozeniu nowych regulacji
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i narzedzi informatycznych oraz reformie ad-
ministracji skarbowej. To pozwolito na wyeli-
minowanie oszustw VAT o duzej skali. Dalszy
spadek luki VAT wymaga jednak ogranicze-
nia takze oszustw stosunkowo drobnych, ale
mocno rozpowszechnionych - na przyktad

niewystawiania faktury/paragonu za drobne

Luka VAT* w 2019 . (w proc.)

ustugi. Skutecznosc¢ wykorzystania regulacji
prawnych i kontrolnych jest w tym wypadku
ograniczona. Dlatego, naszym zdaniem, dal-
sza polityka wymaga rozszerzenia o budowa-
nie morale podatkowego obywateli, czyliich
gotowosci do ptacenia podatkow i poczucia
odpowiedzialnosci za dobra wspolne.

~ Wykres 2. Luka VAT w Polsce jest zblizona do $redniej w UE
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[1] Poniatowski, G., Bonch-Osmolovskiy, M., Smietanka, A.
(2021), VAT Gap in the EU Report 2021, Publications Office of

the European Union, Luxembourg.

* Luka VAT wyrazona w wartosciach wzglednych, jako udziat w catosci potencjalnych dochoddw z VAT.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Poniatowski, G., Bonch-Osmolovskiy, M., Smietanka, A. (2021), VAT Gap in the EU Report
2021, Publications Office of the European Union, Luxembourg.

(AK, JS)

Pszenica najdrozsza od 9 lat

- W listopadzie ceny pszenicy osiagnety naj-

wyzszy poziom od 9 lat i wyniosty w szczy-
cie nawet okoto 316 USD za tone. Do gtow-
nych przyczyn wzrostu cen pszenicy nalezy
zaliczy¢ zjawiska pogodowe, takie jak ob-
fite opady deszczu w Australii oraz susza
w USA. Duzy wptyw na ceny ma takze tego-
roczny spadek dostaw z Rosji, ktora jest naj-
wiekszym eksporterem pszenicy na swiecie
i w2020 r. odpowiadata za blisko 17,6 proc.

wartosci Swiatowego eksportu [2]. Anomalia
pogodowa La Nifia wystepujaca na Pacyfi-
ku, oprécz zniszczenia duzych potaci upraw
pszenicy w Australii, zaktocita rowniez dzia-
tanie tanncuchoéw dostaw zywnosci w Chinach,
w ktorych wystapity zaskakujgco duze opa-
dy $niegu [3]. W nadchodzacych miesigcach
produkty rolne moga nadal drozec¢, m.in. ze
wzgledu na gwattowny wzrost cen nawozow
sztucznych.
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v Wykres 3. Srednia cena za 1t pszenicy (w USD)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: https://www.macrotrends.net/2534/wheat-prices-historical-chart-data [dostep:

08.12.2021].

- Chiny sg najwiekszym producentem psze-

nicy na swiecie (ok. 134,3 mln t w sezonie
2020/21) [4], a takze czwartym najwiekszym
importerem tego zboza. W 2020 r. import
pszenicy do Chin osiggnat wartosc 2,26 mld
USD, co stanowito 4,8 proc. wartosci swia-
towego importu. W lutym ChRL czekajg dwa
wazne wydarzenia, czyli Chinski Nowy Rok
oraz Zimowe Igrzyska Olimpijskie. Z tego po-
wodu tamtejsze wtadze beda staraty sie za-
bezpieczy¢ odpowiednie zapasy zywnosci
i ich tancuchy dostaw. W przypadku dalszych
problemow z produkcjag krajowa, Chiny beda
zmuszone zwiekszy¢ swoj import, a to moze
przyczynic¢ sie do kolejnych wzrostow cen
pszenicy.

Pszenica jest rowniez istotna z punktu
widzenia gospodarki Polski, ktéra byta
10. jej eksporterem na $swiecie. Przez
pierwsze 3 kwartaty 2021 r. Polska wyeks-
portowata pszenice o wartosci okoto 711 mln
USD, co stanowito 0,31 proc. polskiego eks-
portu ogdtem i 46,3 proc. wartosci eksportu
zbdz [5]. W rekordowym 2020 r. Polska od-
powiadata za 2,3 proc. wartosci Swiatowego
eksportu pszenicy. Polska jest jej ekspor-
terem netto - w 2020 r. wartosc¢ eksportu
(1046 mln USD) byta prawie siedmiokrotnie
wieksza niz wartos¢ importu. Z tego powodu
dalszy wzrost cen pszenicy bedzie miat po-
zytywny wptyw na dochody rolnikéw i bilans
handlowy.

— Z kolei wzrost cen jest niekorzystny dla
konsumentoéw, gdyz przektada sie na war-
tos$¢ wielu artykutéow spozywczych pro-
dukowanych z pszenicy. W pazdzierniku
2021 r. na polskim rynku pieczywo byto sred-
nio 0 9,4 proc. drozsze, a maka o0 5 proc. niz
w analogicznym miesigcu w 2020 r. [6].

- Wysokie ceny pszenicy oznaczajg takze
problemy dla paristw rozwijajacych sie.
Trudnosci z dostepnosciag do zywnosci w go-
spodarstwach domowych w mniej zamoznych
czesciach swiata moga nawet stworzyc nie-
bezpieczeristwo utraty stabilnosci politycz-
nej, w tym wybuchu zamieszek lub konfliktéw
zbrojnych [7].

[2] https://www.intracen.org/itc/market-info-tools/

statistics-export-country-product/ [dostep: 08.12.2021].

[3] https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-11-23/

china-calls-for-efforts-to-secure-food-supply-as-la-nina

-emerges [dostep: 08.12.2021].

[4] https://apps.fas.usda.gov/psdonline/circulars/

production.pdf [dostep: 08.12.2021].

[5] http://swaid.stat.gov.pl/HandelZagraniczny_dashboards,

Raporty_konstruowane/RAP_SWAID_HZ_3_4.aspx

[dostep: 08.12.2021].

[6] https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny-handel/

wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug

-konsumpcyjnych-w-pazdzierniku-2021-roku,2,120.html

[dostep: 08.12.2021].

[7] https://necsi.edu/the-food-crises-and-political

-instability-in-north-africa-and-the-middle-east [dostep:

08.12.2021].

(PC)
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Pandemia podnosi ryzyko dziatalnosci gospodarczej,
ale nie dla wszystkich przedsiebiorstw

— Nawzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej

w 2021 r. wskazato 41 proc. badanych firm,
rok wczesniej nieco wiecej, bo 42 proc., zas
przed pandemig, w 2019 r. ryzyko wzrosto dla
38 proc. badanych firm. Polski Instytut Eko-
nomiczny obserwuje warunki funkcjonowania
przedsiebiorstw w ramach prowadzonych co
roku badan na probie N=1000 przedsiebiorstw.
Pytamy m.in. o kierunek zmian ryzyka dziatalno-
Sci gospodarczej w danym roku w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Jak pokazujg liczby, pande-
mia jest elementem wptywajgcym na wzrost ry-
zyka. Od 2020 . przedsiebiorcy dziatajg w warun-
kach silnie turbulentnych i dos¢ niepewnych. Ma
to zwigzek z kolejnymi falami pandemii, z wpro-
wadzanymi restrykcjami i lockdownami, ktore
ograniczajg mozliwosci funkcjonowania firmy.

wedtug sekcji PKD (w proc.)

Daiatainosc w zakresie ustug administrowania _

i dziatalnosc WspleraJaca

Driatalnosc zwiazana z obstugg rynku _

meruchomosm

Przetwdrstwo przemystowe _

Dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem ) _

i ustugami gastronom|cznym|

Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdow _

samochodowych, wtgczajgc motocykle

Dziatalnos$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreaqa _
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna _
Pozostata dziatalno$é ustugowa _
Transport i gospodarka magazynowa _
Informacja i komunikacja _
33 | 44 3
Budownictwo /I S 0 S —

Dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa NN M S S

B Wzrost I Spadek

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE z 2021 r.

I Bezzmian

- Saréznice w postrzeganiu ryzyka dziatal-

nosci gospodarczej przez firmy nalezgce
do réznych obszaréw polskiej gospodarki
(wykres 4). W 2021 r. wzrost ryzyka dziatalno-
sci gospodarczej wskazywata ponad potowa
firm z obszaru przetwdrstwa przemystowe-
go (52 proc.), przedsiebiorstw dziatajacych
w obstudze rynku nieruchomosci (53 proc.),
a takze firm dziatajgcych w zakresie ustug
administrowania i dziatalnosci wspierajgcej
(56 proc.). Wzrost ryzyka dziatalnosci gospo-
darczej w przetworstwie przemystowym jest
zwigzany z pojawieniem sie waskich gardet
w tancuchach dostaw i w konsekwencji bra-
kiem surowcow, materiatow i potfabrykatow,
jak rowniez niedoborem pracownikow, zwtasz-
cza majgcych okreslone kwalifikacje.

~ Wykres 4. Kierunek zmian ryzyka dziatalnosci gospodarczej w 2021 r. w przedsiebiorstwach
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— Potowa firm z branzy gastronomia i zakwa-

terowanie, silnie dotknietej lockdownem,
wskazata, ze w 2021 r. zwiekszyto sie ryzy-
ko ich dziatalnosci gospodarczej. To skutek
utrzymujgcego sie stabego popytu na pro-
dukty/ustugi (przy wysokim poziomie zacho-
rowan na COVID-19, konsumenci ograniczajg
wyjazdy i wizyty w lokalach gastronomicznych)
oraz rosngcych kosztow zwigzanych z zatrud-
nieniem pracownikow i koniecznoscig zacho-
wania rygoréw sanitarnych w funkcjonowaniu
przedsiebiorstwa.

W badaniu pojawity sie branze z do$¢ duzym
udziatem firm oceniajacych, ze w 2021 r. na-
stgpit spadek ryzyka dziatalnosci. Blisko
30 proc. firm z sekcji transport i gospodarka
magazynowa, 21 proc. firm z pozostatej dzia-
talnosci ustugowej i 21 proc. firm budowlanych

wskazato na mniejsze ryzyko dziatalnosci niz
w poprzednim roku. To skutek umiejetnosci
elastycznego dostosowania sie do nowych
warunkow dziatania, stworzonych m.in. przez
nowe technologie (mozliwos$¢ pracy zdalnej,
nowe kanaty sprzedazy). W wysokim stopniu
dotyczy to branzy transportu i gospodarki ma-
gazynowej, ktora dostrzegta szanse rozwo-
ju w dynamicznie rozwijajacym sie e-handlu
i sprostania potrzebom zwigzanym z przyje-
ciem zamowien, przygotowaniem produktow
do wysytki i dostarczeniem ich do klientdw.

Ocena wzrostu ryzyka dziatalnosci go-
spodarczej zalezy tez od wielkosci przed-
siebiorstwa. Blisko potowa mikroprzedsie-
biorstw (46 proc.) wskazuje na wzrost ryzyka
dziatalnosci w 2021 r., natomiast wsrod du-
zych firm wzrost ryzyka sygnalizuje 35 proc.

(KD, UKG)

Wptyw energetyki jadrowej na gospodarke
I nowe miejsca pracy

Mimo spadku generacji jadrowej w czesci
krajéw UE, pozycja energetyki jadrowej
w swiatowym miksie energetycznym utrzy-
muje sie na poziomie okoto 10 proc. [8].
W latach 2012-2019 poprzedzajgcych pande-
mie Covid-19 ilos¢ energii elektrycznej wy-
twarzanej rocznie w elektrowniach jagdrowych
wzrosta o ponad 300 TWh. Gtéwne inwestycje
sg realizowane przede wszystkim w Chiriskiej
Republice Ludowej i innych panstwach azja-
tyckich oraz na Bliskim Wschodzie [9].
Dziatanie elektrowni jagdrowych w latach
1971-2018 pozwolito unikng¢ emisji ponad
60 Gt dwutlenku wegla, w tym ponad 20 Gt
na terenie UE i 20 Gt na terenie USA [10].
W 2021 r. Miedzynarodowa Agencja Energii
Atomowej (MAEA) wskazywata na wysoki po-
tencjat dalszego rozwoju energetyki jadrowej
w kontekscie wyzwan zwigzanych z obniza-
niem emisji dwutlenku wegla. W swoim ra-
porcie MAEA wskazata, ze oproczistniejgcych
393 GW mocy zainstalowanej, do 2050 r. ist-
nieje potencjat zwiekszenia mocy w juz ist-
niejacych instalacjach do 715 GW i budowy
500 GW nowych [11].

Wartos¢ efektu mnoznikowego inwesty-
cji w energetyke jadrowa (4,38) w krétkim
okresie jest wielokrotnie wyzsza niz efekt

mnoznikowy inwestycji w inne bezemisyjne
Zrédta (ok. 1,28) [12]. Kazdy gigawat nowych
mocy w energetyce jadrowej oznaczatby oko-
to 500 statych miejsc pracy, co czyni jg jed-
nag z bardziej efektywnych branz pod wzgle-
dem stymulacji zatrudnienia [13]. Gtownymi
sektorami, ktore korzystajg z budowy elek-
trowni jadrowej, sg przemyst energetyczny
i budownictwo.

Kluczowym wyzwaniem tego typu oszacowan
w dtuzszej perspektywie sa jednak trudno-
$ci zwigzane z wyizolowaniem poszczegol-
nych czynnikéw sktadajacych sie na wzrost
gospodarczy w dtuzszej perspektywie. Po-
nadto réwniez z wptywem zatamania gospo-
darczego krajow bloku wschodniego i kryzysu
naftowego na dane historyczne, zmienng sy-
tuacja geopolityczna i cenami paliw oraz nie
jednokierunkowym zwigzkiem zuzycia energii
i wzrostu gospodarczego [14] [15].

[8] BP (2021), Statistical Review of World Energy & Ember,
1985-2020, https://www.bp.com/en/global/corporate/

energy-economics/statistical-review-of-world-energy.html;

https://ember-climate.org/data/ [dostep: 07.12.2021].

[9] Bauer, N., Brecha, R., Gunnar, L. (2012), Economics of nuclear
power and climate change mitigation policies, “PNAS”, No. 109.
[10] Application of the United Nations Framework Classification

for Resources and the United Nations Resource Management


https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/statistical-review-of-world-energy.html
https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/statistical-review-of-world-energy.html
https://ember-climate.org/data/
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System: The Role of Nuclear Energy in Sustainable Development

- Entry Pathways (2020), https://unece.org/sustainable

-energy/publications/nuclear-entry-pathways [dostep:

08.12.2021].
[11] TAEA (2021), International Status and Prospects for Nuclear

Power 2021, https://www.iaea.org/sites/default/files/gc/

gc65-inf6.pdf [dostep: 08.12.2021].

[12] Batini, N. iin. (2021), Building Back Better: How Big
Are Green Spending Multipliers?, IMF Working Paper,
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/

2021/03/19/Building-Back-Better-How-Big-Are-Green

-Spending-Multipliers-50264 [dostep: 08.12.2021].

[13] Nuclear Energy Institute (2012), Nuclear Energy’s Economic
Benefits — Current and Future, http://large.stanford.edu/
courses/2018/ph241/may2/docs/nei-apri2.pdf [dostep:
08.12.2021].

[14] Tamze.

[15] Apergis, N., James, P. (2010), A panel study of nuclear
energy consumption and economic growth, “Energy Economics”,

No. 32.

(KL)

Pandemia nakreca robotyzacje w miejscach pracy

W 2020 r. sprzedaz robotéw serwisowych
do zastosowarn profesjonalnych wzrosta
0 42 proc. w stosunku do danych z 2019 r.
W obszarze robotéw konsumenckich (prze-
znaczonych do domowego uzycia) wzrost

wyniést 3 proc. Pandemia sktania wiec firmy
nie tylko do inwestowania w linie produkcyjne,
lecz takze do zakupu mniejszych automatycz-
nych urzadzen, pozwalajgcych na odciazenie
lub zastgpienie pracownikow.

~ Wykres 5. Liczba sprzedanych robotéw serwisowych do zastosowarn profesjonalnych

w latach 2019 i 2020 (w tys.) oraz wzrost r/r (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych IFR.

- Roboty serwisowe odrézniaja sie od robo-

téw przemystowych kilkoma cechami - tak
mowi klasyfikacja Miedzynarodowej Federa-
cji Robotyki (IFR). Wazny jest cel zastosowa-
nia - w przypadku robotéw przemystowych
jest to automatyzacja produkcji przemy-
stowej, w przypadku robotéw serwisowych

pomoc cztowiekowi we wszystkich innych
sytuacjach (poza produkcja przemystowa).
Elementem technicznie odrdzniajgcym robo-
ty przemystowe od serwisowych jest tez licz-
ba osi, z ktérych sie sktadajg (minimum dwie
osie dla robotdw serwisowych, minimum trzy
osie dla robotéw przemystowych). W praktyce


https://unece.org/sustainable-energy/publications/nuclear-entry-pathways
https://unece.org/sustainable-energy/publications/nuclear-entry-pathways
https://www.iaea.org/sites/default/files/gc/gc65-inf6.pdf
https://www.iaea.org/sites/default/files/gc/gc65-inf6.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2021/03/19/Building-Back-Better-How-Big-Are-Green-Spending-Multipliers-50264
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2021/03/19/Building-Back-Better-How-Big-Are-Green-Spending-Multipliers-50264
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2021/03/19/Building-Back-Better-How-Big-Are-Green-Spending-Multipliers-50264
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roboty przemystowe charakteryzujg sie za-
zwyczaj duzg wielkoscig i montazem na state
przy linii produkcyjnej, natomiast roboty ser-
wisowe to zazwyczaj mate urzadzenia jezdzg-
ce i wykonujace czynnosci (np. sprzatanie, ko-
szenie trawy, przenoszenie przedmiotéw).

W 2020 r. firmy na catym Swiecie kupity pra-
wie dwukrotnie wiecej niz w 2019 r. robo-
tow sprzatajacych (odkurzaczy, urzadzen
myjacych okna, dezynfekujgcych), prawie
trzykrotnie wiecej robotéw medycznych
(w szczegdlnosci rehabilitacyjnych) i ponad
czterokrotnie wigcej robotéw ratowniczych.
Wzrosty dotyczyty jednak wszystkich kategorii
robotéw serwisowych (poza kategoriag ,pozo-
state”). Wyraznie dostrzegalne byty dziatania
firm nastawione na ograniczenie zagrozenia
pandemicznego - dezynfekcje, automatyzacje
prac porzadkowych dotychczas wykonywa-
nych przez ludzi i dystansowanie spoteczne.
To Europa jest najwiekszym swiatowym
dostawca robotéw serwisowych do celéw
profesjonalnych. W 2020 r. 41 proc. Swiato-
wej produkcji pochodzito ze Starego Konty-
nentu, 39 proc. z Azji, a 20 proc. z Ameryki.
Azjatyckie firmy dominujg jednak w najbardziej
zyskujgcych na popularnosci kategoriach:
robotach sprzatajacych (56 proc. globalnej
sprzedazy w 2020 r.) i robotach medycznych
(66 proc.). Kraje europejskie dominuja nato-
miast w produkcji robotéw wykorzystywanych
w branzy transportowej i logistycznej (54 proc.).
Roboty serwisowe do celéw profesjonalnych
stanowig jedynie 0,7 proc. catosci sprzedazy
robotéw serwisowych. 99,3 proc. to roboty
kupowane przez konsumentéw na wtasny

uzytek. W tym obszarze zdecydowanie domi-
nuja firmy amerykarskie. Z Ameryki (w wiek-
szosci z USA) pochodzi 73 proc. sprzedanych
W 2020 r. robotow. Pozostate roboty serwiso-
we na cele konsumpcyjne pochodzity z Azji
(20 proc.)i Europy (7 proc.). Pandemia nie miata
jednak tak istotnego wptywu na te czesc ryn-
ku jak na zastosowania profesjonalne (wzrost
3 proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku).

— W odréznieniu od rynku robotéw przemy-
stowych, wiele robotéw serwisowych pro-
dukowanych jest przez mate i Srednie firmy.
57 proc. firm produkujacych roboty serwi-
sowe zatrudnia ponizej 50 pracownikéw,
z czego 23 proc. to firmy zatrudniajace do
10 0s6b. Najwiekszymi producentami robo-
tow serwisowych w 2020 r. byty: USA, Niemcy,
Chiny i Japonia. Na kolejnych miejscach upla-
sowaty sie Rosja, Francja, Korea Ptd., Wielka
Brytania i Szwajcaria.

— Dane dot. sprzedazy robotéw pozwalaja ro-
zumie¢ zmiany zachodzgce na rynku pracy
i w zyciu codziennym spoteczeristw. Automa-
tyzacja juz dawno wykroczyta poza ramy linii
produkcyjnych w duzych fabrykach. Obecnie
zastapiony(a) przez robota moze zostac rownie
dobrze sprzatacz(ka), ogrodnik(czka), jak i ksie-
gowy(a) czy prawnik(czka). tatwo powierzyc ro-
botowi powtarzalng i przewidywalng czynnosc.
Praca wykonywana przez ludzi wykracza jednak
zazwyczaj poza wykonywanie tego rodzaju zadan
- bezrobocie technologiczne pozostaje mato re-
alng perspektywa w kolejnych dekadach. Musimy
jednak przywykna¢ do obecnosci coraz wiekszej
liczby automatycznych (i samotnie poruszajacych
sie) urzadzeri w naszym otoczeniu.

(JG)

Kiedy fizyka ttumaczy zjawiska gospodarcze,
czyli imperializmm ekonomii w odwrocie

Rozkwit ekonomii behawioralnej i rosngca po-
pularnosc¢ psychologii w wyjasnianiu zacho-
wan uznawanych za nieracjonalne w sSwietle
teorii ekonomii przyzwyczaity wielu specja-
listéw, ale tez laikow do szukania wyjasnie-
nia odchylen od modelowych prognoz w po-
krewnych naukach spotecznych. Tymczasem
coraz wiekszy wptyw na wyjasnianie proce-
sow gospodarczych ma fizyka, zwtaszcza
w odniesieniu do tzw. mikropodstaw zjawisk

makroekonomicznych wywotywanych przez
nieskoordynowane decyzje jednostek lub
niewielkich grup, ktorych skutki odczuwane
sg w skali catego sektora lub ogoétu gospodar-
ki krajowej, a nawet swiatowej. Wykorzystanie
metod fizyki do badania problemow, na ktore
odpowiedzi nie daje ekonomia gtdéwnego nur-
tu (w tym kryzysdw gospodarczych, baniek
spekulacyjnych i krachdéw gietdowych) dato
poczatek nowej dziedzinie, tzw. ekonofizyce.
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— Ekonofizycy majg najwieksze osiggniecia w ob-

szarze rynkow finansowych i walutowych. Od-
rzucajg naiwne, z ich perspektywy, podstawy
znanej w teorii neoklasycznej hipotezy efek-
tywnego rynku twierdzac, ze cena instrumen-
tow dtuznych nie jest jedynym i najwazniejszym
elementem szacowania ryzyka. Rownie wazne,
jesli nie wazniejsze, sg wedtug nich zachowa-
nia indywidualnych inwestorow i interakcje
miedzy nimi. Te zas studiujg z wykorzystaniem
statystycznych modeli sejsmologicznych, a na-
wet teorii zbiorowych zachowarn zwierzat. Tak
jak wielkie skupiska ptakow w locie tworza nie-
oczekiwanie klucze i inne zaskakujgce ksztat-
ty, podobnie inwestorzy po serii interakcji za-
czynaja podejmowac decyzje na podstawie
odniesienia do wspdlnego (choc niezaleznie
zidentyfikowanego) przekonania. Skutki finan-
sowe tych decyzji sg nastepnie odczuwalne dla
innych inwestorow, niekoniecznie zwigzanych
bezposrednio z procesami decyzyjnymi, kto-
re do nich doprowadzity, i czesto majg swoje
nastepstwa dla wielu sektorow gospodarki. Za
swoje odkrycia dotyczgce dynamiki ruchu pta-
kow witoski fizyk Giorgio Parisi otrzymat w tym
roku nagrode Nobla. Jednak inwestorzy z Wall
Street wykorzystujg jego program badawczy
i inne teorie ttumaczace ukryte trendy w tzw.
systemach ztozonych juz od lat [16]. WSréd
wptywowych nazwisk ekonofizykdw znajduja
sie tez Polacy, m.in. nieznany szerszym kregom
Rawita Gawroniski [17].

Interdyscyplinarne podejscie i wykorzystanie
metod nieoczywistych w odniesieniu do zja-
wisk spotecznych ekonofizycy ttumaczg zasa-
da izomorfizmu, sformutowang przez austriac-
kiego biologa Ludwiga von Bertalanffy, w mysl
ktorej istniejg strukturalne podobienstwa
miedzy przedmiotami badan réznych dziedzin
naukowych. Dostrzegt to nawet Paul Samuel-
son, ktory dopatrzyt sie izomorficznych podo-
bienstw miedzy matematyczng strukturg kla-
sycznej termodynamiki i teorig ekonomii.
Chociaz dziedzina ekonofizyki w swojej naj-
nowszej odstonie narodzita sie niespetna
30 lat temu, trzeba pamietac, ze wzajemne
zwigzki fizyki i ekonomii majg znacznie dtuzsza

historie. W istocie, mikroekonomia zawdziecza
swoj rozwoj dziewietnastowiecznym francu-
skim inzynierom i ich metodom szacowania
wartosci, z ktérych wywodzi sie teoria uzy-
tecznoscii modele popytu i podazy.
Wspotczesna ekonofizyka paradoksalnie za-
wdziecza swoj rozkwit rosngcej Swiadomosci
oderwania teorii neoklasycznej od rzeczywi-
stosci. Zamiast szukac¢ wszedzie trudnych do
uchwycenia standw rownowagi, traktuje rynki
i cate systemy gospodarcze jako ztozone sys-
temy adaptacyjne, ktére w przeciwienstwie do
mainstreamowych modeli systemow statycz-
nych i zamknietych charakteryzuje otwartosc
i dynamika oraz interakcje licznych sktadowych
systemu, ktore prowadza do tzw. Zjawisk emer-
gentnych, a wiec takich, ktorych cechy nie moga
by¢ wywiedzione na podstawie znajomosciich
sktadowych. Tym samym aspiruje do lepszych
i bardziej precyzyjnych mozliwosci predykcyj-
nych niz niedoskonate i oparte na teoretycznych
zatozeniach modele neoklasyczne.

Mimo innowacyjnego podejscia trudno wy-
obrazi¢ sobie, ze ekonofizyka pozwoli zapo-
biec kolejnym krachom, bartkom i kryzysom,
jednak z pewnoscig pozwala lepiej zrozumiec¢
ich istote. Kaze tez ze sceptycyzmem trak-
towac tradycyjne narzedzia ewaluacji ryzyka
i pokazuje, ze z pozoru nieistotni i nieliczacy
sie gracze mogg dac poczatek nieoczekiwa-
nym trendom, ktére odbijg sie na sytuacji fi-
nansowej duzych graczy. Narracja i komuni-
kacja (zwtaszcza za posrednictwem medidw
spotecznosciowych) okazuje sie réwnie wazna
co dane gospodarcze.

[16] Warner, B. (2021), Money managers who got blindsided by
market manias like GameStop and Bitcoin are turning to ‘econo-
physics’ to help them avoid the next crash, ,Fortune”, 30.11.

https://fortune.com/longform/meme-stocks-stonks

-gamestop-econophysics-market-manias-giorgio-parisi/

[dostep: 07.12.2021].

[17] Jakimowicz, A. (2015), Econophysics as a New School of
Economic Thought: Twenty Years of Research, Proceedings of
the 8th Polish Symposium of Physics in Economy and Social
Sciences FENS, Rzeszow, November 4-6,

http://przyrbwn.icm.edu.pl/APP/PDF/129/a129z5p01.pdf

[dostep: 07.12.2021].

(AW)

Opracowanie merytoryczne: Piotr Ciszewski, Katarzyna Debkowska, Jacek Grzeszak,

Aneta Kietczewska, Urszula Ktosiewicz-Gdrecka, Kamil Lipinski,
Jakub Sawulski, Agnieszka Wincewicz-Price


https://fortune.com/longform/meme-stocks-stonks-gamestop-econophysics-market-manias-giorgio-parisi/
https://fortune.com/longform/meme-stocks-stonks-gamestop-econophysics-market-manias-giorgio-parisi/
http://przyrbwn.icm.edu.pl/APP/PDF/129/a129z5p01.pdf

Polski Instytut Ekonomiczny

PolskiInstytut Ekonomiczny to publiczny think tank gospodarczy, ktérego historia
siega 1928 roku. Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede
wszystkim handel zagraniczny, makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa
oraz analizy strategiczne dotyczace kluczowych obszardw zycia spotecznego
i publicznego Polski. Instytut zajmuje sie dostarczaniem analiz i ekspertyz do
realizacji Strategii na Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzacja
polskich badan naukowych z zakresu nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju
oraz za granica.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazujg na zrodtach zewnetrznych, stad nie gwarantuje-
my ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejsze;j
publikacji sa wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi. Niniejszy dokument jest

jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
' EY SA

Kontakt

d POISki Ewa Balicka-Sawiak

Kierownik Zespotu Komunikacji

e Instytut Rzecznik Prasowy

. ewa.balicka@pie.net.pl
s Ekonomiczny tel. 48 727 427 918


mailto:ewa.balicka%40pie.net.pl?subject=

