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Warszawa, 12 stycznia 2021 r.

PIE: mimo duzej niepewnosci gospodarczej Miesieczny Indeks
Koniunktury w styczniu wyraznie wzrdst

Miesieczny Indeks Koniunktury Polskiego Instytutu Ekonomicznego i Banku
Gospodarstwa Krajowego w styczniu 2022 r. wynidst 110 pkt.,, co oznacza wzrost
0 4,2 pkt. w stosunku do grudnia 2021 i az 0 13,9 pkt w poréwnaniu do stycznia sprzed
roku. Na poczatku 2022 r. wsrod przedsiebiorcow mozna zaobserwowac zaréwno
postawy optymistyczne, jak i niepewno$¢ co do warunkéw gospodarczych. O relatywnie
wysokim wyniku MIK w pierwszym odczycie w 2022 r. zdecydowaty pozytywne zmiany
komponentéw, w ktérych na koniec ubiegtego roku notowane byly spadki m/m:
wartosc sprzedazy (+22,4 pkt.) oraz liczba nowych zamoéwien (+5 pkt.). Dodatkowo,
w najnowszym odczycie widac tez wyraziny wzrost w zatrudnieniu (+8,9 pkt.) oraz lekka
poprawe mocy produkcyjnych (+1,7 pkt.).

W pierwszym odczycie w 2022 r., tylko jeden komponent (inwestycje) znalazt sie ponizej
poziomu neutralnego. Wyrazny wzrost m/m widaé w wartosci sprzedazy (+22,4 pkt.) oraz
w zatrudnieniu (+8,9 pkt.). Nieco mniejsze wzrosty zanotowaty nowe zamowienia i moce
produkcyjne. Natomiast wzgledem grudnia ubiegtego roku spadfa nieco ptynnosc
finansowa (-1,7 pkt.) oraz wynagrodzenia (-1,3 pkt.), jednak nadal przekraczajg one
wartos¢ neutralng. Poréwnujgc sytuacje obecng do tej sprzed roku, w styczniowym
odczycie w 2021 r. tylko trzy komponenty przekroczyty prég neutralny. Byly to:
wynagrodzenia (111,3 pkt.), moce produkcyjne (111,3 pkt.) oraz zatrudnienie (104,5 pkt.).

MIK zestawienie comiesieczne
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Koniunktura sie poprawia, ale niepewnosc¢ wciaz daje sie we znaki

Na czoto klasyfikacji barier dziatalnosci gospodarczej wybija sie w styczniowym notowaniu
niepewnos¢ co do przysztej sytuacji gospodarczej. To witasnie jg jako wazng lub bardzo
wazng ocenito az % firm. Nieco mniej (70 proc.) zwracato uwage na problemy zwigzane ze
wzrostem cen energii oraz kosztéw pracowniczych (64 proc.). Niedostepnosc
pracownikéw stanowita powazng bariere dla ponad potowy przedsiebiorstw (55 proc.),
natomiast 40 proc. wskazato na zatory pfatnicze i niedostepnos¢ produktow. Najmniej
uciazliwe okazaty sie koszty finansowania (35 proc.).

Firmy uznajgce dang bariere za wazng lub bardzo wazng (w proc.)
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Styczenri przynidst dos¢ wyrazinqg poprawe nastrojow wsrdéd polskich przedsiebiorcow.
Wydaje sie, ze ma to zwigzek przede wszystkim ze wzrostem sprzedaZy w okresie
swigtecznym. W styczniowym pomiarze az 31 proc. podmiotéw zadeklarowato wzrost
sprzedazy w grudniu w poréwnaniu z poprzednim miesigcem. Oznacza to wzrost o 14 pkt.
proc. w poréwnaniu z deklaracjami z poczqtku grudnia 2021 r.

Obserwowany wysoki poziom indeksu (110,0) swiadczy jednak przede wszystkim o skali
odbicia gospodarczego dokonanego w 2021 r. Wzrést on w tym czasie o 13,9 pkt.
Poprawity sie réwniez wyniki niemal wszystkich obszardw dziatania przedsiebiorstw —
poziomu sprzedazy i nowych zamdwien, poziomu zatrudnienia, ptynnosci finansowej czy
inwestycji.

Obecna sytuacja przynosi jednak nowe wyzwania. Sq one réznorodne i dotyczq chociazby
wzrostu cen energii, probleméw z dostepnosciq pracownikéw oraz rosngcych kosztow
pracy. Wszystkie te czynniki przektadajq sie na wysoki poziom niepewnosci zwigzany z
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obecnq sytuacjq gospodarczq, na co wskazuje wiekszos¢ przebadanych przedsiebiorcow.
Na uwage zastuguje fakt, ze w sytuacji tak powszechnej niepewnosci firmy planujg
zwiekszac zatrudnienie i podnosi¢ wynagrodzenia. W pierwszym tegorocznym badaniu az
18 proc. podmiotdw zadeklarowato plany wzrostu poziomu zatrudnienia, zas odsetek firm
planujgcych wzrost wynagrodzen utrzymuje sie na rekordowo wysokim poziomie 30 proc.
Od poczqtku pandemii zaobserwowalismy przyrost liczby 0séb pracujgcych o 150 tys. Przy
utrzymaniu stopy bezrobocia na poziomie sprzed pandemii oznacza to stopniowgq
aktywizacje czesci osob do tej pory biernych zawodowo. W kontekscie wyzwan
dtugoterminowych — starzejqcej sie populacji i malejgcej puli oséb w wieku produktywnym
— jest to niewgtpliwie pozytywna wiadomosc¢ — méwi Paula Kukotowicz, analityk z zespotu
strategii w Polskim Instytucie Ekonomicznym.

Czy firmy boj3 sie Omikrona?

Ponad jedna trzecia przedsiebiorcéw nie ma sprecyzowanych odczu¢ w zwigzku
z obawami, ktére moze powodowaé nowa wersja wirusa. W wiekszym stopniu niz
poprzednich mutacji, omikrona obawia sie jedna czwarta przedstawicieli firm, a w stopniu
mniejszym blisko 40 proc. przedsiebiorcow. Obawa przed nowg mutacjg wirusa
w najmniejszym stopniu dotyczy duzych firm. Najwieksze obawy wywotuje omikron wsréd
przedstawicieli srednich firm (29 proc.), mikro (28 proc.) oraz matych (26 proc.). W
przypadku duzych przedsiebiorstw jest to juz tylko 18 proc.

Z kolei w przekroju branzowym, bardziej niz poprzednich wariantéw, omikrona boja sie
firmy ustugowe (38 proc.), prawdopodobnie jako najbardziej narazone na skutki
ewentualnego lockdownu. W budownictwie odnotowalismy 29 proc. przedsiebiorstw
majacych takie obawy. Najmniejszy wzrost obaw co do nowej mutacji wida¢ w firmach
produkcyjnych (15 proc.).

W  styczniu odnotowano poprawe koniunktury w wiekszosci ankietowanych
przedsiebiorstw. W podziale ze wzgledu na wielkos¢ firm widac¢ zréznicowanie.
W przypadku duzych przedsiebiorstw zaobserwowaliSmy nieznaczny spadek ocen
koniunktury, a wyrazniejszy w matych firmach. Naszym zdaniem, w przypadku tych
ostatnich Zrédtem niepewnosci sq zmiany podatkowe, ktére ze wzgledu na strukture
podatkowq tych firm majq wiekszy wpfyw na ich pozycje finansowq. Nieznaczne
pogorszenie koniunktury w duzych firmach przemystowych to konsekwencja, widocznego
w danych koniunktury GUS za grudzien, spadku zamdwien zagranicznych, na ktére duze
firmy sq bardziej eksponowane. W styczniowym badaniu warto zwrdci¢ uwage na rozktad
barier postrzeganych przez firmy jako najpowazniejsze. Wsrod nich na pierwszym miejscu
wymieniana jest niepewnos¢ gospodarcza. Jest to reakcja przedsiebiorstw na wzrost
inflacji, co moze skutkowac¢ spadkiem popytu na pewne produkty. Na drugiej pozycji
przedsiebiorstwa wymieniajg obawy o wzrost kosztow zwigzanych z cenami energii i ptac.
Tutaj warto przyjrzec sie branzowej strukturze odpowiedzi. Obawy o wzrost ptac dotykajq
gftdwnie budownictwa, handlu i TSL. Branze te nie sq narazone na silng konkurencje
miedzynarodowq (z wyjgtkiem TSL). Oznacza to, Zze wzrost kosztow wygenerowany przez
te czynniki mozZe skutkowac ogdlnym wzrostem cen dla wszystkich podmiotow i by¢ moze
wynikajgcym z tego pewnym spadkiem zagregowanego popytu. Dla odmiany, firmy
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przemystowe, jako gtdwngq bariere, wymieniajg obawy o wzrost kosztow energii. Jest to
prawdopodobnie pochodnq dostrzegania ryzyka spadku ich konkurencyjnosci
miedzynarodowej. Obecnie bowiem, poza ogdlnym wzrostem cen surowcéw
energetycznych, firmy europejskie narazone sq na rosngce koszty transformacji
energetycznej wynikajgce z polityki UE. MozZe to byc¢ czynnik, ktory firmy bedq postrzegaty
jako niwelujgcy ich przewage bliskosci geograficznej wzgledem konkurentéw spoza UE (co
w ostatnich dwdch latach poprawiato ich pozycje konkurencyjng) — podsumowuje Konrad
Soszynski z biura badan i analiz Banku Gospodarstwa Krajowego.

* k¥

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajacym nastroje gospodarcze przedsiebiorstw
w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. MIK powstaje
co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci
przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne,
wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa. Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikéw badan
ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w czterech kategoriach
wielkosciowych i pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt
odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktéry jest poziomem neutralnym.

* k¥

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajgca 1928 roku.
Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel
zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz
2ycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediéw:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl



