— Y%

s Instytut
s Ekonomiczny 4/2022

Tygodnik
Gospodarczy PIE

27 stycznia 2022 r.



2

Tygodnik
Gospodarczy PIE

27 stycznia 2022 .

Co czeka gospodarke w przypadku rozszerzenia
rosyjskiej agresji na Ukraine?

— Zgrupowanie ponad 120 tys. zotnierzy ro-

syjskich wzdtuz granicy Ukrainy stanowi
element presji wywieranej przez Moskwe
na Zachéd i stwarza ryzyko rozszerze-
nia trwajgcej od 2014 r. agresji zbrojnej
na Ukraine. Gdyby do tego doszto, bytaby
prawdopodobnie ograniczona terytorialnie
do obszaru wschodniej czesci kraju. Inwazja

doprowadzitaby do gtebokiego zatamania go-
spodarczego na Ukrainie i negatywnie wpty-
neta na wzrost gospodarczy w panstwach UE,
zwtaszcza z Europy Srodkowo-Wschodniej.
Wojna z udziatem Rosji zwiekszy ceny ropy
i gazu na swiatowych rynkach. Straci na niej
tez Moskwa ze wzgledu na spodziewane sank-
cje gospodarcze USA i UE.

~y Wykres 1. Udziat Rosji i Ukrainy w polskim imporcie towardw (w proc.)
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~y Wykres 2. Udziat Rosji i Ukrainy w polskim eksporcie towardw (w proc.)
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— Rozszerzenie rosyjskiej inwazji mogtoby

oznacza¢ zapas¢ ukrainskiej gospodarki
podobna do tej, w ktérej znalazta sie po roz-
poczeciu rosyjskiej agresji w 2014 r. Wow-
czas Ukraine dotknety m.in.: zatamanie waluty,
50-procentowa inflacja, oraz spadek wartosci
eksportu o 29 proc. Gigantycznym problemem
byta tez obstuga zadtuzenia zagranicznego.
Grozbe bankructwa kraju oddalito dopiero
warunkowane reformami wsparcie Miedzy-
narodowego Funduszu Walutowego. Obecnie
poziom zadtuzenia Ukrainy i dtugu gwaranto-
wanego przez panstwo stanowi ok. 60 proc.
PKB Ukrainy i wynosi 94,15 mld USD, z czego
58 proc. stanowi zadtuzenie zagraniczne. Po
2014 r. doszto takze do olbrzymiej emigracji
z Ukrainy oraz przeorientowania jej kierunkdw:
Polska zastgpita Rosje jako najczesciej wybie-
rany kierunek migracji zarobkowej, co pomo-
gto utrzymac wzrost polskiego PKB, mimo
kurczacych sie rodzimych zasobow pracy [1].
W wymiarze powigzan miedzynarodowych
Ukraina zwigzata sie gospodarczo z paristwa-
mi UE, a znaczenie Rosji zmalato.

Inwazja oznaczataby takze negatywne kon-
sekwencje dla rosyjskiej gospodarki. Mo-
skiewska gietda zareagowata juz na eskalacje
napiec - 24 stycznia denominowany w USD
indeks RTS stracit 8 proc. Na rosyjska inwazje
panstwa Zachodu zareagowatyby prawdopo-
dobnie nowymi sankcjami. W pierwszej kolej-
nosci odcietyby Rosje od zaawansowanych
technologii, prawdopodobne sg takze retorsje
handlowe: w szczegdlnosci objecie sankcja-
mi eksportu niektdrych surowcow, np. zelaza
i stali. Dotkliwe bytoby takze dalsze obejmo-
wanie sankcjami rosyjskiego systemu banko-
wego, a odtgczenie Rosji od systemu rozliczen

miedzybankowych SWIFT traktowane jest jako
Lbrort atomowa”.

Rosyjska inwazja miataby réwniez negatyw-
ne konsekwencje dla polskiej gospodarki.
W latach najwiekszego kryzysu zwigzanego
zwojng w Donbasie (dwuletni okres 2014-2015)
polski eksport na Ukraine spadt o 30 proc.,
a eksport do Rosji 0 37 proc. Obecnie Ukraina
jest czwartym odbiorca polskiego eksportu
poza panstwami UE (2,19 proc. udziatu w ca-
tosci eksportu). W pierwszych 11 miesigcach
2021 r. eksport wzrdést o 25 proc. w stosun-
ku do analogicznego okresu przed pandemia
(2019 r.). Gtownymi towarami eksportowanymi
na Ukraine sg: samochody, wyroby z tworzyw
sztucznych oraz chemikalia i nawozy. Rosja
jest trzecim pozaunijnym i siédmym na swie-
cie odbiorca polskiego eksportu (2,79 proc.
udziatu w eksporcie), ale pozostaje kluczowym
dostawcg surowcow energetycznych. Kreml,
ktory juz obecnie wywiera presje na panstwa
UE ograniczajgc dostawy surowcow, mogtaby
przerywac ich dostawy, by zniechecic paristwa
UE do wsparcia Ukrainy. Zaostrzenie konfliktu
na Ukrainie stanowi takze potencjalne zagroze-
nie dla polskich inwestycji na Ukrainie, ktorych
naptyw w 2020 r., wg. danych Narodowego Ban-
ku Ukrainy, wyniost 129,3 mln USD, czynigc Pol-
ske czwartym najwiekszym inwestorem w tym
kraju. [2]. Zwiekszone ryzyko polityczne i inwe-
stycyjne w regionie doprowadzi do ostabienia
walut w Europie Srodkowo-Wschodniej. Spa-
dek kursu ztotego podwyzszac bedzie z kolei
presje inflacyjna.

[1] https://www.nbp.pl/badania/seminaria/31x2019P.pdf

[dostep: 26.01.2022].
[2] https://bank.gov.ua/files/ES/FDI_Lf y_en.xlsx [dostep:

26.01.2022].

(S)

Czy grozi nam kredytowy krach?

Rada Polityki Pienieznej (RPP) podwyzsza
stopy procentowe, aby zwalczy¢ wysoka
inflacje. Od paZzdziernika gtéwna stopa pro-
centowa Narodowego Banku Polskiego (NBP)
wzrosta z 0,1 proc. do 2,25 proc. Biezgce
prognozy wskazujg, ze do korica 2022 r. RPP
podniesie jg do 4 proc. Skutkiem ubocznym
dziatan Rady sg wyzsze raty kredytow. Przykta-
dowo miesieczna rata kredytu hipotecznego

w wysokosci 400 tys. PLN wzrosta od wrzesnia
0 ok. 500 PLN, a w grudniu 2022 r. moze byc¢
wyzsza o kolejne 300 PLN. Tak duzy wzrost
jest odczuwalny dla domowych budzetow
i ograniczy wydatki kredytobiorcow na biezg-
cg konsumpcje.

Udziat strat kredytowych w pandemii byt
niewielki. NBP wskazuje, ze warto$¢ odpisow
zwigzana ze stratami na portfelu kredytow


https://www.nbp.pl/badania/seminaria/31x2019P.pdf
https://bank.gov.ua/files/ES/FDI_Lf_y_en.xlsx
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hipotecznych w I kw. 2021 r. byta mniejsza niz
0,1 proc. wartosci tego portfela [3] - to jedna
Z najmniejszych wartosci w historii badania
(wykres 3). Nawet w okresie wysokich stép
procentowych skala strat byta umiarkowana -
w 2012 r. gtdwna stopa NBP wzrosta z 3,5 proc.
do 4,75 proc., jednak straty na kredytach hipo-
tecznych nie przekroczyty 0,5 proc. wartosci
portfela kredytéow hipotecznych.

Banki nigdy nie udzielaja kredytéw na grani-
cy mozliwosci sptaty. Przy obliczaniu zdolno-
sci kredytowej zaktadajg bufor bezpieczeristwa
na wypadek wzrostu stép procentowych o co
najmniej 2-3 pkt. proc. Wiekszosc¢ kredytow jest
jednak udzielana na mniejszg kwote, a szybki

wzrost wynagrodzen dodatkowo zmniejsza
ucigzliwosc rat. Dlatego podwyzki stop pro-
centowych do ok. 4 proc. nie powinny spowo-
dowac znaczacych trudnosci ze sptacaniem
zadtuzenia - w podobnym duchu wypowiadaja
sie takze przedstawiciele samych bankow [4].
Najbardziej narazeni sg kredytobiorcy
z ostatnich dwéch lat. Beda sie oni mierzy¢
z podwyzka stop procentowych o prawie
4 pkt. proc. - czyli ok. 200 PLN miesiecznie na
kazde 100 tys. kredytu. Hipoteki dla tej grupy
to ok. 15 proc. udzielonych kredytow. Wiek-
szosc¢ kredytdw zostata udzielona w latach
2010-2019 - gtdwna stopa procentowa NBP
wynosita wtedy Srednio 2,5 proc.

~ Wykres 3. Procent strat na portfelu kredytéw hipotecznych
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych NBP.

[3] To najnowsze dostepne dane.

[4] https://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/3209345,wzrost

-stop-proc--do-powyzej-4-proc--moze-miec-wplyw-na

2016 2017 2018 2019 2020 2021

-jakosc-portfeli-kredytowych---bankowcy-(wywiad)

[dostep: 26.01.2022].

(MK)

Ceny na rynku mieszkaniowym wyhamowaty

- Rok 2021 byt pod wieloma wzgledami rekor-

dowy na rynku nieruchomosci mieszkanio-
wych. Jednak ostatnie odczyty danych ryn-
kowych sugeruja spowolnienie wzrostéw.
Wedtug danych Grupy BIK, w grudniu 2021 r.
o kredyt mieszkaniowy wnioskowato tgcznie
32,57 tys. potencjalnych kredytobiorcow. To
spadek o 3 proc. w poréwnaniu do grudnia

2020 r., gdy wnioskéw byto 33,58 tys. [5].
W konsekwencji wartos¢ Indeksu Popytu na
Kredyty Mieszkaniowe byta najnizsza w catym
2021T.

— Spowolnienie widaé w raportach firm dewe-

loperskich. Analitycy DM Pekao SA obliczyli, ze
gietdowi deweloperzy mieszkaniowi odpowia-
dajacy za ok. 40 proc. podazy w 6 najwiekszych


https://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/3209345,wzrost-stop-proc--do-powyzej-4-proc--moze-miec-wplyw-na-jakosc-portfeli-kredytowych---bankowcy-(wywiad)
https://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/3209345,wzrost-stop-proc--do-powyzej-4-proc--moze-miec-wplyw-na-jakosc-portfeli-kredytowych---bankowcy-(wywiad)
https://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/3209345,wzrost-stop-proc--do-powyzej-4-proc--moze-miec-wplyw-na-jakosc-portfeli-kredytowych---bankowcy-(wywiad)
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polskich miastach mieli w IV kw. 2021 r. wo-
lumen sprzedazy nizszy o niemal 14 proc. niz
w IIT kw. To pierwsza taka sytuacja od 10 lat.
Wczesniej sprzedaz mieszkan w IV kw. byta

Srednio wyzsza o0 10 proc. niz w III kw. [6]. Ta
sytuacja, wraz z rozpoczeciem cyklu podnosze-
nia stép procentowych, zaowocowata spadka-
mi wartosciindeksu WIG Nieruchomosci.

~ Wykres 4. Liczba podpisanych uméw kredytéw hipotecznych (w tys.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Grupy BIK, https://media.bik.pl/analizy-rynkowe [dostep: 25.01.2022].

— Spada réwniez aktywnos¢ sprzedajacych
i kupujacych na portalach z ogtoszeniami.
Liczba zamieszczonych ogtoszen, catkowi-
cie nowych ofert czy catkowita pula ofert na
polskich portalach spada wyraznie, np. liczba
ogtoszen o ponad 30 proc. r/r [7]. Liczba ak-
tywnych ofert sprzedazy mieszkan w serwisie
Otodom wyniosta na koniec roku 277 tys., czy-
li najmniej od wybuchu pandemii [8]. Rdwniez
od konca III kw. klienci rzadziej wyswietlaja
oferty z nieruchomosciami[9].

- W najblizszych miesigcach mozna sie wiec
spodziewaé¢ wyhamowania dynamiki wzro-
stu cen, ktéry obserwowaliSmy w 2021 r.
Wedtug deweloperow i analitykow rynku,
w 2022 r. ceny nieruchomosci bedg wcigz ro-
sty, jednak trend bedzie stabszy. Dynamika
wzrostow powinna utrzymywac sie na jed-
nocyfrowym poziomie [10] [11] [12]. Rdwniez
wiekszosc¢ ankietowanych posrednikdéw ryn-
ku nieruchomosci (60 proc.) uwaza, ze ceny
beda dalej rosty (spadkow spodziewa sie ok.
16 proc. badanych) [13]. Analitycy nie spodzie-
wajg sie rowniez wyraznego wptywu nowego
rzgdowego programu gwarancji kredytowych
na rynek mieszkaniowy w 2022 r., chociaz przy
jego ocenach sg wcigz ostrozni.

— Z czego wynikajg prognozy mowigce o osta-
bianiu wzrostéw? Po pierwsze, trwa cykl
podwyzek stop procentowych, co wptywa
na koszty kredytow i zdolnosc¢ kredytowg
potencjalnych klientédw. Drugim powodem
jest rosnaca inflacja, ktora sprawia ze klien-
ci sg mniej sktonni rozpoczynac inwestycje
mieszkaniowe (wzrost nie tylko kosztow wy-
konczenia lub remontu mieszkania, ale takze
podstawowych wydatkdw na utrzymanie go-
spodarstwa domowego).

— Nie nalezy sie jednak spodziewac spadku
cen. Wcigz popyt przewyzsza podaz, ktora
blokuje przede wszystkim brak atrakcyjnych
nieruchomosci w tych miejscach, w ktorych
zapotrzebowanie na mieszkania jest najwyz-
sze. Co wiecej, mimo wzrostu stop procen-
towych, lokowanie kapitatu w nieruchomo-
sciach wcigz pozostaje optacalne, biorgc
pod uwage dynamike inflacji. Ponadto, de-
weloperzy bedg pozostawac pod presja
wzrostu kosztow prowadzenia dziatalnosci,
przede wszystkim wysokich kosztow mate-
riatow, presji ptacowej czy wzrostow kosz-
tow wynikajacych z czynnikow regulacyj-
nych, np. podniesienia norm efektywnosci
energetycznej.


https://media.bik.pl/analizy-rynkowe
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[5] https://media.bik.pl/informacje-prasowe /718046/

0-2-8-wzrosla-wartosc-zapytan-o-kredyty-mieszkaniowe

-grudniowy-odczyt-bik-indeksu-popytu-na-kredyty

-mieszkaniowe [dostep: 25.01.2022].

[6] https://twitter.com/BM_PekaoAnalizy/status,

1480536703244853250 [dostep: 25.01.2022].

[7] https: //www.unirepo.pl/portale_nieruchomosci_

statystyki_2021_11 [dostep: 25.01.2022].
[8] https://www.politykainsight.pl/bibliotekaraportow,

2151314,1,kwartalnik-mieszkaniowy-raport-o-sytuacji

-na-rynku-mieszkan-w-iv-kwartale-2021-roku.read

[dostep: 25.01.2022].

[9] https://bigdata.wyborcza.pl/bigdata/7,159116,

28012701,nadciaga-ochlodzenie-na-rynku-nieruchomosci

-sprawdzamy-jak.html [dostep: 25.01.2022].

[10] https://mojafirma.infor.pl/nieruchomosci/wiadomosci/

raporty-i-analizy/5403533,Zapowiedz-trendow-na-rynku

-nieruchomosci-w-2022.html [dostep: 25.01.2022].

[11] https://www.money.pl/banki/prezesi-firm

-deweloperskich-odkryli-karty-mowia-o-wyzwaniach

-i-cenach-mieszkan-6728787528182400a.html [dostep:

25.01.2022].

[12] https://alebank.pl/co-z-cenami-mieszkan-w-2022-

roku-prognozy-analitykow/?id=3966288&catid=22871

[dostep: 25.01.2022].

[13] https://www.nieruchomosci-online.pl/indeks

-nastrojow-posrednikow/ [dostep: 25.01.2022].

(PS)

Rekordowa produkcja energii elektrycznej z wegla

Wzrost gospodarczy, ostra zima i upalne
lato przyczynity sie w ubiegtym roku do
zwiekszenia zapotrzebowania na ener-
gie. Wedtug szacunkow Miedzynarodowej
Agencji Energii (MAE), po niewielkim spadku
W 2020 r., wzrost zapotrzebowania na ener-
gie elektryczng w 2021 r. wynidst 6 proc. Jest
to najwiekszy procentowo i bezwzglednie

(1500 TWh) wzrost od korica kryzysu finan-
sowego w 2010 r. Blisko potowe wzrostu za-
potrzebowania wygenerowata gospodarka
chinska. W latach 2022-2024 MAE szacuje
dalszy wzrost Swiatowego zapotrzebowania
na energie elektryczng o 2,7 proc. rocznie.
Najwiekszg czesc tego zapotrzebowania za-
pewnig odnawialne zrédta energii [14].

~ Wykres 5. Produkcja energii elektrycznej z wegla i saldo wymiany zagranicznej w Polsce (w TWh)
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- Produkcja energii elektrycznej z wegla na

Swiecie osiggneta historyczny szczyt. W na-
stepnych latach konsumpcja wegla wroci do

2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Saldo wymiany zagranicznej

poziomdw sprzed ostatniej dekady, w ktorej
charakterystyczny byt spadek konsumpcji w kra-
jach rozwinietych i wzrost we wschodzgcych


https://twitter.com/BM_PekaoAnalizy/status/1480536703244853250
https://twitter.com/BM_PekaoAnalizy/status/1480536703244853250
https://www.unirepo.pl/portale_nieruchomosci_statystyki_2021_11
https://www.unirepo.pl/portale_nieruchomosci_statystyki_2021_11
https://www.politykainsight.pl/bibliotekaraportow/2151314,1,kwartalnik-mieszkaniowy-raport-o-sytuacji-na-rynku-mieszkan-w-iv-kwartale-2021-roku.read
https://www.politykainsight.pl/bibliotekaraportow/2151314,1,kwartalnik-mieszkaniowy-raport-o-sytuacji-na-rynku-mieszkan-w-iv-kwartale-2021-roku.read
https://www.politykainsight.pl/bibliotekaraportow/2151314,1,kwartalnik-mieszkaniowy-raport-o-sytuacji-na-rynku-mieszkan-w-iv-kwartale-2021-roku.read
https://biqdata.wyborcza.pl/biqdata/7,159116,28012701,nadciaga-ochlodzenie-na-rynku-nieruchomosci-sprawdzamy-jak.html
https://biqdata.wyborcza.pl/biqdata/7,159116,28012701,nadciaga-ochlodzenie-na-rynku-nieruchomosci-sprawdzamy-jak.html
https://biqdata.wyborcza.pl/biqdata/7,159116,28012701,nadciaga-ochlodzenie-na-rynku-nieruchomosci-sprawdzamy-jak.html
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oraz rozwijajacych sie gospodarkach. Przez
zwiekszong produkcje energii elektrycznej z pa-
liw kopalnych emisje CO, wzrosty 0 7 proc., row-
niez osiagajac rekordowy poziom [15].

W Polsce dane PSE za 2021 r. wskazujg na
wzrost zuzycia wegla do produkcji energii
elektrycznej o 26 proc. r/r. Produkcja ener-
gii z wegla osiggneta najwyzszg wartosc od
osmiu lat. Wzrost ten wynika ze zwiekszone-
go zapotrzebowania na rynku krajowym i ze
zwiekszonego eksportu. Saldo wymiany zagra-
nicznej r/r zmniejszyto sie 0 94 proc. [16]. MAE
raportuje, ze produkcja wegla w naszym kraju
wzrosta o 6 proc. r/r - do 107 Mt, a do 2024 r.
eksperci szacuja spadek o 8 Mt - do 99 Mt [17].

[14] MEA (2022), Electricity Market Report, IEA Publications,
https://iea.blob.core.windows.net/assets/d75d928b

-9448-4c9b-b13d-6a92145af5a3/ElectricityMarketReport_

January2022.pdf [dostep: 25.01.2022].
[15] MEA (2022), Coal 2021. Analysis and forecast to 2024, TEA

Publications, https://iea.blob.core.windows.net/assets/

f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf

[dostep: 25.01.2022].

[16] https://www.pse.pl/dane-systemowe/funkcjonowanie

-kse/raporty-miesieczne-z-funkcjonowania-kse/raporty

-miesieczne [dostep: 25.01.2022].
[17] MEA (2022), Coal 2021. Analysis and forecast to 2024, IEA

Publications, https://iea.blob.core.windows.net/assets,

f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf

[dostep: 25.01.2022].

(MM)

Kwarantanna zmniejsza dostepnosc pracownikow

Wraz z rozprzestrzenianiem sie omikro-
nu topnieja szanse wytchnienia dla go-
spodarki, ktéra dopiero co nabiera tempa
w wychodzeniu z kryzysu pocovidowego.
Rosngce tempo wzrostu zaréwno liczby cho-
rych, jak i osob przebywajacych na kwaran-
tannie staje sie powaznym wyzwaniem dla
stuzby zdrowia i catej gospodarki. Kwaran-
tanna zawiesza prace nie tylko pracownikow
stuzby medycznej, paralizuje tez inne branze
sprzyjajac atmosferze niepewnosci. Chociaz
z rekrutacyjnym niedoborem pracownikow
przedsiebiorcy borykaja sie juz od dawna,
to jednak coraz bardziej ktopotliwa dla wie-
lu firm staje sie nieobecnosc¢ pracownikow
skierowanych na kwarantanne. Na poczatku
stycznia liczba oséb na kwarantannie zaczeta
bardzo szybko rosngc¢ - jeszcze 10 stycznia
przebywato na niej 140 tys. 0soéb, a 26 stycz-
nia juz 910 tys. 0sob.

Z badan PIE i BGK [13] przeprowadzonych na
potrzeby Miesiecznego Indeksu Koniunktu-
ry (MIK) wynika, Ze w grudniu 2021 r. niedo-
stepnos¢ pracownikéw stanowita duza ba-
riere dziatalnosci az dla 55 proc. firm. Biorgc
pod uwage wielkos¢ przedsiebiorstwa, brak
pracownikow najmocniej odczuty mate firmy
(59 proc.), chod¢ réznice miedzy firmamiroznej
wielkosci nie byty znaczgce. Branzowo niedo-
stepnosc¢ pracownikéw byta najbardziej do-
tkliwa dla budownictwa (73 proc.) oraz dla firm
ustugowych (61 proc.). Budownictwo nadal

przezywa boom, stad duze zapotrzebowanie
na pracownikéw, aby dotrzymywac termi-
now umow (by¢ moze trzeba zawierac wiecej
umow, aby miec zastepstwo dla fachowcow,
ktorzy sg chorzy lub na kwarantannie). Wygla-
danato, ze na brak pracownikdw najmniej na-
rzeka branza handlowa (dla jednej czwartej jej
przedstawicieli niedostepnosc¢ pracownikow
ma mate znaczenie dla funkcjonowania firmy),
ktéra nie wymaga zbyt specjalistycznych kwa-
lifikacji, chociaz i tu az 45 proc. firm wskazuje,
ze dla funkcjonowania branzy brak pracowni-
kéw ma duze znaczenie.

Niedostepnos¢ pracownikéw jest duza ba-
rierg rozwoju zwtaszcza dla firm deklaruja-
cych zwiekszenie zatrudnienia. Z badan PIE
i BGK wynika, ze w najblizszych trzech miesia-
cach 18 proc. firm planuje zwiekszy¢ zatrud-
nienie, natomiast 73 proc. chce jego utrzy-
mania. Wsrod tych firm, ktore chca zatrudnic
nowych pracownikéw az 74 proc. uwaza, ze
bariera niedostepnosci pracownikéw na duze
znaczenie dlaich rozwoju. Zas wsrdd firm, kto-
re deklarujg jedynie utrzymanie aktualnego
poziomu zatrudnienia tylko potowa uwaza, ze
niedostepnosc pracownikow jest duzg barie-
rag. Na duze znaczenie bariery w postaci nie-
dostepnosci pracownikow wskazujg rowniez
firmy planujgce zmiany wynagrodzen: 61 proc.
wsrod tych, ktére zamierzajg wynagrodzenia
obnizyc¢ i 58 proc. wsrdd tych, ktére planuja
podwyzkKi.


https://iea.blob.core.windows.net/assets/d75d928b-9448-4c9b-b13d-6a92145af5a3/ElectricityMarketReport_January2022.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/d75d928b-9448-4c9b-b13d-6a92145af5a3/ElectricityMarketReport_January2022.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/d75d928b-9448-4c9b-b13d-6a92145af5a3/ElectricityMarketReport_January2022.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf
https://www.pse.pl/dane-systemowe/funkcjonowanie-kse/raporty-miesieczne-z-funkcjonowania-kse/raporty-miesieczne
https://www.pse.pl/dane-systemowe/funkcjonowanie-kse/raporty-miesieczne-z-funkcjonowania-kse/raporty-miesieczne
https://www.pse.pl/dane-systemowe/funkcjonowanie-kse/raporty-miesieczne-z-funkcjonowania-kse/raporty-miesieczne
https://iea.blob.core.windows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/f1d724d4-a753-4336-9f6e-64679fa23bbf/Coal2021.pdf
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~ Wykres 6. Znaczenie niedostepnosci pracownikéw jako bariery dziatalnosci firm (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE i BGK.

— Wprawdzie trudno doktadnie stwierdzic¢,

naile dtugofalowo kwarantanna spoteguje
problem niedoboru pracownikéw, jednak jej
niekorzystne wptywy juz widaé. Rosnie liczba
0s0b przebywajacych na kwarantannie. Nawet
jesli sporg czesc stanowig uczniowie, to i tak
mozna zaktadac, ze wielu pozostaje pod opieka
rodzicow, ktérzy tym samym nie moga stawic
sie w pracy. Wedtug prognozy MOCOS, na po-
czatku lutego liczba nowych przypadkéw be-
dzie siggata 100 tys. dziennie [19]. W ostatnich
tygodniach stosunek liczby nowych przypad-
kow COVID-19 do liczby 0sdb na kwarantannie
wynosit 0,03-0,05. Jesli uznamy, ze 80 proc.
0S0b na kwarantannie lub w izolacji to pracujg-
cy [20], to na poczatku lutego objetych kwaran-
tanna lub izolacja moze by¢ ok. 1,7-2,7 mln [21]
pracujacych, czyli ok. 11-147 proc. [22]. O tym,
ze kwarantanna pracownikow zaczyna byc pro-
blemem dla firm Swiadczy takze decyzja rzadu
RP o skréceniu jej do 7 dni dla 0sdb, ktére miaty
kontakt z zakazonym COVID-19 [23].

[18] n=500, CAWI, 04.01.2022r.

B Duze znaczenie

B Nie dotyczy

[19] MOCOS (2021), Krétkoterminowa prognoza rozwoju

pandemii po 14.01.2022, https://mocos.pl/pl/index.html

[dostep: 25.01.2022].

[20] Przyjelismy 80 proc., poniewaz czes¢ przypadkow
kwarantanny uczniéw pocigga za soba konieczno$¢
pozostania w domu jednego z rodzicéw, ktéry pobiera
zasitek opiekuriczy i nie wykonuje pracy, a sam nie jest na
kwarantannie.

[21] 1,6 mln dla zatozenia, ze nowe przypadki COVID-19
stanowia 5 proc. oséb na kwarantannie; 2,7 dla zatozenia,
ze nowe przypadki COVID-19 stanowig 3 proc. oséb na
kwarantannie.

[22] Przy zatozeniu, ze liczba pracujacych to 16 mln w 2020
GUS (2021), Pracujgcy i wynagrodzenia w gospodarce narodowej

(dane ostateczne), https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/

rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty

-pracy/pracujacy-i-wynagrodzenia-w-gospodarce

-narodowej-dane-ostateczne-w-2020-r-,17,5.html [dostep:

25.01.2022].

[23] https://www.pap.pl/aktualnosci/news%2C1059670

%2Crzecznik-ministerstwa-zdrowia-siedmiodniowa

-kwarantanna-od-wtorku.html [dostep: 24.01.2022].

(AS, KZ)


https://mocos.pl/pl/index.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty-pracy/pracujacy-i-wynagrodzenia-w-gospodarce-narodowej-dane-ostateczne-w-2020-r-,17,5.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty-pracy/pracujacy-i-wynagrodzenia-w-gospodarce-narodowej-dane-ostateczne-w-2020-r-,17,5.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty-pracy/pracujacy-i-wynagrodzenia-w-gospodarce-narodowej-dane-ostateczne-w-2020-r-,17,5.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rynek-pracy/pracujacy-zatrudnieni-wynagrodzenia-koszty-pracy/pracujacy-i-wynagrodzenia-w-gospodarce-narodowej-dane-ostateczne-w-2020-r-,17,5.html
https://www.pap.pl/aktualnosci/news%2C1059670%2Crzecznik-ministerstwa-zdrowia-siedmiodniowa-kwarantanna-od-wtorku.html
https://www.pap.pl/aktualnosci/news%2C1059670%2Crzecznik-ministerstwa-zdrowia-siedmiodniowa-kwarantanna-od-wtorku.html
https://www.pap.pl/aktualnosci/news%2C1059670%2Crzecznik-ministerstwa-zdrowia-siedmiodniowa-kwarantanna-od-wtorku.html
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W Polsce i w Europie zyjemy krocej przez COVID

Oczekiwana dtugosc¢ zycia w momencie uro-
dzenia to wartosc¢, ktora mowi - w duzym
uproszczeniu - jak dtugo bedziemy zyli. Nie
jest tajemnicg, ze wartosc ta jest odmien-
na dla réznych panstw i zalezy ona m.in. od
poziomu zamoznosci, dostepnosci opie-
ki zdrowotnej, odpowiedniego wyzywienia,
warunkoéw pracy czy jakosci srodowiska na-
turalnego. Dla przyktadu, w 2019 r. w Hisz-
panii wynosita ona 84 lata, w Niemczech

Norwergia
Szwajcaria _

Liechtenstein |
Luksemburg —
Dania
Austria |
Portugalia _
Stowenia —

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

- 81,3, w Polsce - 78 lat, a w Butgarii
- 75,1 [24].

Co do zasady do 2019 r. w Europie oczekiwana
dtugosc zycia rosta - przyjmuje sie, ze od lat 60.
XX wieku w tempie dwoch lat na dekade. Pande-
mia COVID-19 zmienita jednak trend i pierwszy
raz od dekad nastgpit istotny spadek w niemal
wszystkich paristwach w Europie (z wyjatkiem
Danii, Finlandii i Norwegii, w ktérych, choc nie-
znacznie, wartosc ta wzrosta) [25].

~ Wykres 7. Szacunkowa oczekiwana dtugosé zycia w 2020 .

50 60 70 80 90
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— Wedtug szacunkowych danych Eurostatu,

w 2020 r. najwiekszy spadek oczekiwanej
dtugosci zycia w Europie r/r zanotowano
w Hiszpanii (-1,6 roku), Butgarii (-1,5), na
kolejnych miejscach znajduja sie Litwa,
Polska i Rumunia (-1,4), Belgia (-1,2), Wto-
chy (-1,2), Czechy i Stowenia (-1,0) [26].
W tych dziewieciu paristwach spadek ocze-
kiwanej dtugosci zycia byt réwny lub wiek-
szy hiz1rok.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.
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— W 2020 r. oczekiwana dtugosc zycia w Polsce

spadta wiec z 78 lat do 77,6. W parnistwach Eu-
ropy Srodkowej i Wschodniej spadek ten
byt, co do zasady, wiekszy niz w Europie
Zachodniej. Nie ulega watpliwosci, ze tak jak
w przypadku innych statystyk demograficz-
nych, tak i w tym przypadku, wystepujg istot-
ne roznice miedzy regionami w Europie, a Pol-
ska plasuje sie w srodku stawki wsrod panstw
Europy Srodkowej i Wschodniej [27].

~ Wykres 8. Przecietne trwanie zycia w wojewddztwach w Polsce w 2020 .
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— Warto odnotowac znaczne réznice pomie-

dzy kobietami i mezczyznami, jesli chodzi
o dtugosc¢ zycia. W Polsce 2020 r. przeciet-
ne trwanie zycia kobiet wyniosto 80,8 lat
(Srednia OECD 83,4 lat), w przypadku mez-
czyzn 72,6 lat (Srednia OCED 78,1 lat). Mez-
czyzni w Polsce 2yjg znacznie krécej niz
kobiety, a r6znica miedzy kobietami i mez-
czyznami jest jedng z wiekszych w pani-
stwach OECD [28]. Co ciekawe, w ,Europej-
skim badaniu dochodow i warunkow zycia
ludnosci” opublikowanym w 2020 r. mozna
przeczytac, ze to mezczyzni czesciej oceniali
swoje zdrowie bardzo dobrze (18,2 proc. mez-
czyzn, 14,9 proc. kobiet) [29].

Z kolei w opracowaniach GUS poswieco-
nych m.in. przecietnej dtugosci trwania zycia
ujawniajg sie rowniez réznice miedzy woje-
wodztwami. Prawie 3 lata (2,7 lat) wyniosta
W 2020 r. ré6znica miedzy wojewédztwa-
mi o najdtuzszym i najkrétszym przeciet-
nym trwaniu zycia mezczyzn. W wojewédz-
twie t6dzkim odnotowano wartos¢ 71,1 lat,
a 73,8 lat w wojewédztwie matopolskim.
WsSréd kobiet zr6znicowanie byto mniejsze

i wyniosto 2,3 lat (wojewédztwo podlaskie -
81,9 lat, tédzkie - 79,6 lat).

Trwajgca pandemia COVID-19 to bezprece-
densowe wyzwanie dla systemow zdrowia pu-
blicznego na catym Swiecie. W kolejnych la-
tach do wyzwan, ktérym nalezy stawié¢ czoto
bedzie mozna zaliczy¢ m.in. prébe odwréce-
nia trendu spadkowego oczekiwanej dtugo-
$ci zycia, zniwelowania réznic regionalnych,
a takze duzych réznic pomiedzy kobietami
i mezczyznami.

[24] https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/

demo_mlexpec/default/table?lang=en [dostep: 25.01.2022].

[25] https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat

-news/-/edn-20210407-1 [dostep: 25.01.2022].

[26] Tamze.
[27] GUS (2021), Ku lepszemu Zyciu. Polska w OECD,

https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/

inne-opracowania-zbiorcze/ku-lepszemu-zyciu-polska

-w-oecd,44,1.html [dostep: 26.01.2022].
[28] Tamze.
[29] GUS (2021), Kapitat ludzki w Polsce w latach 2016-2020,

https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/

inne-opracowania-zbiorcze /kapital-ludzki-w-polsce

-w-latach-2016-2020,8,8.html [dostep: 26.012022].

Francja - w kierunku technologicznych championow

Francja wydata w 2020 r. na badania i roz-
woéj 54 mld EUR, a w potowie stycznia mogta
poszczycic sie swoim 25. ,jednorozcem”
technologicznym (tj. start-upem, ktérego
wycena wynosi powyzej 1 mld USD). Jed-
noczes$nie ogtoszony zostat program in-
westycyjny ,,Francja 2030” opiewajacy na
30 mld EUR. Ambitna cyfrowa agenda, kt6-
ra prezentuja wtadze francuskie oraz hi-
storyczne doswiadczenia zaangazowania
paristwa w gospodarke zwiastujg zwiek-
szanie naktadéw inwestycyjnych w wyso-
kie technologie.

W 2020 r. na badania i rozwoj Francja wydata
2,35 proc. PKB, co dawato jej 7. miejsce w UE.
Jednak w kwotach bezwzglednych Francja wy-
data 54 mld EUR, co daje jej 2. miejsce w UE
po Niemczech (106 mld EUR), a przed Wtocha-
mi (25 mld EUR). Na Swiecie wydatki te daja
Francji 6. miejsce. Wedtug danych Komisji Eu-
ropejskiej, wsrod 2500 firm najwiecej inwestu-
jacych w B+R na swieci, znalazto sie 66 firm

francuskich, ktoérych taczne wydatki wyniosty
32 mld EUR. Najwiecej na swiecie inwestowa-
ty USA (779 firm; 344 mld EUR), a w Europie -
Niemcy (124 firmy; 87 mld EUR) [30]. Nie zmie-
nia to jednak faktu, ze réznica miedzy Francja
a np. Stanami Zjednoczonymi w naktadach
na B+R jest duza i powieksza sie zamiast sie
zmniejszac. Nie chodzi jedynie o naktady no-
minalne, lecz takze wydatki na B+R w odnie-
sieniu do PKB. W 2020 r. Francja wydawata
2,35 proc. PKB na B+R - tylko 0,16 pkt. proc.
wiecej niz w 2010 r. Dla pordwnania, Niem-
cy wydawaty 3,14 proc. (wiecej o0 0,33 pkt.
proc.), USA w 2019 r. 3,08 proc. (wiecej
0 0,32 pkt. proc.), a Chiny 2,23 proc. (wiecej
0 0,45 pkt. proc.).

W poniedziatek 17 stycznia, Exotec, firma zaj-
mujgca sie robotykg magazynowa dotgczyta
do grona francuskich jednorozcoéw, ktérych
jestjuz 25 [31]. W Europie wciaz wieksza licz-
ba ,jednorozcow” moga pochwalic sie Wielka
Brytania oraz Niemcy. Nie zmienia to jednak


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/demo_mlexpec/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/demo_mlexpec/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/edn-20210407-1
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/edn-20210407-1
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/inne-opracowania-zbiorcze/ku-lepszemu-zyciu-polska-w-oecd,44,1.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/inne-opracowania-zbiorcze/ku-lepszemu-zyciu-polska-w-oecd,44,1.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/inne-opracowania-zbiorcze/ku-lepszemu-zyciu-polska-w-oecd,44,1.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/inne-opracowania-zbiorcze/kapital-ludzki-w-polsce-w-latach-2016-2020,8,8.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/inne-opracowania-zbiorcze/kapital-ludzki-w-polsce-w-latach-2016-2020,8,8.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/inne-opracowania-zbiorcze/kapital-ludzki-w-polsce-w-latach-2016-2020,8,8.html
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faktu, ze 2021 r. byt dla Francji przetomowy. Do
grona wysoko wycenianych start-upow tech-
nologicznych dotaczyto wtedy 12 firm [32],
ajuz w2022 r. kolejnych 5. Inwestycje w obie-
cujgce start-upy to jeden z waznych wymiarow
technologicznej agendy obecnej wtadzy.

W 2021 r. we Francji byto 81 laboratoriéw zaj-
mujacych sie rozwojem sztucznej inteligen-
cji, najwiecej w catej Europie [33]. W ostat-
nich latach powstato rowniez kilka istotnych
dokumentdw strategicznych dotyczgcych
technologii cyfrowych. W ramach Narodowej
Strategii dla Sztucznej Inteligencji od 2048 r.

wydano 1,5 mld EUR, a na kolejne piec lat
przewidziano dodatkowo 2,2 mld EUR [34]. Na
narodowa strategie dotyczgcg przyspieszenia
rozwoju cyberbezpieczenstwa przeznaczono
ponad 1 mld EUR [35], z kolei na strategie de-
dykowana rozwojowi technologii kwantowych
1,8 mld EUR [36]. W planach na najblizsze lata,
na wsparcie obiecujgcych firm technologicz-
nych przewidziano 3 mld EUR. Dodatkowo,
w ramach funduszu inwestycyjnego ,Francja
2030” opiewajgcego na 30 mld EUR, na inwe-
stycje w potprzewodniki, sztuczng inteligencje
czy chmure przewidziano 6 mld EUR [37].

~ Wykres 9. Wydatki na B+R w paristwach UE (inwestujgcych powyzej 1 mld EUR) oraz USA, Chin,

Japonii, Korei Ptd. i Wielkiej Brytanii (w mld EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

— Inwestycje w B+R, strategiczna perspektywa

na rozwoj technologiczny czy powiekszajgca
sie liczba ,jednorozcow” wskazujg na to, ze
Francja jest istotnym graczem w technolo-
gicznej rywalizacji na sSwiecie. Jednak réznice
w inwestycjach pomiedzy Francjg a liderami
sg duze. Jak zauwazyt ponad dwa lata temu
Cédric O, francuski sekretarz stanu ds. gospo-
darki cyfrowej, ,ta roznica (...) przygotowuje ni
mniej ni wiecej jak bezrobocie i utrate prze-
wag technologicznych” [38]. Wydaje sie wiec,
ze naktady inwestycyjne muszg zwiekszac
sie jeszcze bardziej. Jednoczesnie powinny
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