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Rosja nie znajdzie odbiorcow dla potowy
zachodnich dostaw ropy i gazu

2,7 mln

barytek dziennie rosyjskiej ropy
importowaty w 2021 r. panstwa
umieszczone przez Federacje
Rosyjska w spisie panstw
nieprzyjaznych (m.in. UE, USA,
Wielka Brytania, Korea
Potudniowa, Japonia), co stanowi
ok. 57 proc. catosci eksportu

rosyjskiej ropy naftowej w 2021 r.

48 mld m3,

czyli ponad trzykrotnie mniej
niz wielkos$¢ rocznego eksportu
rosyjskiego gazu do UE, wynosi
obecnie szacowana techniczna
mozliwos$é przesytu rosyjskiego
gazu do Chin

» Mimo deklaracji przedstawicieli Federacji Rosyjskiej', nadziei czesci rosyjskich anali-
tykow na intensyfikacje relacji handlowych z Japonia? i nowych kontraktow zawieranych
z Chinska Republika Ludowa?, dywersyfikacja kierunkow eksportu, na ktorg liczy Rosja?,
pozostaje mato realna. W dwuletniej perspektywie czasowej® najwyzej 1,8 mln barytek
ropy i maksymalnie 200 mln m® gazu dziennie bedzie mogto zosta¢ przekierowane przede
wszystkim do Indii i Chin, zamiast do UE, USA, Korei Ptd. i Wielkiej Brytanii. Ponad 0,9 mln
barytek ropy i co najmniej 220 mln m? gazu dziennie zostanie bez nabywcow ze wzgledow

technicznych i gospodarczych®.

> W 2021 r. 4,7 mln z ponad 10 mln produkowanych dziennie barytek ropy naftowej trafiato
na eksport w formie nieprzetworzonej”2. W grudniu 2021 r. nieprzetworzona ropa naftowa
odpowiadata za 18,9 proc. rosyjskiego eksportu (10,7 mld USD z 56,8 mld USD)®°. Najwiek-
szym importerem byty kraje Europy nalezgce do OECD™ (2,3 mln barytek dziennie), Chiny
(1,4 mln b/d), Biatorus (0,3 mln b/d) oraz USA (0,2 mln b/d)".

» Mimo stopniowego ograniczania importu rosyjskiej ropy do wiekszosci krajéw rozwinie-
tych, Indie i Chiny nie wykazujg checi do zastosowania sankcji. Indie zwiekszyty import
tanszej rosyjskiej ropy Ural z 12 mln barytek w catym 2021 r. do 14 mln tylko podczas
pottora miesigca od poczatku napasci na Ukraing™. Wedtug analitykow rynku, takze Chiny
— mimo obecnie umiarkowanego zainteresowania nowymi kontraktami na rope z Ros;ji*®
— moga zwiekszy¢ krotkoterminowo import ropy o 1,5 mln barytek dziennie celem zapet-

nienia magazynow™.

» W przypadku obtozenia embargiem rosyjskiej ropy przez kraje UE i inne kraje rozwiniete
potepiajgce dziatania Rosji (np. Koree Ptd. i Japonie) oraz utrzymania embarga przez USA
nawet przy bardzo radykalnym zwiekszeniu importu przez Chiny i Indie, 0,9 mln barytek
rosyjskiej ropy dziennie (202 mln barytek rocznie) nie znalaztoby kupca®™. Przektadajac

ten trend takze na produkty ropopochodne sprzedawane przez Rosje wida¢ zmniejszanie

' https://spbvedomosti.ru/news/country_and_world/perenapravit-chernoe-zoloto-zamenit-li-aziya
-neftyanye-rynki-es-i-ssha/ [dostep: 19.04.2022].

2 https://russiancouncil.ru/analytics-and-comments/analytics/novye-napravleniya-energeticheskoy
-politiki-yaponii-i-sotrudnichestvo-s-rossiey-v-usloviyakh-sanktsi/ [dostep: 19.04.2022].

® https:/www.kommersant.ru/doc/5204158 [dostep: 19.04.2022].

4 http:/www.ngv.ru/magazines/article/diversifikatsiya-kak-sposob-spaseniya/ [dostep: 15.04.2022].

5 Nalezy zaznaczy¢, ze w ciggu 2 lat popyt Chin na rosyjska rope spadnie, jesli Chiny zapetnia istnie-
jace i planowane magazyny ropy.

¢ Opracowanie wtasne PIE.

7 https:/www.weforum.org/agenda/2022/04/which-petroleum-products-does-russia-supply-to-world/
[dostep: 19.04.2022].

& https:/www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=51618 [dostep: 19.04.2022].

° Dane OEC [dostep: 19.04.2022].

° Kraje UE (bez Butgarii, Chorwacji, Rumunii), Wielka Brytania, Norwegia, Szwajcaria i Turcja.
https://www.oecd.org/about/ [dostep: 19.04.2022].

" https:/www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=51618 [dostep: 19.04.2022].

2 https:/www.bbc.com/news/world-asia-india-60783874 [dostep: 19.04.2022].

B https:/www.reuters.com/business/energy/exclusive-china-state-refiners-shun-new-russian-oil
-trades-teapots-fly-under-2022-04-06/ [dostep: 19.04.2022].

“ https:/www.economist.com/finance-and-economics/what-can-russia-do-to-sell-its-unwanted-oil/
21808447 [dostep: 13.04.2022].

5 Opracowanie wtasne PIE.
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podazy juz teraz — wedtug Miedzynarodowej Agencji Energetycznej do pierwszej potowy
kwietnia podaz rosyjskiej ropy spadta o 700 tys. barytek dziennie. Przy dalszym rozszerza-
niu sankcji spadek ten, wedtug prognoz, moze pogtebic¢ sie do 1,5 mln barytek, a od maja

osiggnac¢ nawet do 3 mln barytek dziennie (1,1 mld barytek rocznie)®.

Wykres 1. Kierunki eksportu rosyjskiej ropy w 2021 r. (w mln barytek dziennie)

Reszta $wiata
Biatorus
USA

Korea Potudniowa
Chiny

OECD Europa

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Miedzynarodowej Agencji Energetycznej, ,The Econo-
mist” i Klper.

Wykres 2. Kierunki eksportu rosyjskiej ropy w scenariuszu embarga UE, USA
i innych krajow wyrazajacych zainteresowanie sankcjami wobec Rosji
w latach 2022-2024 (w mln barytek dziennie)

Brak kupca

Reszta $wiata

Biatorus

Indie

Chiny (dodatkowy import)

Chiny (obecny import)

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5

Uwaga: dodatkowy import dla Chin przyjety na podstawie prognozy ,,The Economist”. Warto$¢ dziennego
importu dla Indii przyjeta na podstawie importu z okresu marzec-kwiecien 2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Miedzynarodowej Agencji Energetycznej, ,The Econo-
mist” i Klper.

» Jeszcze trudniejsze dla Rosji bedzie przekierowanie europejskich dostaw gazu. Na prze-
szkodzie stanie techniczna przepustowos¢ istniejgcej infrastruktury. Sposréd 200 mld m?®
gazu eksportowanego rocznie przez Federacje Rosyjska'’, az 155 mld m? trafia do UE™,

w przewazajacej wiekszosci gazociagami (ok. 91 proc. rosyjskiego eksportu gazu do UE™).

e https:/www.iea.org/reports/oil-market-report-april-2022 [dostep: 19.04.2022].

7 https:/novayagazeta.ru/articles/2022/03/24/gaz-i-rubl [dostep 19.04.2022].

®  https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:52022DC0108&from=EN [dostep:
19.04.2022].

" https:/app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiMjJmYWQ4NjctYWIWNCOONzNjLWIS5MmMmMtODVMOTQOM2Q5YmI
41iwidCI6IMmU2MjZkOTBjLTcWYWUENGRmMYYO5NmMJhLTAYZJE4Y2MwMDA3ZSIsImMiOjl9 [dostep:
19.04.2022].
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Obecne mozliwosci przesytu gazu do Chin s3 przez rosyjskich analitykéw szacowane?®
na 48 mld m? rocznie, czyli trzykrotnie wiecej niz wynosit rosyjski eksport gazu do Chin
w 2021 r. Catkowite mozliwosci eksportu LNG, deklarowane publicznie przez rosyjskie

Ministerstwo Energetyki®', wynosza ok. 66,2 mld m? rocznie.

> W rezultacie rosyjscy analitycy nie podnosza kwestii realnej mozliwosci przekierowa-
nia wiekszosci dostaw gazu w krotkiej perspektywie, przyjmujac, ze Rosja powinna dazyc¢
przede wszystkim do sytuacji dyplomatycznej, w ktérej takie embargo bedzie traktowane
jako mato realne?? i liczy¢, ze rosyjskie dostawy zostang w jak najwiekszym stopniu wyko-

rzystane przez UE do zattaczania magazynéw przed sezonem zimowym?=,

(AJ, KL)

Co straci niemiecka gospodarka w przypadku eskalacji
wojny na teren UE?

o0 1,0 proc.

moze wzrosna¢ inflacja w strefie
euro w razie wojny w Unii

Europejskiej

za 40 proc.

niemieckiego importu zboz
odpowiadaja Polska, Stowacja

i Czechy

38 proc.

niemieckiego importu czesci
samochodowych pochodzi
z krajow zagrozonych rosyjska

agresja

co najmniej 20

razy wigksza byta pomoc
przekazana Ukrainie przez
Polske wobec pomocy z Niemiec

w odniesieniu do PKB

» Eskalacja wojny w Ukrainie to potencjalne zagrozenie dla Unii Europejskiej (UE). W ra-
zie rozlania sie konfliktu poza granice Ukrainy najbardziej zagrozone beda kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej (ESW), a wiec Polska, Stowacja, Czechy i kraje battyckie. Wsparcie
udzielane dzisiaj Ukrainie to takze inwestycja w bezpieczenstwo UE, a brak podejmowania
takich dziatan jest nieoptacalny. Dlaczego? Ponizej wyjasniamy, z jakimi stratami w razie

wojny w krajach ESW musiatyby sie zmierzyé Niemcy jako najwieksza gospodarka UE.

» Rosyjska inwazja na kraje UE oznacza skokowa deprecjacje EUR. Bedzie to efekt maso-
wej ucieczki inwestoréw z europejskich rynkéw finansowych. Staba waluta oznacza wzrost
cen we wszystkich krajach strefy euro. Najbardziej podrozeja podstawowe produkty, czyli
zywnos$c¢, energia oraz paliwa. Europejski Bank Centralny (EBC) wskazuje, ze ostabienie
waluty o 30 proc. modelowo powoduje wzrost inflacji w strefie euro o 1,0 proc. Wptyw

zwigzany z wojng moze by¢ wyraznie silniejszy.

» Wojna zagrozi bezpieczenstwu zywnosciowemu Niemiec. Do tej pory konflikt w Ukrainie
przektada sie wytgcznie na wzrost cen zywnosci w Niemczech, a nie na jej dostepnos¢.
Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej sa jednak bardziej znaczacymi dostawcami zywnosci
do Niemiec niz Rosja i Ukraina. Polska, Czechy i Stowacja odpowiadajg za 40 proc. nie-
mieckiego importu zb6z, a Rosja i Ukraina za 2 proc. Dodatkowo, 10 proc. niemieckiego
importu olejow i 15 proc. kasz i maki pochodzi z Polski, Czech oraz Stowacji. Rosja i Ukra-
ina dostarczaja odpowiednio 7 proc. i 1 proc. niemieckiego importu tych produktow. Woj-
na w UE oznacza wiec nie tylko wzrost cen, ale réwniez przerwanie dostaw zywnosci do

Niemiec i puste potki w sklepach.

» Poszkodowane beda najwazniejsze gatezie niemieckiego przemystu. Az 38 proc. nie-
mieckiego importu czeéci samochodowych z UE pochodzi z krajéw Polski, Czech, Stowa-
cji i krajow battyckich. Motoryzacja odpowiada za 20 proc. produkcji niemieckiego prze-

tworstwa. Przerwanie dostaw czeéci z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej oznacza wiec

20 https:/www.kommersant.ru/doc/5204158 [dostep: 19.04.2022].

21 http:/www.finmarket.ru/news/5330231 [dostep: 19.04.2022].

22 https://ac.gov.ru/uploads/2-Publications/energo106.pdf [dostep: 19.04.2022].

2 https:/neftegaz.ru/news/transport-and-storage/734124-gazprom-vospolnenie-zapasov-gaza-v
-evropeyskikh-pkhg-ochen-sereznyy-vyzov/ [dostep: 19.04.2022].
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powazne problemy niemieckiej motoryzacji. Zagrozone beda réwniez pozostate gatezie
niemieckiego przemystu. Kondycja przetwoérstwa zywnosci, ktére odpowiada za 8 proc.
niemieckiego przetworstwa, pogorszy sie z uwagi na braki potproduktow. Réwniez produk-
cja maszyn (14 proc. produkcji niemieckiego przetwdrstwa) zostanie mocno ograniczona

z powodu mniejszej dostepnosci urzadzen z krajéw ESW.

Wykres 3. Udziat w niemieckim imporcie z Unii Europejskiej (w proc.)

40
35 7.3
30 -~
2,9 ]
25 14,0 3
20 2,4 13,0 10,3
15
10,2
10 16,2
11,9 12,9
5 74
0
Wszystkie Czesci Maszyny i urzadzenia Maszyny i urzadzenia
produkty samochodowe elektryczne mechaniczne
I Czechy I Polska Stowacja I Litwa, totwa i Estonia

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

» Niemcy stracityby kluczowych dostawcow maszyn. Polska, Czechy i Stowacja odpo-
wiadajg za 28 proc. niemieckiego importu maszyn oraz urzadzen elektrycznych wewnatrz
UE. Utrata kluczowych dostawcow sprzetu do niemieckich fabryk oznaczataby przestoje

i wzrost kosztow produkcji.

» Wojna w UE oznacza przerwanie dostaw surowcoéw energetycznych z Rosji. Kraje UE
powinny dazy¢ do jak najszybszego uniezaleznienia sie od rosyjskiego gazu i ropy. Dla
przyktadu, Niemcy importujg z Rosji 49 proc. gazu oraz 32 proc. ropy naftowej. Analitycy
niemieckich instytutéw gospodarczych wskazuja, ze odciecie od dostaw gazu z Rosji spo-
woduje w Niemczech recesje ok. 2 proc. PKB. W przypadku nagtego i nieskoordynowanego
odciecia od importu, spadek aktywnosci gospodarczej moze by¢ jednak silniejszy. O tym,
w jaki sposoéb Unia moze uniezalezni¢ sie od rosyjskiego gazu i ropy, pisaliémy w naszym

raporcie.

» Zachodnie kraje UE moga mocniej angazowaé si¢ w pomoc Ukrainie. Panstwa ESW
przoduja w pomocy dla Ukrainy. Wg danych Instytutu Gospodarki Swiatowej w Kilonii, Es-
tonia przekazata na pomoc réwnowartos$¢ 0,8 proc. PKB. Znaczacego wsparcia udzielita
takze Polska (0,2 proc.), Litwa (0,05 proc.) czy Stowacja (0,05 proc.). Najwieksze panstwa
Unii pozostajg jednak w tyle — Francja przekazata Ukrainie rownowarto$¢ 0,02 proc. swo-
jego PKB, a Niemcy i Wtochy po ok. 0,01 proc.

(AB)
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W budownictwie coraz wigksze problemy
z niedostepnoscia materiatow

61 proc.

firm budowlanych wskazato na
niedostgpnosé materiatow jako

znaczacg bariere dziatalnosci

45 proc.

firm budowlanych skarzy si¢ na

zatory ptatnicze

27 proc.

przedsiebiorstw budowlanych
miato mniej nowych zamowien

w marcu niz w lutym

» Wedtug Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK?*), sytuacja branzy budowlanej
w kwietniu w poréwnaniu do ostatnich dwéch miesiecy ulegta poprawie. MIK wyniost
108,2 pkt., czyli o 6,5 pkt. wiecej niz w marcu i o 12,5 pkt. wiecej niz w lutym. O wzroscie
wskaznika zadecydowaty wysokie poziomy komponentéw MIK zwigzane z ptynnoscig fi-
nansowg (124,2 pkt.), zatrudnianiem pracownikow (119,2 pkt.) oraz z mocami produkcyjny-
mi (115,4 pkt.). Ponizej poziomu neutralnego znalazty sie komponenty dotyczace nowych

zamowien (91,2 pkt.) oraz inwestycji (92,5 pkt.).

Wykres 4. Miesieczny Indeks Koniunktury w firmach budowlanych wedtug komponentow
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

» Wzrost wartosci sprzedazy i liczby nowych zaméwien m/m nie dotyczyt wszystkich
firm budowlanych. Wzrost wartosci sprzedazy zanotowato 27 proc. firm, a spadek 23 proc.
W przypadku liczby nowych zamdwien réznica miedzy udziatem firm ze wzrostem a spad-
kiem byta jeszcze wigksza. Tylko 17 proc. firm budowlanych miato wiecej zamowien, a az

27 proc. mniej.

» Od marca rosnie udziat firm budowlanych, dla ktérych niedostepnosé¢ produktow, pot-
produktow i materiatéw jest znaczaca bariera dziatalnosci. W lutym na braki w materia-
tach wskazywato 46 proc. firm, w marcu 52 proc, a w kwietniu az 61 proc. przedsiebiorstw.

Rosénie tez udziat firm budowalnych wskazujacych na zatory ptatnicze. Jeszcze w marcu

24 Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), to wskaznik stworzony przez PIE i BGK badajacy koniunkture
polskich przedsigbiorstw. Badanie jest przeprowadzane metoda CATI na poczatku kazdego miesigca
na reprezentatywnej prébie 500 firm.
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byto to 40 proc., a w kwietniu juz 45 proc. przedsigbiorstw budowlanych. Do tego docho-
dzi nadal wciagz wysoki (76 proc.) odsetek firm budowlanych skarzacych sie na niepew-
nosc¢ sytuacji gospodarczej. Ocene barier funkcjonowania firm budowlanych mozna taczy¢
z sytuacja zwigzang z dziataniami wojennymi. Braki w dostepnos$ci materiatéow wynikaja
czesto z zerwanych tancuchoéow dostaw, w szczegolnosci gdy dostawcy znajdowali sie za

naszg wschodnig granica.

» Co czwarte przedsiebiorstwo budowlane planuje przyjecie nowych pracownikéw w naj-
blizszych 3 miesigcach, a jedynie 8 proc. ich zwolnienie. Réwnoczesnie wigkszoé¢ firm
budowalnych (56 proc.) wskazuje na niedobory pracownikéw jako znaczacg bariere funk-
cjonowania. Che¢ do zatrudniania nowych pracownikéw nie idzie jednak w parze z checiag
podnoszenia wynagrodzen. Takie plany na najblizsze 3 miesigce ma 15 proc. firm, a wiek-
szo$¢ (81 proc.) chce utrzymaé wynagrodzenia na stabilnym poziomie. Koszty pracowni-
cze sg duzg barierg funkcjonowania dla 60 proc. badanych firm budowalnych. Nieche¢ do
podwyzek moze wynika¢ ze wzrostu cen materiatow budowlanych i energii. Uniemozliwia
to przedsiebiorstwom oferowanie wyzszych wynagrodzen pracownikom, jesli nie chca dra-

stycznie podnosi¢ cen za swoje ustugi.

Wykres 5. Bariery dziatalnosci firm budowlanych (w proc. wskazan)

Niepewnos¢ sytuacji gospodarczej 76
Ceny energii 70
Niedostepnos$¢ materiatow
Koszty pracownicze 60
Niedostepno$é pracownikdw 56
Zatory ptatnicze 45

Koszty finansowania 36

0 10 20 30 40 50 60 70 80

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

» Pozytywny odczyt kwietniowego MIK moze by¢ w duzej mierze efektem sezonowych
wahan popytu. Wiosng popyt ten jest wiekszy z powodu lepszych warunkéw pogodowych,
ktére sprzyjaja prowadzeniu robdt budowlanych. W kolejnych miesigcach sytuacja w bu-
downictwie moze przestac sie poprawia¢ w zwigzku z wojng w Ukrainie. Wynika to, z jed-
nej strony, ze wzrostu cen materiatéw budowlanych i mozliwych niedoboréw w zwigz-
ku z zerwaniem tancuchéw dostaw. Z drugiej strony, branza budowlana moze napotkac
trudnosci z rekrutacjg pracownikéw. Budownictwo to branza, w ktoérej zatrudnionych byto
wielu migrantéw zarobkowych z Ukrainy. Obecnie czes¢ z nich zdecydowata sie na powrot
do kraju, aby wzig¢ udziat w wojnie. Uchodzcy, ktérzy przybywaja do Polski raczej nie beda
w stanie ich zastgpi¢, poniewaz wiekszos$¢ z nich to kobiety.

(KD, AS)
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Bez zagranicznych technologii przemystowi
motoryzacyjnemu w Rosji grozi zapas¢

56 proc.

wynosi udziat importowanych
czesci motoryzacyjnych zuzytych

w Rosji do produkcji pojazdéw

za 0,4 proc.

rosyjskiego PKB odpowiadat

w 2018 r. przemyst motoryzacyjny

0 29,2 proc.

zdrozaty w marcu w Rosji
zagraniczne samochody

(w stosunku do lutego)

» Przemyst motoryzacyjny odpowiadat w 2018 r.>* za 0,4 proc. rosyjskiego PKB. Blisko
80 proc. produkcji powstajacej w tym przemysle byto zwigzane z wytwarzaniem samocho-
dow (pozostata wynikata z produkcji czesci). W ostatnim roku przed pandemig COVID-19
(2019), z tasm montazowych zjechato 1,7 mln pojazddéw, z czego ponad 1,5 mln to samo-
chody osobowe?®. Oprocz rodzimych producentéw, takich jak AwtoWAZ (marka tada), Avto-
tor, GAZ, w Rosji powstaja tez samochody zagranicznych marek, m.in. Renault, Volkswagen,

Hyundai, Toyota, Nissan.

» Raport rosyjskiej Wyzszej Szkoty Ekonomiki*” pokazuje, ze w motoryzacji utrzymuje sie
ponad 50-proc. zaleznos¢ od czesci samochodowych importowanych zza granicy. Wsrod
gatezi przemystu o najwyzszym poziomie uzaleznienia od importu znalazty sie takze bran-
ze: odziezowa (75 proc.), komputerowa (69 proc.), wyrobdw elektronicznych (58 proc.),
farmaceutyczna (53 proc.). Jest to zwigzane przede wszystkim z uzaleznieniem Rosji od
importu wysokich technologii. Jednak jesli wzia¢ pod uwage nie tylko czesci motoryzacyj-
ne, ale wszystkie materiaty potrzebne do produkcji samochodéw (blacha, lakier itp.), to
w 2018 r. do wytworzenia jednej jednostki w przemysle motoryzacyjnym w Rosji potrzebne
byto 0,54 jednostki materiatéw krajowych pochodzgcych ze wszystkich dziatéw gospo-
darki oraz 0,24 jednostki materiatéw importowanych. Pozostata czes$¢ stanowita warto$é
dodana. Popyt na importowane czesci i akcesoria motoryzacyjne wynikat gtéwnie z pro-
dukcji zagranicznych koncernéw. Najwiecej wktadu dostarczaty Niemcy, Japonia, Chiny,
Korea Ptd., USA, Stowacja, Czechy, Wielka Brytania, Francja. Polska znalazta sie dopiero

na 11. miejscu.

» Produkowane w Rosji pojazdy prawie w catosci sprzedawane sa na rynku krajowym
— na eksport przeznaczane jest co najwyzej kilka procent krajowej produkcji. Jedno-
czesnie, rocznie na rynek rosyjski trafiato przed pandemig COVID-19 okoto 300 tys. za-
granicznych pojazdow, m.in. z Niemiec, USA, Biatorusi, Chin, Stowacji i Wielkiej Brytanii.
W efekcie, w 2019 r. sprzedaz pojazdow w Rosji byta wyzsza niz ich produkcji i wyniosta
blisko 1,8 mln sztuk.

» W rosyjski sektor motoryzacyjny uderza przede wszystkim odciecie od zaawansowa-
nych technologicznie czesci (np. zawierajacych poétprzewodniki) spowodowane natoze-
niem sankcji przez waznych graczy (USA, UE, Koree Ptd., Japonie i Tajwan). Duze zna-
czenie ma tez nieformalne dziatanie sankcji, ktore oznacza, ze rosyjski rynek stat sie
toksyczny i duza cze$¢ zagranicznych producentéw wstrzymata dostawy komponentéw
do swoich zaktadow i dalsze inwestycje. Doprowadzito to do wyraznego wzrostu cen sa-
mochodow w Rosji — tylko w marcu auta zagraniczne zdrozaty o 29,2 proc. w stosunku
do lutego?®. Brak czeséci zamiennych i komponentéw spowodowat przestoje takze w za-

ktadach rosyjskich producentéw. Aby wznowi¢ produkcje, rosyjskie wtadze zalegalizowaty

25 Z tego roku pochodza najbardziej aktualne dane w bazie OECD Trade in Value Added 2021. Z uwagi
na ukryte w tablicach przeptywdw dane, obliczenia moga nie w petni odzwierciedla¢ rzeczywistoscé.
Wartos¢ dodana eksportowana do Rosji moze by¢ zanizona.

26 https://www.oica.net/category/production-statistics/2019-statistics/ [dostep: 19.04.2022].

27 https://conference.hse.ru/files/download_file_ex?id=966CE89A-BED3-F4F7-412F-B2B3986E76EE&hash=
EDOF78C55BC90EA4842C0F68ABB1120C [dostep: 19.04.2022].

28 https://rosstat.gov.ru/storage/mediabank/58_08-04-2022.html [dostep: 19.04.2022].
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tzw. ,import rownolegty” — sprowadzanie czesci zamiennych z krajoéw trzecich bez zgody
oficjalnych przedstawicieli, a takze zezwolity na obnizenie wielu norm dotyczacych bez-

pieczenstwa (np. ABS), komfortu i emisji spalin.

Wykres 6. Bilans tworzenia i rozdysponowania produkcji globalnej przemystu

motoryzacyjnego
Bilans tworzenia Bilans rozdysponowana
100 100
90 90
80 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10
0 Rosja Polska ° Rosja Polska
Wartos$¢ dodana Eksport pojazdow
I Materiaty pochodzace z importu I Krajowe zuzycie koncowe (pojazdow)
I Krajowe materiaty do produkcji I Eksport czesci

I Krajowe zuzycie posrednie (czesci)

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie OECD TiVA 2021.

(LA, JS)

Niewyptacalnosc¢ panstw - historia i terazniejszosc

443 mld USD

w 2020 r. byty warte
wierzytelnosci rzadoéw, ktorych
sptata przebiegata niezgodnie

z umowami

0,5 proc.

Swiatowego dtugu publicznego
stanowity w 2020 r. nieregulowane
zobowigzania; to wzrost o niemal
50 proc. od 2019 r.

» W ubiegtym tygodniu rzad Sri Lanki poinformowat, ze poprosit Miedzynarodowy Fun-
dusz Walutowy o wsparcie w programie restrukturyzacji zagranicznego zadtuzenia. Jed-
noczesnie zapowiedziat, Zze wstrzymuje regulowanie zobowiazan w obcych walutach do
czasu porozumienia o ich restrukturyzacji*®. Wtadze w Colombo zdecydowaty przeznaczacé
niewielkie rezerwy walutowe (ok. 2 mld USD?*°) na zakup no$nikow energii i zywnosci, a nie
regulowanie miedzynarodowych zobowigzan, sposrod ktérych ok. 4 mld USD nalezato

optaci¢ do konca 2022 r.*.

> Sri Lanka to jeden ze 146 rzadow, ktore w ostatnich 60 latach miaty trudnosci ze sptata

zobowigzan. Chociaz ta liczba robi duze wrazenie (2/3 wszystkich niepodlegtych panstw),

22 https:/www.treasury.gov.lk/api/file/54a19fda-b219-4dd4-91a7-b3e74b9cd683 [dostep: 19.04.2022].

2 https://asiafoundation.org/2022/04/13/paradise-squandered-what-really-happened-to-sri-lankas
-economy/ [dostep: 19.04.2022].

3 https:/www.reuters.com/world/asia-pacific/sri-lanka-temporarily-suspend-foreign-debt-payments
-c-bank-governor-2022-04-12/ [dostep: 19.04.2022].
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to wynika gtéwnie z czestych problemow matych i mtodych panstw z Afryki, Azji i Ame-
ryki Potudniowej. To wtasnie one odpowiadaja za wiekszo$¢ postepowan upadtosciowych
w ostatnich kilkudziesieciu latach (np. 22 panstwa Ameryki Potudniowej majag za sobg
problemy ze sptata zobowigzan w Il potowie XX i na poczatku XXI wieku). Od wielkiego
kryzysu zadtuzeniowego w latach 80. XX wieku, gdy niesptacane zobowigzania siegnety
6 proc. catkowitego zadtuzenia, tzw. bankructwa panstw nie sg czeste, a niesptacane
zobowigzania w ostatniej dekadzie stanowity tylko od 0,3 proc. do 0,9 proc. $wiatowego

dtugu publicznego®.

» Od pierwszego opisanego w historii ,bankructwa panstwa”, czyli niewyptacalnosci kréla
Edwarda | w XlIl wieku, najczestszg przyczyna problemdw z regulowaniem panstwowych
zobowigzan byty wojny. Dla Europy szczegoélnie trudny byt zwtaszcza okres wojen napo-
leonskich, gdy wiekszoé¢ 6wczesnych panstw musiata ogtosi¢ niewyptacalno$é®. Co cie-
kawe, to wtaénie woéwczas swoje jedyne jak dotychczas problemy z regulacja zobowigzan
miaty panstwa, ktére dzisiaj okreslane sg mianem klubu oszczednych (ang. frugal states),
jak Niderlandy czy Szwecja®**. Poza okresami wojny problemy z wierzytelnosciami na Sta-
rym Kontynencie miaty gtéwnie kraje tzw. bloku wschodniego, jednak to rowniez sie zmie-
nito. W ostatniej dekadzie w Europie jedynie Grecja oficjalnie naruszata umowy dotyczace
terminéw sptat naleznosci (inne panstwa, jak Irlandia czy Portugalia restrukturyzowaty

zobowigzania po kryzysie strefy euro, ale bez naruszania terminéw sptat).

» O niewyptacalnosci panstw pisze sie czesto jak o zjawisku zero-jedynkowym. Tymcza-
sem kilkusetletnia historia zobowigzan rzadowych pokazuje, ze bardzo rzadko dochodzito
do sytuacji, w ktorych dtuznicy przestawali catkowicie sptacaé¢ zobowiazania, a instytucje
kredytujace tracity wszystkie pozyczone pieniadze. Analiza 313 przypadkow niewypta-
calnosci panstw z lat 1815-2016 wykazata, ze redukcje dtugu zazwyczaj nie przekraczaja
50 proc.*®. Catkowite lub niemal catkowite umorzenia zobowigzan zdarzajg sie niemal
wytacznie w sytuacji wielkich historycznych wydarzen, jak rewolucje czy upadki panstw.
Dla przyktadu: po rewolucji pazdziernikowej W. Lenin odmoéwit uznania dtugdéw Imperium
Rosyjskiego, ktore wczesniej byto uznawane za jednego z najbardziej wiarygodnych dtuz-
nikow?¢. Z kolei niemal catkowite umorzenie zobowigzan Austro-Wegier nastgpito dopiero
w latach 70. XX wieku.

» Miedzynarodowe debaty najczesciej dotyczg restrukturyzacji dtugu wobec zagranicz-
nych wierzycieli, nieco mniej méwi sie o procesach dotyczacych dtugu krajowego. Tego
typu wydarzenia w ostatnich 40 latach miaty miejsce najczesciej w Ameryce Potudniowej
i Srodkowej (74 spoérdd 134), a takze w Afryce (31 spoéréd 134). Zdecydowanie rzadziej
wystepuja w Azji i Europie (ostatnie przypadki dotyczyty Grecji i Cypru).

(PS)

32 Beers, D.iin. (2021), Sovereign Default Database: What’s new in 2021?, https://www.bankofcanada.ca/
2021/07/staff-analytical-note-2021-15/ [dostep: 19.04.2022].

32 https:/papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3885237 [dostep: 19.04.2022].

3% Tamze.

¥ Meyer, J. iin. (2022), Sovereign Bond’s since Waterloo, NBER Working Paper 25543, https:/www.nber.org/
papers/w25543 [dostep: 19.04.2022].

3 Flandreau, M. (2013), Do Good Sovereigns Default? Lessons of History, BIS Paper No. 72e,
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2473973 [dostep: 19.04.2022].
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Rosyjscy specjalisci IT w poszukiwaniu pracy

70 tys.

specjalistow IT wyjechato z Ros;ji

po ataku na Ukraine

100 tys.

rosyjskich specjalistéow IT moze
wyjecha¢ z Rosji w najblizszych

miesigcach

» W wyniku napasci zbrojnej na Ukraine wiele firm technologicznych zamkneto swoje
oddziaty w Rosji, w konsekwencji czego setki tysiecy rosyjskich specjalistow IT utracito
swoje dotychczasowe zatrudnienie. Siedziby swoich firm zamknety nie tylko amerykanskie
czy europejskie spotki, ale réwniez chinskie i indyjskie. Indyjski gigant ustug outsourcingo-
wych i technologicznych — Infosys — opuscit rosyjski rynek w odpowiedzi na gtosy krytyki
zwracajgce uwage na powigzania brytyjskiego ministra finanséw Rishi Sunaka z cérka za-
tozyciela Infosys, a prywatnie Zzong ministra. Z kolei chinski Huawei Technologies wstrzy-
mat zawieranie umow na dostawe sprzetu dla rosyjskich operatorow oraz zredukowat
zatrudnienie, w odpowiedzi na zakaz eksportu do Rosji wysokich technologii powstatych
z wykorzystaniem amerykanskiego oprogramowania, sprzetu lub projektu (pozwala na to

tzw. foreign direct product rule).

» Od czasu inwazji z Rosji wyjechato ok. 70 tysiecy specjalistow IT*". Masowy odptyw
specjalistéw IT — nie tylko programistéw, ale réwniez osoéb instalujgcych urzadzenia, ar-
chitektow systemow czy administratoréw baz danych — to powazny cios w rosyjska go-
spodarke, a zwtaszcza w jej potencjat rozwojowy i cyberbezpieczenstwo. Zagrozenie jest
na tyle duze, ze Duma wraz z Rosyjskim Stowarzyszeniem Komunikacji Elektronicznej
zaproponowata wiele ulg i zachet majacych zatrzymac specjalistow w kraju. Nowy pakiet
zapewni firmom IT zwolnienie z podatku dochodowego, natomiast pracownicy IT otrzymaja
odroczenie poboru do wojska, preferencyjne kredyty hipoteczne i dostep do niskoopro-

centowanych pozyczek.

» Mimo tych dziatan, kolejne 100 tysiecy pracownikow sektora IT moze opusci¢ Rosje
w najblizszych miesiacach. Druga fale migracji na ten moment wstrzymuja obostrzenia
w ruchu lotniczym, staby kurs rubla oraz sankcje dotyczace miedzynarodowych transakcji
finansowych. Natomiast w dtuzszym okresie te czynniki nie zatrzymajg migracji specjali-
stéw, ktérzy w obawie przed poborem do wojska i problemami z wyptacalnoscia rosyjskich
firm szukaja zatrudnienia gtéwnie w krajach wschodniej Europy. Tak duzy exodus oséb
z technicznym wyksztatceniem dotozy sie do rosyjskiej luki IT, ktéra szacowana jest na
od 500 tys. do 1 mln oséb.

» Odptyw oséb z technicznymi umiejetnosciami z Rosji, Biatorusi i Ukrainy to rowniez
szansa dla Polski na wypetnienie luki IT. W alokacji specjalistow IT zza wschodniej granicy
ma pomoc rzagdowy program Poland Business Harbor, ktory skierowany jest specjalistéw
z Armenii, Gruzji, Motdawii, Rosji i Ukrainy. Cho¢ imigranci sa mile widziani przez polskie
firmy od lat zmagajace sie z brakiem informatykdw, to kontekst wojny powinien uwrazliwic¢

nas na potencjalne dziatania wywiadowcze Federacji Rosyjskiej.

(Kt)

3 https:/www.datacenterdynamics.com/en/news/70000-russian-it-professionals-have-left-the-country
-another-100000-could-leave-in-a-month/ [dostep: 20.04.2022].
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Pandemia i wojna ostabiaja postepy
w redukcji globalnego ubostwa

0 26 pkt. proc.

udato sie ograniczy¢ skrajne
ubostwo pomiedzy 1990 r.
a2015r.

77 mln

0s06b na swiecie wpadto podczas

pandemii w skrajne ubdstwo

» W 2015 r. panstwa cztonkowskie ONZ przyjety agende na rzecz zrownowazonego rozwo-
ju. Dotyczy ona wspolnych strategii majacych na celu eliminacje ubdstwa, a takze poprawe
zdrowia, jakoéci edukacji i wzrostu gospodarczego na catym swiecie. Postepy w osigganiu
celéw zrownowazonego rozwoju sg tez na biezgco monitorowane. Skala ubostwa, ktora
jest jednym z najwazniejszych strategicznych wskaznikow, w ostatnich dziesiecioleciach
znaczgaco zmalata. Podczas gdy w 1990 r. w skrajnej biedzie zyto 36 proc. $wiatowej po-
pulacji, w 2015 r. byto to 10 proc.®. Jednak w ostatnich latach spadkowy trend spowolnit.
A w wyniku kryzysu wywotanego pandemig w 2020 r. po raz pierwszy globalne ubdstwo

wzrosto.

» Negatywne efekty pandemii dla gospodarek i spoteczenstw byty silniejsze w krajach
biedniejszych. Pandemia pogtebita istniejace juz wczesniej stabosci gospodarek rozwi-
jajacych sie — trudng sytuacje na rynku pracy, wysoki dtug publiczny i niewielki wzrost
inwestycji. Kraje bogatsze zaciaggaty rekordowej wielkosci niskooprocentowane pozyczki
w celu finansowania wsparcia odbudowy gospodarek. W krajach biedniejszych nie byto
to mozliwe, a wrecz przeciwnie — wiele z nich musiato przeprowadzi¢ ciecia wydatkéw

w obszarach kluczowych z perspektywy celow zréwnowazonego rozwoju®.

Wykres 7. Liczba osdb na swiecie zyjacych w skrajnym ubéstwie (w mln)
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Uwaga: granica ubostwa skrajnego to 1,9 USD dziennie (w cenach z 2011 r.).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: https:/desapublications.un.org/file/728/download
[dostep: 19.04.2022].

» Pandemia znacznie ostabita postepy w ograniczaniu ubéstwa na swiecie. Liczba osob
zyjacych w skrajnym ubdstwie wzrosta pomiedzy 2019 r. a 2021 r. o 77 mln (wykres 7).

Prognozy - nieuwzgledniajace jeszcze wptywu wojny w Ukrainie — wskazywaty, ze skala

3 https:/www.un.org/sustainabledevelopment/poverty/ [dostep: 19.04.2022].
*  https://desapublications.un.org/file/955/download [dostep: 19.04.2022].
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globalnego ubdstwa jeszcze przez kolejnych kilka lat pozostanie wyzsza niz przed pande-
mia. W szybko rozwijajacych sie gospodarkach Azji Potudniowo-Wschodniej, podobnie jak
w gospodarkach rozwinietych, prognozy przewidywaty spadek ubodstwa. Jednak w najbar-

dziej narazonych gospodarkach Afryki prognozowany byt jego dalszy wzrost?.

» Wojna w Ukrainie wywotuje kolejne negatywne skutki gospodarcze i finansowe dla
catego swiata. Rosngce ceny surowcow i zaktécenia w obrocie handlowym nasilajg i tak
wysoka juz presje inflacyjna. Ograniczony wzrost gospodarczy utrudnia ozywienie gospo-
darek po pandemii, w szczegoélnosci tych najbiedniejszych. Wyzsze ceny zywnosci moga
doprowadzi¢ do ubdstwa kolejne miliony ludzi.

» W obliczu globalnego kryzysu potrzebne jest miedzynarodowe wsparcie. Zgodnie z za-
leceniami Miedzyagencyjnej Grupy Zadaniowej ONZ, powrot na $ciezke osiggania celow
zrébwnowazonego rozwoju wymaga zwiekszenia dostepu krajow rozwijajacych sie do fi-

nansowania na potrzeby reagowania kryzysowego i wsparcia inwestycji produkcyjnych®.

(AK)

Autorzy: tukasz Ambroziak, Aleksandra Beska, Katarzyna Debkowska, Adam Juszczak,
Aneta Kietczewska, Kamil Lipinski, Krystian tukasik, Jan Strzelecki, Anna Szymanska,

Pawet Sliwowski

40 https://desapublications.un.org/file/728/download [dostep: 19.04.2022].
4 https://desapublications.un.org/file/955/download [dostep: 19.04.2022].
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na zrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazo-
ne w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertéow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.

Kontakt

. Ewa Balicka-Sawiak

d POISkI Kierownik Zespotu Komunikacji
s Instytut et S ey

ewa.balicka@pie.net.pl

mmssmmm Ekonomiczny tel. 48 727 427 918
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