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Afryka zamiast Gazpromu? Przyktad Chile

» Dostawy z Afryki, LNG i rurociagami, moga w przysztosci zastapi¢ nawet 38 proc. do-
o 235 mld m3 staw rosyjskiego gazu do UE (155 mld m?® rocznie). Na liscie potencjalnych dostawcow
ma wzrosnaé wydobycie gazu afrykanskich, rozwazanych przez Komisje Europejska’, pojawiaja sie: Algieria, Angola,
w panstwach afrykanskich Egipt, Nigeria, Republika Konga i Senegal. Dostawy z Afryki mogtyby przyczyni¢ sie za-

do 2040 . réwno do dywersyfikacji z wykorzystaniem LNG (50 mld m?), jak i transportu gazociggami

(10 mld m?3), takimi jak Transmed, Medgaz i Greenstream, a w przysztosci transsacharyjski

o 38 mld m3 gazociag Nigal, ktérego otwarcie planowane jest na 2027 r. W 2021 r. z kontynentu afry-
kanskiego pochodzito 18,7 proc. gazu importowanego przez UE2

wzrosto roczne wydobycie

gazu ziemnego w Afryce

w latach 2010-2020

Mapa 1. Wydobycie gazu w Afryce w 2020 r. (w mld m?3)

43,5 proc.

wynosi udziat energii
pozyskiwanej przez Chile

ze zrodet odnawialnych

o 75 proc., 23464

czyli o ponad 6,3 GW, zwiekszyta
sie liczba mocy zainstalowanych
w OZE w Chile w latach 2015-2021

0,38

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych OPEC.

» Do 2040 r. panstwa afrykanskie moga produkowaé¢ nawet 470 mld m?® gazu rocznie.
Oznaczatoby to dwukrotny wzrost obecnego wydobycia, wynoszacego, wedtug szacun-
kéw OPEC, ok. 235 mld m?. Jednak realnie dostepnos$¢ surowca jest ograniczona przez
kontrakty dtugoterminowe, ktére zwigzujg jego dostawcow na lata. Obecne mozliwo-

$ci techniczne terminali LNG w Afryce pozwalajg na produkcje 71 mln ton LNG rocznie

' https:/www.bloomberg.com/news/articles/2022-05-02/eu-plans-to-court-africa-to-help-replace
-russian-gas-imports [dostep: 17.05.2022].

2 https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=EU_imports_of_energy_
products_-_recent_developments [dostep: 17.05.2022].

Tygodnik Gospodarczy PIE 19 maja 2022 r. 2


https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-05-02/eu-plans-to-court-africa-to-help-replace-russian-gas-imports
https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-05-02/eu-plans-to-court-africa-to-help-replace-russian-gas-imports
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=EU_imports_of_energy_products_-_recent_developments
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=EU_imports_of_energy_products_-_recent_developments

Tygodnik Gospodarczy PIE 19 maja 2022 r.

(92,3 mld m?® gazu)®. W perspektywie roku tylko 7 mld m® z tej puli jest dostepna ,,od reki”;
dodatkowe 29 mld m*® mozna pozyskac¢ renegocjujac zawarte kontrakty krétkookresowe®.
Drugi problem to rosnacy popyt wewnetrzny — mimo wzrostu wydobycia w latach 2010-
2020, eksport byt nizszy o 17 proc. z powodu wzrostu lokalnej konsumpcji i zapotrzebo-
wania przemystu. Panstwa afrykanskie nie bedg wyprzedawac¢ nadwyzek produkcyjnych
kosztem wtasnego bezpieczenstwa energetycznego, zywnosciowego (produkcja nawozow)

i ekonomicznego (przemyst petrochemiczny).

» O ograniczone zasoby w coraz wiekszym stopniu rywalizuja panstwa UE. Przyktadowo,
Hiszpania i Wtochy — drugi najwiekszy importer rosyjskiego gazu w Europie — na wtasna
reke negocjujg dostawy gazu z Algierii. W ostatnich miesigcach rzad Mario Draghiego pod-

pisat takze umowy z Angola, Republika Konga oraz Egiptem. Na koncowke maja szykowana

jest w Senegalu wizyta kanclerza Niemiec®.

Wykres 1. Produkcja i eksport gazu ziemnego w Afryce w latach 2010-2020 (w mld m3/rok)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych OPEC.

» Przyktadem udanej dywersyfikacji zrodet dostaw gazu i transformacji energetycznej
jest Chile - kraj, ktory jeszcze do niedawna byt silnie uzalezniony od importu surowca
z Argentyny®. Umowa pomiedzy Chile i Argentyna z 1995 r. przewidywata dostawy surowca,
ktore miaty pozwoli¢ Chile odej$¢ od ,brudnych” technologii, przede wszystkim spalania
wegla i oleju napedowego. Jednak wobec rosnacych potrzeb wewnetrznych, Argentyna
zerwata umowe. W 2004 r. zaczeto ogranicza¢ dostawy, po czym po kilku latach niemal
zupetnie je wstrzymano. Trwajace kilka lat susze, ktére miaty wptyw na wydajnosc elek-

trowni wodnych (historycznie stanowigcych podstawe produkcji energii w Chile), i efekty

® https://giignl.org/document/giignl-2022-annual-report/ [dostep: 17.05.2022].

4 https:/www.africa-confidential.com/article/id/13929/European_states_seeking_Africa’s_gas_hit
geopolitical_and_production_problems [dostep: 17.05.2022].

® https:/www.washingtonpost.com/world/2022/05/13/africa-gas-europe-russia-ukraine/ [dostep:
17.05.2022].

¢ https:/www.project-syndicate.org/commentary/russian-gas-chiles-lessons-for-germany-europe-by
-andres-velasco-and-marcelo-tokman-2022-04 [dostep: 17.05.2022].
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globalnego kryzysu finansowego z 2008 r., spowodowaty, ze Chile znalazto sie w krytycz-
nym potozeniu. W latach 2006-2010 wybudowano niezbedne magazyny surowca oraz dwa
terminale regazyfikacyjne, Quinteroi i Mejillones, o tgcznej mocy regazyfikacyjnej o ponad
80 proc. wiekszej od polskiego TLNG w Swinoujsciu, pozwalajacej sprowadzaé gaz z USA,

Gwinei Rownikowej, Australii oraz Trindadu i Tobago’.

» Chile wykorzystato LNG budujac w latach 2010-2021 ponad 8,5 GW nowych mocy OZE,
zwiekszajac tym samym ich ilos¢ o 138 proc. W 2021 r. zapewniaty one 43,5 proc. zapo-
trzebowania na energie. Do 2035 r. Chile planuje uzyskiwac¢ w ten sposdb 60 proc. energii
i 70 proc. do 2050 r., stajac sie eksporterem odnawialnego wodoru do UE®. Rozwojowi
energii stonecznej i wiatrowej sprzyjajg niewatpliwie warunki geograficzne: pustynia Ata-
cama, ktorej potencjat szacuje sie na 9 kWh/m? dziennie oraz 6,5 tysigca km wybrzeza,
ktore zapewnia duzy potencjat wiatrowy, gtdwnie w rejonie Patagonii na potudniu. Do
miksu energetycznego z pomocg sektora prywatnego, ktéry m.in. otrzymywat wiele zachet
finansowych, inkorporowano mate elektrownie wodne do 20 MW, zrddta geotermalne, bio-
mase, a nawet prady oceaniczne. Wprowadzono takze podatek weglowy oraz zdecydowano
o wygaszeniu potowy elektrowni weglowych juz do 2025 r., a wszystkich mocy weglowych
do 2040 r. Dostawy gazu z Argentyny powrocity do energetyki Chile dopiero w 2018 r., po
12 latach przerwy. Obecnie jest on tylko uzupetnieniem do LNG, ktéry stanowi 70 proc.
tacznej konsumpcji®. Strategiczna tranzycja gazowa Chile jest uznawana powszechnie za

sukces polityki energetycznej.

Wykres 2. Moce zainstalowane w energetyce odnawialnej w Chile w latach 2010-2021
(w MW)
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Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie danych IRENA.

(DK, KL)

7 https://giignl.org/wp-content/uploads/2022/05/GIIGNL2022_Annual_Report_May5.pdf [dostep:
17.05.2022].

& https:/energia.gob.cl/sites/default/files/estrategia_nacional de_hidrogeno_verde_-_chile.pdf [dostep:
17.05.2022].

° https:/www.reuters.com/article/energia-chile-gas-idLTAKCNIN429W [dostep: 17.05.2022].
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Warszawski region stoteczny wsrod najhogatszych regionow

Unii Europejskiej

167 proc.

wynosito w 2020 r. PKB per capita
regionu warszawskiego stotecznego
w relacji do $éredniego PKB

per capita w UE (PPS).

52 proc.

wynosito w 2020 r. PKB per capita
w wojewddztwach podkarpackim

i lubelskim w relacji do sredniego

PKB per capita w UE (PPS).

Majotta (FR)

Region potnocno-zachodni (BG)
Region potnocno-centralny (BG)
Region potudniowo-wschodni (BG)
Region potudniowo-centralny (BG)
Chorwacja Panonska (HR)

Wyspy Egejskie (GR)

Region potnocno-wschodni (BG)
Macedonia Wschodnia i Tracja (GR)

Epir (GR)

» W polskiej debacie publicznej czesto dyskutuje sie o tym, jak szybko doganiamy kraje
Europy Zachodniej w rozwoju gospodarczym. Tymczasem warszawski region stoteczny
nie tylko nie musi dogania¢ regionéw Europy Zachodniej, ale jest wsrod tych, w ktorych

PKB na mieszkanca nalezy do najwyzszych.

» Dane na poziomie regionalnym sa dostepne z opdznieniem, dlatego Eurostat dopiero
niedawno opublikowat odczyty dla 2020 r. (cze$¢ z nich to wcigz estymacje, a nie pomiar).
Wynika z nich, ze Warszawa wraz z okolicznymi powiatami zalicza sie do najbardziej roz-
winietych regionéw Unii Europejskiej. Nie jest to jednak region w rozumieniu administracyj-
nym, a wytacznie cze$¢ wojewddztwa mazowieckiego™. Gdyby wzia¢ pod uwage cate wo-
jewddztwo, to wcigz warto$¢ PKB per capita jest znaczaco wyzsza od $redniej (123 proc.),

ale w pozawarszawskiej czesci Mazowsza wynosi juz tylko 64 proc. sredniej.

Wykres 3. Najbiedniejsze (lewy wykres) i najbogatsze (prawy wykres) regiony UE
w 2020 roku

Region Stoteczny Brukseli (BE)
Praga (CZ)

Hamburg (DE)

ile de France (FR)

Gorna Bawaria (DE)
Hovedstaden (DK)

Sztokholm (SE)

Holandia Potnocna (NL)
Utrecht (NL)

Warszawski stoleczny
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Uwaga: wskaznik na wykresie to PKB na mieszkanca danego regionu wyrazony jako procent $redniej
unijnej wedtug standardu sity nabywczej (PPS). Z analizy wytaczono regiony Irlandii Ptd. i Luksemburga,
ze wzgledu na wptyw rozwigzan podatkowych tych krajéw na pomiar PKB.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu™.

» Wsrod 10 regionéw o najwyzszej wartosci wskaznika wigkszos¢ to obszary metro-
politalne (jak Region Stoteczny Brukseli, Praga czy Hovedstaden w Danii). Grupe te

W sktad tego regionu statystycznego wchodza, poza Warszawa, powiaty: grodziski, legionowski, min-
ski, nowodworski, otwocki, piaseczynski, pruszkowski, warszawskim zachodni i wotominski. Dzigki temu
statystycznemu podziatowi pozostate czeséci wojewddztwa mogty otrzymac korzystniejsze finansowanie
ze $rodkdéw unijnych w nowej perspektywie.

" https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NAMA_10R_2GDP/default/table?lang=en&category=
nal0.namal0.nama_10reg.nama_10r_gdp [dostep: 18.05.2022].
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uzupetniajg regiony, w ktérych znajdujg sie silne osrodki miejskie (np. Gérna Bawaria z Mo-
nachium) lub korzystajace ze swojego potozenia geograficznego na szlakach handlowych,
np. port w Hamburgu.

» W wiekszosci najzamozniejszych obszarow wartos¢ wskaznika wzrosta w 2020 r. w po-
rownaniu do 2019 r. Jest to potwierdzenie wczesniejszych predykcji, ze duze osrodki
miejskie, w ktorych sektor zaawansowanych ustug jest rozwiniety, nie stracg na pandemii
tak silnie jak pozostate obszary. To réwniez ugruntowanie obserwowanego od lat trendu,
w ktorym wiasénie w osrodkach metropolitalnych koncentruja sie procesy intensywnego
rozwoju (m.in. obserwujemy w nich wyraznie wyzszg produktywnos$¢™) czy skupianie dzia-

talnosci innowacyjne;j.

» Najnizszy poziom PKB na mieszkanca w relacji do sredniej unijnej odnotowano w 2020 r.
na Majotcie, czyli wyspie na Oceanie Indyjskim nalezacej do tzw. francuskich regionéw
oddalonych (fr. régions ultrapériphériques francaises). Najbiedniejsze obszary Europy kon-
tynentalnej znajduja sie natomiast na potudniu — to przede wszystkim regiony Butgarii
(4 z pieciu najbiedniejszych regiondéw UE sg w tym kraju), a takze Grecji (Epir, Macedonia
Wschodnia i Tracja) i Chorwacji (Chorwacja Panonska).

Wykres 4. PKB na mieszkanca polskich wojewoédztw w relacji do sredniej unijnej
w 2020 r.

Mazowieckie 123

Dolnoslaskie 84

Wielkopolskie 83

Slaskie 75
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Pomorskie 2
Matopolskie 69
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Swietokrzyskie 54
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Uwaga: wskaznik na wykresie to PKB na mieszkanca danego regionu wyrazony jako procent sredniej
unijnej wedtug standardu sity nabywczej (PPS).

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

2 https:/www.tandfonline.com/doi/full/101080/00343404.2021.1950912 [dostep: 18.05.2022].
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» Jak na tym tle wypadaja pozostate polskie regiony? Wiekszos¢ z nich wciaz znajduje
sie ponizej poziomu 75 proc. sredniego unijnego PKB na mieszkanca. Najnizsze wskazniki
notowane sg w regionach wschodnich, tj. W wojewoddztwach podlaskim (56 proc.), Swie-
tokrzyskim (54 proc.), warminsko-mazurskim (53 proc.) oraz podkarpackim i lubelskim

(w obu przypadkach 52 proc.)

» Polskie regiony w kryzysowym pandemicznym roku poprawity wartosci swojego wskaz-
nika, a wiec radzity sobie przecietnie lepiej niz pozostate regiony UE, co jest pozytyw-
nym zjawiskiem. To kolejna taka sytuacja — w trakcie kryzysu finansowego rozpoczetego
w 2008 r. wiekszos¢ regiondw UE zanotowata spadek PKB. Wiele regionéw stabiej rozwi-
nietych przestato wowczas ,gonic¢” regiony wyzej rozwiniete (odwrocenie konwergencji).

Wyjatkiem byty wéwczas wtasnie polskie wojewddztwa.

> Niestety, dtugotrwate perspektywy rozwojowe polskich regionéw obarczone sg duzy-
mi przeszkodami. Poza historycznym zapdznieniem i przetamaniem takich barier, jak np.
niskie naktady na B+R, polskie regiony beda musiaty poradzi¢ sobie z nowymi wyzwania-
mi, m.in. negatywna struktura demograficzna i wysokimi kosztami konsekwencji zmian

klimatycznych'™.

(PS)

W przychodach przedsigbiorstw nie widac¢
wiosennego optymizmu

99,7 pkt.

wynosit MIK dla wartosci
sprzedazy przedsiebiorstw
wg pomiaru z poczatku maja
2022 .

29 proc.

firm deklarowato spadek
sprzedazy m/m w kwietniu
2022r.

81 proc.

firm, ktérych dotknety spadki
sprzedazy uwaza niepewnosc¢
sytuacji gospodarczej za duza
lub bardzo duzg bariere

dziatalnosci
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» Wedtug badan MIK" z poczatku maja wartos¢ sprzedazy znalazta sie ponizej poziomu
neutralnego osiagajac 99,7 pkt. Jest to spadek az o 10,2 pkt. w poréwnaniu do wartosci
z poprzedniego miesigca. Na taki rezultat wptynat przede wszystkim dos$¢ wysoki udziat
firm deklarujacych, ze w kwietniu, w poréwnaniu do marca, spadta ich warto$¢ sprzeda-
zy (29 proc.). Szczegdlnie czesto deklarowaty to mikro- (35 proc.) i mate firmy (32 proc.),
zdecydowanie rzadziej czynity to duze firmy (13 proc.). Branzami najbardziej dotknietymi
spadkami byty handel (32 proc.) i budownictwo (31 proc.), a najmniej produkcja (24 proc.).

» Az 81 proc. firm wskazujacych na spadki sprzedazy deklarowato, ze niepewnos¢ sytu-
acji gospodarczej stanowi dla nich duza lub bardzo duza bariere dziatalnosci (wykres 5).
Na kolejnych miejscach znalazty sie rosnace ceny energii (73 proc.) i rosnace koszty za-
trudnienia pracownikéw (69 proc.). Firmy, ktére doznaty spadkéw wartosci sprzedazy cze-
$ciej niz ogdt firm narzekaty przede wszystkim na rosnace koszty zatrudnienia pracow-
nikdéw (o 7 pkt. proc. wigecej wskazan), rosnace koszty kredytéw i innego finansowania
zewnetrznego (o 5 pkt. proc.) oraz na niepewnos¢ sytuacji gospodarczej (o 4 pkt. proc.).
Rzadziej doskwierata im natomiast niedostepnos¢ pracownikow (o 6 pkt. proc.) i zatory

ptatnicze (o 5 pkt. proc.).

2 Komisja Europejska (2022), Spéjnoséé w Europie do 2050 r. Osmy raport na temat spéjnosci gospodar-
czej, spotecznej i terytorialnej Polityka regionalna i miejska, Komisja Europejska, Bruksela.

" Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), to wskaznik stworzony przez PIE i BGK badajacy koniunkture
polskich przedsiebiorstw. Badanie jest przeprowadzane na poczatku kazdego miesigca na reprezenta-
tywnej probie 500 firm, metoda CATI.
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Wykres 5. Bariery dziatalnosci w maju w opinii firm deklarujacych spadki sprzedazy
i ogotu firm (w proc.)

Niepewno$¢ sytuacji gospodarczej

Rosnace ceny energii

Rosnace koszty zatrudniania pracownikow

Niedostepnos¢ produktow, pétproduktow
lub materiatow

Nieterminowe regulowanie naleznosci przez
odbiorcéw produktéw/ustug (zatory ptatnicze)

Niedostepnos¢ pracownikow

Rosnace koszty kredytéw
i innego finansowania zewnetrznego

100

0 Firmy deklarujace spadek sprzedazy

Wszystkie firmy

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

» Firmy, ktore zanotowaty spadki wartosci sprzedazy miaty tez gorsza ptynnos¢ finan-
sowaq - jedynie 48 proc. z nich wskazato, ze posiada srodki wystarczajace na funkcjono-
wanie powyzej 3 miesiecy. Wsrdd ogdtu firm ptynnoscé powyzej 3 miesiecy deklarowato
58 proc. firm. Sytuacja finansowa wptyneta na inwestycje — 27 proc. firm ze spadkami
sprzedazy deklarowato, ze nie poczynito zadnych inwestycji z powodu braku $rodkow fi-
nansowych (dla ogdtu byto to 20 proc.). Mniejsza wartos¢ sprzedazy wynika m.in. z mniej-
szej liczby zamowien — az 74 proc. firm deklarujacych spadki sprzedazy zanotowato jed-
noczeénie spadek liczby zamowien (dla ogdtu: 26 proc.). Firmy ze spadkiem wartosci
sprzedazy czesciej deklarujg posiadanie zbyt duzych mocy produkcyjnych (17 proc. wobec
7 proc. dla ogotu) i czesciej planuja zwolnienia (23 proc. wobec 11 proc. dla ogotu). Utrzy-
manie tych tendencji moze pogtebiac¢ spadek rentownosci niektérych firm, co jest nieko-
rzystne z perspektywy kondycji catej gospodarki.

» Spadek wartosci sprzedazy jest powigzany ze spadkiem sity nabywczej konsumentow.
W efekcie rosnacej inflacji i wojny wzrosta w polskim spoteczenstwie niepewnos$é co do
przysztosci dotyczgcej warunkéw materialnych. Wedtug badania CBOS przeprowadzone-
go w kwietniu 2022 r., az 30 proc. respondentéw obawiato sie biedy. Stanowi to wzrost
0 6 pkt. proc. w poréwnaniu do zesztego roku. Jednoczesénie zmniejszyt sie udziat oséb
catkowicie spokojnych o swojg przyszto$¢ finansowa. Na horyzoncie gospodarki swiatowej
coraz wyrazniej widac¢ pogorszenie koniunktury. Szybko rosnaca inflacja stanowi problem

nie tylko w Polsce. Podobnie jest z utrwalaniem sie wysokiego poziomu cen™.

(AS, KZ)

s https:/www.money.pl/gospodarka/ekonomisci-banku-mowia-o-technicznej-recesji-w-polsce-wskazali
-termin-6767634638048160a.html [dostep: 16.06.2022].
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Koreanskie elektrownie jadrowe z najkrotszym
terminem realizacji

ponad 5 lat

wyniosto $rednie opo6znienie

w realizacji budowy elektrowni
jadrowych bazujacych na
reaktorach EPR oraz AP1000

srednio

od 17 proc.
do nawet
116 proc.

rosty finalne koszty inwestycji
w zaleznosci od reaktora; najmniej
dodatkowych kosztow generowaty

elektrownie z reaktorami APR1400

8,4 GW

tacznej mocy bedzie miato
6 oferowanych przez KHNP
reaktorow; dla poréwnania
francuska oferta EDF to
4-6 reaktoréw o mocy

od 6,6 do 9,9 GW
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» Elektrownie jadrowe w Polsce powstana przy wspotpracy z Korea Ptd., Francja lub
USA. Istotnymi kryteriami w wyborze oferty jest koszt inwestycji oraz terminowos¢ jej
wykonania. Pod koniec kwietnia przedstawiciele koreanskiej spotki KHNP (Korea Hydro &
Nuclear Power) ztozyli polskiemu rzadowi propozycje budowy 6 reaktoréw APR1400 o mocy
ok. 8,4 GW™. Wczesniej, francuska firma EDF zaproponowata produkcje 4-6 reaktorow
0 mocy 6,6-9,9 GW'. W potowie tego roku oferte ma ztozy¢ réwniez amerykanski Westing-

house, ktory buduje reaktory AP1000.

Wykres 6. Srednie opéznienie (w latach) oraz sredni indeks kosztéw finalnych budowy

elektrowni jadrowych

AP1000 APR1400 EPR

1 Srednie opéznienie realizacji inwestycji

I Indeks kosztow finalnych (koszty rzeczywiste/koszty planowane)

Uwaga: opdznienia liczone od faktycznego rozpoczecia budowy reaktoréw. Nie zostaty wliczone opo6z-
nienia w rozpoczeciu faktycznej realizacji inwestycji wynikajacych z procesu decyzyjnego wtadz, legi-
slacji itp. Dane dotyczace kosztow i opdznien w realizacji obecnie budowanych reaktoréw uaktualnione
na dzien 12.05.2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Instytutu Putaskiego™.

» Do konca 2021 r. wybudowanych lub w trakcie realizacji byto 6 elektrowni opartych na
reaktorach AP1000™ (Chiny, Korea Ptd., USA), 10 elektrowni z reaktorami APR1400 (Korea Ptd.,

e https:/www.gov.pl/web/polski-atom/koreanska-spolka-khnp-zlozyla-polskiemu-rzadowi-oferte-na
-budowe-elektrowni-jadrowych-w-polsce [dostep: 11.05.2022].

7 https:/biznesalert.pl/edf-zlozyl-wstepna-oferte-budowy-4-6-reaktorow-jadrowych-epr-w-polsce/
[dostep: 11.05.2022].

8 https://pulaski.pl/pulaski-policy-paper-m-oettingen-koszty-i-terminy-budowy-elektrowni
-jadrowych-realizowanych-przez-potencjalnych-dostawcow-technologii-jadrowej-dla-polski/
[dostep: 12.05.2022].

® Nie biorac pod uwage inwestycji w reaktory Summer 2 i 3, ktora opuszczono w 2017 r.,
https://www.world-nuclear-news.org/Articles/Agreement-on-ownership-of-Summer-equipment
[dostep: 11.05.2022].
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Zjednoczone Emiraty Arabskie) oraz 6 elektrowni opartych na technologii EPR (Finlandia,
Francja, Chiny, Wielka Brytania). Najmniejszymi opdznieniami w realizacji wykazywaty sie
elektrownie oparte na technologii APR1400 — srednio niewiele powyzej 3 lat. W przypadku
reaktorow AP1000 oraz EPR érednie opdznienie w realizacji inwestycji wynosito juz powyzej
5 lat. Takze w przypadku dodatkowych kosztéw najlepiej wypada koreanska spotka KHNP
- $rednio dla reaktorow APR1400 byty one tylko o 17 proc. wyzsze od pierwotnie planowa-
nych, podczas gdy dla AP1000 byty wyzsze o 87 proc., a dla reaktoréw EPR - o 116 proc.

» Opoznienia w budowie sg zalezne nie tylko od rodzaju reaktora, ale i regionu, w kto-
rym jest on budowany. Najmniejszymi op6znieniami wykazaty sie Zjednoczone Emiraty
Arabskie (Srednie op6znienie w oddaniu 4 reaktoréw Barakah wyniosto 2,6 lat), a naj-
wiekszymi USA (6,6 — nie liczac nieudanej inwestycji w elektrownie Summer 2 i 3) oraz
kraje Europy ($rednio 6 lat). W przypadku Europy wynik moze by¢ jednak wyzszy: zaréwno
elektrownie Flamanville-3, jak i Olkiluoto-3 uruchomiono z ponad 10-letnim opd6znieniem.
Do obecnego planu budowy reaktoréw Hinkley Point C 1i 2 juz zapowiedziano kolejne
przetozenie terminu ze wzgledu na sytuacje miedzynarodowa i bezpieczenstwo dostaw,
co moze znaczaco zwiekszy¢ opdznienie realizacji harmonogramu powyzej obecnie zato-

zonych opdznien (ponizej 1 roku)?.

Wykres 7. Srednie opéznienie budowy elektrowni jadrowych wyposazonych w reaktory
EPR, AP1000 lub APR1400 (w latach)

6
5
4
3
2 I
1

Korea Chiny UE + Wielka Brytania

Uwaga: dane dot. kosztéw i opdznien w realizacji obecnie budowanych reaktoréw uaktualnione na
dzien 12.05.2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie analizy Instytutu Putaskiego.

(AJ)

20 https:/www.reuters.com/business/energy/edf-announce-new-cost-increase-delay-hinkley-point
-nuclear-plant-2022-03-28/ [dostep: 12.05.2022].
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Biznes w kosmosie

1 bln USD

wynosi szacowana wartosé
przemystu kosmicznego
w 2040 r.

40 razy

tansze jest obecnie wyniesienie

tadunku na orbite niz w 1980 r.

18 razy

wiecej satelitow niz obecnie
moze krazy¢ za 20 lat

na ziemskiej orbicie

Tygodnik Gospodarczy PIE 19 maja 2022 r.

» Przemyst kosmiczny moze by¢ wart 1 bln USD w 2040 r., notujac do tego czasu 5-proc.

Srednioroczny wzrost?'. Wedtug szacunkdéw analitykéw Citi, za wzrost wartosci rynku z obec-

nego poziomu ok. 370 mld USD odpowiada¢ bedzie w duzej mierze segment urzadzen na-

ziemnych (357 mld USD dodatkowych przychodéw zwigzanych gtéwnie z urzadzeniami do

precyzyjnej nawigacji), wzrost zamoéwien rzadowych (118 mld USD) oraz rozwdj obecnych

ustug satelitarnych (wzrost o 26 mld USD, m.in. obserwacja Ziemi, tgcznos$¢ szerokopasmo-

wa, radio). Analitycy Citi wskazuja réwniez na wiele nowych ustug i zastosowan technologii

kosmicznych — komercyjnych stacji kosmicznych, logistyki kosmicznej czy pozyskiwania

surowcow z Ksiezyca i asteroidow, ktorych taczng wartos¢ szacujg na 101 mld USD w 2040 r.

Wykres 8. Wartos¢ poszczegolnych segmentow sektora kosmicznego w 2020 r.
i 2040 r. (w mld USD)

Produkcja satelitow

Wynoszenie na orbite

Wydatki rzadowe
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Sprzet sieciowy I Badania mikrograwitacji i budowli Obserwacja ziemi
B Urzadzenia do nawigacji B Turystyka kosmiczna Ruchoma taczno$¢ satelitarna
B Urzadzenia konsumenckie Logistyka kosmiczna Stata taczno$¢ satelitarna
I Pozyskiwanie surowcow z obiektow Internet szerokopasmowy
kosmicznych ) o Radio satelitarne
Badania przestrzeni kosmicznej Telewizja
I Energia stoneczna pozyskiwana
w przestrzeni kosmicznej
B Komercyjna stacja kosmiczna

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Citi.

21 Citi (2022), Space. The Dawn of a New Age, Citi GPS: Global Perspectives & Solutions, May,
https://www.citivelocity.com/citigps/space/ [dostep: 18.05.2022].



https://www.citivelocity.com/citigps/space/

Tygodnik Gospodarczy PIE 19 maja 2022 r.

» Kluczem do rozwoju branzy kosmicznej sa przede wszystkim spadajace koszty wynie-
sienia satelitow (40-krotny spadek od 1980 r.), rozwdj technologii satelitarnych, a takze
rozwaj mozliwosci analizy ogromnych ilosci danych pochodzacych z satelitow. Dominu-
jace w drugiej potowie XX wieku duze satelity, najczesciej umieszczone na orbicie ge-
ostacjonarnej, byty niezwykle kosztowne, a ich wyprodukowanie zajmowato nieraz kilka
lat. Przetomem umozliwiajacym obnizenie kosztéw byto wprowadzenie wielorazowych
rakiet, ktérych pierwszy czton (a w przysztosci i drugi) powracajg na Ziemie i moga by¢
powtdrnie wykorzystane. Rozwdj technologii umozliwit z kolei miniaturyzacje satelitow
i wykorzystywanych przez nie urzadzen, a zatem i zmniejszenie ich wagi. Z kolei postep
w tacznosci daje mozliwos¢ zmiany oprogramowania satelity bedgcego juz na orbicie, co
przedtuza jego zywotnos¢ i poprawia jakos¢ ustug bez koniecznosci wynoszenia na orbite

kolejnych urzadzen.

» Szacuje sig, ze za 10 lat wokot Ziemi moze krazy¢ nawet 50 tys. sztucznych satelitow??
(w poréwnaniu do ok. 5600 dziatajacych obecnie i ok. 13 tys. wystrzelonych od poczatku
ery podboju kosmosu)?. Postep technologiczny umozliwit éwiadczenie takich ustug, jak
szerokopasmowy dostep do internetu lub obserwacja Ziemi za pomoca konstelacji sa-
telitow liczacych dziesigtki lub nawet tysigce obiektow. Nano- oraz pikosatelity (wazace
odpowiednio ponizej 10 kg i ponizej 1 kg) umieszczane sa na niskiej orbicie okotoziemskiej,
co réwniez obniza koszty jednostkowe catej operacji (mniejszy tadunek musi by¢ wystrze-

lony na mniejsza wysokosg).

» Polskie firmy coraz szerzej wchodza w sektor kosmiczny, zaréwno jesli chodzi
o produkcje satelitow nowej generacji, jak i tworzenie ustug na podstawie danych
satelitarnych. Dane Polskiej Agencji Kosmicznej za 2020 r. méwia o 331 podmiotach,
w wiekszoéci firm z sektora MSP, aktywnych w szeroko rozumianym sektorze kosmicz-
nym?4. Z kolei autorzy raportu pt. Kosmos 2022% wskazujg na bariery, ktére napotyka
dalszy rozwdj polskiego sektora kosmicznego. Aby je przetamacd, potrzebne jest przede
wszystkim zaangazowanie finansowe sektora publicznego, wazne szczegdlnie dla roz-
woju firm tworzacych komponenty i ustugi dla instalacji kosmicznych, ale takze pry-
watnego, oraz rozwdj nowoczesnego przemystu i ustug. Tylko dzieki wspotpracy z pod-
miotami z przemystu 4.0 czy wykorzystaniu danych satelitarnych do ustug w takich
dziedzinach, jak rolnictwo, transport, ubezpieczenia czy energetyka mozliwe bedzie
rozwiniecie ustug opartych na danych pozyskiwanych z satelitéw (tzw. downstream)
— moze nie tak widowiskowych jak start rakiety, ale znacznie szybciej przynoszacych
dochad.

()

22 Tamze.

2 https:/www.esa.int/Safety_Security/Space_Debris/Space_debris_by_the_numbers [dostep: 17.05.2022].
24 Polska Agencja Kosmiczna (2021), Polski sektor kosmiczny 2020. Analiza stanu obecnego, trenddéw
i technologii w ujeciu krajowym i na tle miedzynarodowym, Warszawa.

25 Startup Poland 2022, Kosmos 2022, https://startuppoland.org/report/kosmos-2022/ [dostep: 17.05.2022].
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Podwyzki stop procentowych obniza wartosé¢ kryptowalut

0 20 proc.

spadt kurs Bitcoina od 4 maja

23 proc.

Amerykanéw deklaruje posiadanie

kryptowalut
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» Polityka pieniezna Rezerwy Federalnej (Fed) prowadzi do zmniejszenia wartosci pienia-
dza na rynku, co przektada sie na straty na kryptowalutach, m.in. Bitcoina. Kurs Bitcoina
(BTC) zaczat gwattownie spadac 4 maja, tuz po ogtoszeniu decyzji o podwyzce stép pro-
centowych i deklaracji o kontynuowaniu zacie$niania polityki pienieznej. W ciggu miesigca
cena aktywa spadty o 20 proc., a rynki finansowe oczekuja kontynuacji spadkéw. Cena
Bitcoina jest znacznie bardziej wrazliwa na zmiany w polityce pienieznej niz akcje na giet-

dzie Nasdaq (wykres 9).

Wykres 9. Kursy Bitcoina i akcji Nasdaq w 2022 r.

15 | Podwyzka
|t

, stop Fed

10

-30
14.02 1.03 16.03 31.03 15.04 30.04 15.04

— Nasdaq BTC

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Macrobond.

» Straty zwiazane z kryptowalutami maja coraz silniejsze konsekwencje w gospodarkach
rozwinietych. W czasach podwyzszonej inflacji ludzie inwestuja w bardziej ryzykowne
przedsiewziecia dla uzyskania wyzszej stopy zwrotu, m.in. w Bitcoina. Wedtug Gemini?®,
az 23 proc. Amerykanow posiadato kryptowaluty w 2021 r. Odsetek ten w 2018 r. wynosit
8 proc.

» Rosnacy udziat kryptowalut w aktywach finansowych gospodarstw domowych oznacza
spadek ich konsumpcji w momencie zatamania. W amerykanskim spoteczenstwie pojawity
sie osoby, ktére zaciggnety kredyty w celu inwestycji w kryptowaluty. Takie osoby beda

zagrozone niewyptacalnos$cia w momencie wzrostu stép procentowych.

» Wysokie wahania cen Bitcoina sprawiaja, ze pieniadz cyfrowy nie jest bezpieczna al-

ternatywa dla oszczednosci. Kryptowaluty miaty by¢ powszechnym srodkiem ptatniczym

26 Gemini (2022), 2022 Global State of Crypto, https:/www.gemini.com/state-of-crypto [dostep:
17.05.2022].
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w internecie. Obecnie BTC jest dalekie od tej funkcji, poniewaz petni gtownie forme in-

westycji spekulacyjne;j.

» Spadek ceny Bitcoina przetozy sie na zmniejszenie zapotrzebowania na elektronike oraz
energie. Spowoduje to spadek cen komponentéow wykorzystywanych w koparkach inter-
netowych. Na wahania cen kryptowalut szczegdlnie mocno reaguja ceny kart graficznych,

o czym pisaliémy w jednym z poprzednich tygodnikéw gospodarczych.

(KB)

Autorzy: Konrad Bochniarz, Adam Juszczak, Dominik Kopinski, Kamil Lipinski,

Anna Szymanska, Pawet Sliwowski, Ignacy Swiecicki, Katarzyna Zybertowicz
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na zrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazo-
ne w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertéow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
. EY =A

Kontakt

. Ewa Balicka-Sawiak

d POISkI Kierownik Zespotu Komunikacji
s Instytut RSt lS ey

ewa.balicka@pie.net.pl

mmssmmm Ekonomiczny tel. 48 727 427 918



mailto:ewa.balicka%40pie.net.pl?subject=

