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Warszawa, 14 czerwca 2022 r.

Prognozy PIE: Spowolnienie wzrostu i podwyzszona inflacja to
gospodarczy scenariusz na najblizsze 2 lata

Polski Instytut Ekonomiczny prognozuje, ze PKB Polski wzrosnie w 2022 r. o 4,8 proc.,
za$ w 2023 r. 0 3,5 proc. Srednia inflacja siegnie w tym roku 13,1 proc. ze szczytem na
poziomie 15,8 proc. w sierpniu. W 2023 r. inflacja bedzie spadac i wyniesie srednio 8,6
proc., zas w 2024 znajdzie sie na poziomie ok. 4,5 proc. Niedobory pracownikéw
sprawia, ze pomimo ogdlnego spowolnienia w gospodarce, utrzyma sie wysokie tempo
wzrostu wynagrodzen, ktore w 2022 r. wyniesie srednio o 13,2 proc, zas w 2023 r. 10,1
proc. — wynika z ,,Przegladu gospodarczego PIE: lato 2022".

Polska gospodarka w drugiej potowie 2021 i na poczgtku 2022 r. szybko nadrabiata
dystans do gospodarek zachodnioeuropejskich. Wzrost PKB w ostatnich dwdch kwartatach
wynidst kolejno 7,6 oraz 8,5 proc., podczas gdy w strefie euro byto to 4,7 oraz 5 proc. Dobre
wyniki to w najwiekszej mierze zastuga ekspansji polskiego przemystu oraz wysokiego
popytu wewnetrznego. Jednak rosyjska inwazja na Ukraine przyspieszy spowolnienie
europejskiej gospodarki. PKB strefy euro w 2022 r. wzrosnie o 2,7 proc., a ostabienie
koniunktury najmocniej odczujqg kraje potudnia Europy oraz Niemcy. Przewidujemy, ze w
takim otoczeniu wzrost gospodarczy w Polsce rdwniez spowolni i na koniec przysztego roku
wyniesie ok. 3,5 proc. Duzym problemem w nadchodzqcych kwartatach pozostanie
inflacja, ktéra w ciggu najblizszych 2 lat nie zblizy sie do celu inflacyjnego NBP — moéwi
Jakub Rybacki, kierownik zespotu makroekonomii w Polskim Instytucie Ekonomicznym.

Wykres 7. Struktura wzrostu PKB Polski w latach 2019-2024 - prognoza PIE
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE.
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Krajobraz polskiej gospodarki w latach 2022-2024

Polskg gospodarke czeka lekkie spowolnienie. W 2022 r. wzrost PKB wcigz bedzie wysoki
i wyniesie 4,8 proc., gtdwnie dzieki aktywnosci przemystu oraz dodatkowemu popytowi
wygenerowanemu przez uchodzcéw. Jednak juz w drugiej potowie roku oraz w 2023 r.
wzrost gospodarczy bedzie oscylowac wokét 2,4-3,6 proc., gtdwnie ze wzgledu na wzrost
cen surowcéw, niedobory towardw, ostabienie eksportu oraz spadajgce inwestycje
prywatne. Pozytywny impuls wywota z kolei wzrost inwestycji publicznych w ramach
Krajowego Planu Odbudowy, co przetozy sie na wzrost PKB w 2023 r. o 1 pkt. proc.

Najwiekszym gospodarczym wyzwaniem na najblizsze 2 lata bedzie wysoka inflacja.
Zgodnie z prognozami PIE, Sredni wzrost cen w 2022 r. siegnie 13,1 proc. Gtdwnym
zrédtem inflacji pozostaje wzrost cen zywnosci i energii. Wysoka pozostanie rowniez
inflacja bazowa, ktdra opisuje ceny towardw przetworzonych oraz ustug. W przysztym
roku inflacja nieznacznie spowolni i wyniesie 8,6 proc. WyraZzny spadek inflacji nastgpi
najwczesniej dopiero na przetomie 2023 i 2024 r.

Gospodarka spowolni, ale rynek pracy pozostanie rozgrzany

Kluczowym zjawiskiem na rynku pracy przez najblizsze dwa lata bedzie presja ptacowa.
Prognozujemy, ze wzrost wynagrodzen w 2022 r. wyniesie Srednio 13,2 proc.
Spowolnienie gospodarcze bedzie miato w naszej ocenie umiarkowane przetozenie na
presje ptacowa — wcigz dominujgcym problemem sg niedobory pracownikow. Dlatego w
2023 r. wzrost wynagrodzen dalej moze oscylowa¢ w okolicach 10,1 proc. Jednocyfrowe
wyniki pojawig sie najwczesniej w 2024 r.

Wykres 14. Wynagrodzenia w gospodarce narodowej w latach 2021-2024 - prognoza PIE (w proc., r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE.

Migracja z Ukrainy rozwigze tylko czes$¢ niedoboréw na rynku pracy. Osoby uciekajgce
przed wojng to w wiekszosci kobiety oraz dzieci w wieku ponizej 18 lat. Spodziewamy sieg,
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ze cze$¢ z nich znajdzie zatrudnienie gtéwnie w handlu oraz branzach ustugowych.
Spowoduje to ostabienie presji ptacowej w tych branzach. Réwnoczesnie nadal bedzie
brakowa¢ pracownikdw w wiekszosci gatezi przemystu, budownictwie czy transporcie.
Skala niedobordéw jest obecnie jedng z wyzszych na tle panstw Unii Europejskiej, co sprzyja
utrwalaniu sie spirali ptacowo-inflacyjnej.

Stabilna pozycja Polski w Rankingu Odpowiedzialnego Rozwoju

W zaktualizowanym przez analitykéw PIE Rankingu Odpowiedzialnego Rozwoju Polska
zajeta 33. miejsce sposrdd prawie 160 analizowanych panstw — o jedng pozycje nizej niz 2
lata temu. Najlepiej wypadamy w obszarze bezpieczenstwa wewnetrznego oraz
potencjatu do wzrostu gospodarczego. Stabiej niz 2 lata temu prezentujg sie perspektywy
ochrony zdrowia. Wcigz duzo do poprawy jest réwniez w obszarze innowacyjnosci
gospodarki. Polska zanotowata przecietny wynik w dziedzinie odpowiedzialnosci za
klimat. Wprawdzie sukcesywnie zmniejszamy poziom emisji na jednostke PKB, jednak
wcigz emitujemy duzo wiecej niz rozwiniete gospodarki Zachodu. W kolejnych latach
spodziewana jest w tym zakresie poprawa pozycji Polski, gtdwnie ze wzgledu na efekt
zwiekszenia emisji w gospodarkach azjatyckich i afrykanskich oraz przyspieszenie
zielonych inwestycji w Polsce.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajacq 1928 roku.
Obszary badawcze Polskiego Instytutu Ekonomicznego to przede wszystkim handel zagraniczny,
makroekonomia, energetyka i gospodarka cyfrowa oraz analizy strategiczne kluczowych
obszarow zycia spotecznego i publicznego. w Polsce. Instytut wykonuje analizy i ekspertyzy na
potrzeby realizacji Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, a takze popularyzuje polskie
badania naukowe w zakresie nauk ekonomicznych i spotecznych w kraju i za granica.
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