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Prezentujemy wyniki badan koniunktury przeprowadzonych wsréd polskich przedsiebiorstw w dniu 1.06.2022 r. przez Polski Instytut
Ekonomiczny i Bank Gospodarstwa Krajowego.

Wyniki postuzyty do wyznaczenia poziomu Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK) dla wszystkich przedsiebiorstw oraz w grupach
wyznaczonych przez wielkos¢ (liczba zatrudnionych) i branze reprezentowang przez przedsiebiorstwa.

Prezentujemy tez odpowiedzi przedsiebiorcdw oceniajgce bariery prowadzenia dziatalnosci oraz dostepnosc do zewnetrznych Zrodet
finansowania. Pytanie, ktére zadalismy dodatkowo w tym miesigcu dotyczy checi zatrudnienia w firmach specjalistow IT. Dopytujemy,
czy w tym roku chcieli zatrudnic takich specjalistow i jezeli tak, to jak zakoriczyta sie rekrutacja. Szczegotowe wyniki badan ankietowych
z biezacego i poprzednich odczytdéw pokazujemy na wykresach na koricu opracowania.

Czerwcowy MIK = 105,0
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Miesieczny Indeks Koniunktury wzrést w czerwcu do poziomu 105,0 pkt. Jest to wynik zblizony do majowego odczytu (wzrost 0 0,1 pkt.).
Istotne jest, ze wsrdd przedsiebiorcow utrzymuje sie przewaga nastrojow pozytywnych, mimo niepewnosci i nieprzewidywalnosci warun-
kow gospodarczych, wojny w Ukrainie i rosnacej inflacji. To juz czwarty z kolei miesigc, w ktérym MIK jest powyzej poziomu neutralnego
(100,0), oznaczajacego przewage nastrojow pozytywnych. Czerwcowy odczyt jest o 5 pkt. nizszy niz najwyzsza wartos¢ MIK w 2022 r,
odnotowana w styczniu (110,0 pkt.), i wyzszy o 12 pkt. od odczytu w lutym (93,0 pkt.), miesigcu agresji Rosji na Ukraine, w ktdrym MIK byt
ponizej poziomu neutralnego, oznaczajgcego przewage nastrojow negatywnych. W poréwnaniu z ubiegtorocznym odczytem czerwcowym
nastapit wzrost wartosci MIK o0 2,2 pkt.

Na wynik MIK w czerwcowym odczycie w 2022 r. pozytywny wptyw miaty prawie wszystkie komponenty, z wyjgtkiem jednego (naktady
inwestycyjne), w ktérym odnotowalismy przewage ocen negatywnych (88,3 pkt.). W pozostatych szesciu komponentach utrzymuje sie prze-
waga nastrojow pozytywnych, cho¢ w przypadku ptynnosci finansowej i mocy produkcyjnych sg symptomy pogorszenia nastrojow m/m.
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MIK wedtug komponentéw

W czerwcowym odczycie szes¢ komponentow, sposrod sied-
miu, znalazto sie powyzej poziomu neutralnego. Najwyzsze wartosci
wskaznikéw koniunktury dotycza ptynnosci finansowej (116,8 pkt.)
oraz wynagrodzen (112,0), przy czym w przypadku ptynnosci finan- O<<i?f’i'8 1018 109,8 120 Lo,g

sowej odnotowano silny spadek nastrojow m/m (-8,9 pkt.), wska- nedtialny = 100, ___I___l___] _______
88,3

zujgcy na pogarszanie sie kondycji ekonomicznej przedsiebiorstw.
Potwierdza to wskaznik wynagrodzen, ktory wprawdzie tylko nie-
znacznie wzrést m/m (+ 0,5 pkt.), ale wskazuje na utrzymywanie sie
w kraju presji ptacowej, negatywnie wptywajacej na poziom kosztoéw
w firmach. Wzrést wskaznik koniunktury dotyczacy zatrudnienia m/m
(+ 5,5 pkt). Jest to wynik zaréwno sezonowego wzrostu zatrudnienia,
jak i pozytywnego wptywu utatwien w zatrudnianiu Ukraincow. W od-
czycie czerwcowym nastapit wzrost wskaznika dotyczacego nowych
zamowien, ktory, po czterech miesigcach z wartosciami ponizej od-
czytu neutralnego, osiggnat poziom powyzej neutralnego (101,8 pkt.)
ijest 0 4,5 pkt. wyzszy m/m. W czerwcu rowniez nastapita poprawa
wskaznika wartosci sprzedazy, wynikajgca z niskiej bazy, bowiem
w odczycie majowym MIK dla sprzedazy byt ponizej poziomu neutral-
nego. W odczycie czerwcowym, w poréwnaniu do maja, nieznacznie
spadt wskaznik dotyczacy mocy produkeyjnych (-1,4 pkt.), gdyz firmy
przestajg akumulowac zapasy. Najnizszg wartos¢ wskaznika koniunk-
tury maja inwestycje (88,3 proc.), ktére od stycznia 2021 r. nie prze-
kroczyty progu neutralnego. Sg tez nizsze od odczytu w maju 2022 .
Natomiast sg wyzsze 0 21,5 pkt. od odczytu w czerwcu 2021 r.
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MIK wedtug wielkosSci przedsiebiorstw

W czerwcowym odczycie najwyzsza wartos¢ wskaznika koniunk-
tury odnosi sie do firm duzych (112,6 pkt.) i Srednich (108,9 pkt.).
O ile w przypadku firm duzych nastapit wzrost tego wskaznika m/m
(+9,5 pkt.), to dla firm $rednich odnotowano jego spadek (-5,2 pkt.). Mikro-
firmy sa jedyna grupa przedsiebiorstw, dla ktdrej wskaznik koniunktury
jest ponizej wartosci neutralnej (96,3 pkt.). Jest tez nizszy o 2,8 pkt. od
odczytu majowego, co wskazuje na pogarszajace sie nastroje tej grupy
przedsiebiorstw.

Interesujaco przedstawia sie poréwnanie wskaznikdw koniunktu-
ry w czerwcu 2022 r. z analogicznym okresem 2021 r. Tylko dla firm
Srednich wskaznik koniunktury pogorszyt sie r/r (-2,2 pkt.). Poprawit
sie natomiast w firmach duzych i mikro (po 3,4 pkt.) oraz nieznacznie
w matych (+0,1 pkt.).
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Ocena koniunktury w czerwcu we wszystkich branzach utrzymuje
sie powyzej poziomu neutralnego. Najwyzszy wskaznik koniunktury
w czerwcu odnotowalismy dla ustug (113,2 pkt.) i produkcji (109,7 pkt.),
przy czym dla ustug wzrost m/m byt nieznaczny (+2,9 pkt.), a dla pro-
dukcji najwyzszy wsréd obserwowanych branz (+11,5 pkt.). Najnizszy
wskaznik koniunktury odnosit sie do budownictwa (100,8 pkt.), w kto-
rym odnotowano tez najwiekszy spadek nastrojow m/m (-4,7 pkt.).
Obnizenie wskaznika koniunktury m/m odnotowano réwniez w han-
dlu (-3,2 pkt.). W obu branzach jest to skutek nawarstwiajgcych sie
problemdw wynikajgcych z braku harmonijnych dostaw materiatow
i surowcow, rosnacych cen energii i paliw oraz wysokich stép pro-
centowych i inflacji.

Ciekawe wyniki przynosi poréwnanie wskaznikéw koniunktury
W czerwcu 2022 r. z analogicznym okresem 2021 r. Tylko w budow-
nictwie nastapito pogorszenie MIK (-3,1 pkt.), a najsilniejsza poprawa
wskaznika koniunktury dotyczy ustug (+11,0 pkt.), gdzie firmy branzy
turystycznej, rozrywkowej i z gastronomii z nadziejg wchodzg w nowy
po pandemiczny sezon turystyczny.
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Komentarz PIE

Po lutowym spadku i sukcesywnych wzrostach wartosci MIK, mamy do czynienia ze stabi-
lizacjg w okolicach 105 pkt., a wiec niewiele powyzej wartosci neutralnych. Krzywa obrazuja-
ca nastroje przedsiebiorcow w 2022 r. jest stale wyzsza od dokumentujgcej nastroje w 2021 r.
Inwazja Rosji na Ukraine, a takze nastepujgce po niej sankcje odcisnety stabsze pietno na sytu-
acji firm niz restrykcje pandemiczne z zimy i wiosny 2021 r. Pytanie, czy obecny odczyt to tylko
cisza przed burza, czyli coraz powszechniej oczekiwanym spowolnieniem?

Nie ma zaskoczen w pomiarach wedtug sektorow. Najwyzszy wskaznik odnotowalismy
w ustugach (wzrost koniunktury w tym sektorze to obecnie trend ogdlnoeuropejski i praw-
dopodobny znak odwracania trendéw pandemicznych). Chociaz sezon budowlany w petni, to
w budownictwie utrzymuje sie najnizszy wskaznik nastrojow (kolejny miesiac ze spadkiem, nie-
znacznie powyzej poziomu neutralnego). W tym przypadku wojna przyczynita sie do kumulacji
negatywnych zjawisk, tj. wygenerowata odptyw pracownikéw, a jednoczesnie negatywnie wpty-
neta na rynek surowcowy (np. stal) i tak juz rozedrgany efektami pandemii.

Pawet Sliwowski
Kierownik Zespotu Strategii PIE

Z perspektywy dtugofalowej sytuacji polskiej gospodarki negatywnym zjawiskiem jest utrzymujacy sie niski sentyment doty-
czacy inwestycji, ktory od stycznia 2021 r. nie przekroczyt progu neutralnego. Realnym odbiciem tego stanu byty niedawno publi-

kowane dane GUS.
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw

W czerwcu 2022 r. - wybrane wyniki badan ankietowych (w proc. odpowiedzi)

Prosze ocenic¢ znaczenie poszczegodlnych barier w dziatalnosci Paristwa przedsiebiorstwa. Ocene prosze
podac w skali 5-stopniowej, gdzie 1 oznacza bardzo mate znaczenie, a 5 - bardzo duze znaczenie, 0 - bariera

nie wystepuje ze wzgledu na specyfike firmy.

Srednie oceny barier dziatalnosci przedsiebiorstw
w czerwcu sg podobne jak w maju. Nadal najbardziej do-
kuczliwa jest niepewnos$c¢ sytuacji gospodarczej (77 proc.
wskazan). Podobnie znaczna czes¢ firm (70 proc., w maju
byto 71 proc.) zwraca uwage na problemy zwiazane ze wzro-
stem cen energii oraz na koszty pracownicze (63 proc. re-
spondentdw wskazuje na uciazliwosc tej bariery). W stosun-
ku do maja nieco wzrést odsetek wskazan na duze i bardzo
duze znaczenie kosztow finansowania zewnetrznego (w maju
36 proc., w czerwcu juz 41 proc.). Na zatory ptatnicze skarzy
sie nieco mniej badanych niz miesiac temu (45 proc. wska-
zari w czerwcu, w maju byto 49 proc.). Nieco wiekszy odsetek
niz w maju postrzega bariere w niedostepnosci pracowni-
kow jako istotna (49 proc. wskazar, byto 47 proc.).

W przekroju branzowym w czerwcu na niepewnosc sy-
tuacji gospodarczej wskazywaty zwtaszcza firmy produkcyj-
ne (82 proc. wskazan), z sektora TSL (80 proc.) oraz ustu-
gowe (78 proc.). Najwazniejsza barierg dziatalnosci dla firm
produkcyjnych byty wysokie ceny energii (85 proc. wska-
zan). Ta bariera jako wazna zostata wskazana takze przez
przedstawicieli branzy TSL (74 proc. wskazan). Koszty pra-
cownicze sg postrzegane przez wszystkie branze podobnie,
z wyjatkiem handlu (wyraznie mniejszy odsetek wskazan).
Podobnie jest z niedostepnoscig pracownikow. Natomiast
na niedostepnosc produktow wskazywato prawie 60 proc.
przedstawicieli budownictwa. Z kolei dla ponad potowy biz-
nesmenow z branzy TSL wazna i bardzo wazna barierg pro-
wadzenia biznesu sg koszty finansowania firmy.

Koszty finansowania I S O s
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Firmy uznajgce dang bariere za wazna lub bardzo wazng (w proc.)

8
82 g S
78 74
— 55 o7
67 66
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59 56 58 g5 56 59
45 47
36 ‘
Niepewnosc¢ sytuacji Ceny Koszty Niedostepnosc Zatory Niedostepnosc Koszty
gospodarczej energii pracownicze pracownikow ptatnicze produktow finansowania
1 Produkcja I Handel I TSL I Budownictwo I Inne ustugi

Czy w tym roku Pani/a firma prébowata zatrudnic¢ specjalistéw IT (czyli m.in. informatykdéw, programistow,
tworcow stron internetowych, twércow i analitykéw baz danych, projektantéw, administratoréw systemoéw

lub sieci komputerowych)?

Zdecydowana wiekszosc¢ firm (92 proc.) nie prowadzita
w tym roku rekrutacji specjalistow IT. Natomiast w firmach,
ktore takg rekrutacje przeprowadzaty (8 proc.) czesciej
obserwujemy niepowodzenie rekrutacji skutkujace nie-
zatrudnieniem kandydata. Powoddw nieudanej rekrutacji
przedsiebiorcy najczesciej upatruja w niewystarczajgcych
umiejetnosciach lub kompetencjach aplikujacych.

Najczesciej na zatrudnienie specjalistow IT decydowaty
sie firmy duze - 14 proc. przeprowadzato rekrutacje w tym
roku i wiekszos$¢ z nich zakonczyta sie zatrudnieniem spe-
cjalisty. Natomiast w firmach srednich rekrutacje przepro-
wadzato co dziesigte przedsiebiorstwo, ale wiekszos¢ prob
zakonczyta sie niepowodzeniem. WSrdd firm matych i mikro
ponad 90 proc. nie rekrutowato w tym roku specjalistow IT.

Najwieksze zainteresowanie zatrudnieniem informaty-
kéw jest wsrod firm ustugowych, w ktérych 18 proc. prze-
prowadzato w tym roku rekrutacje. W pozostatych branzach
udziat firm nierekrutujgcych specjalistow IT przekracza
90 proc., a w sektorze TSL jest to az 97 proc.

Trzeba wzig¢ pod uwage fakt, ze przedsiebiorstwa cze-
sto korzystaja z ustug informatycznych w formie outsour-
cingu, na zasadzie B2B. Dlatego zatrudnienie specjalisty
IT w przedsiebiorstwie na umowe o prace jest rzadziej
spotykane.
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2

Jak zmienit sie w Paristwa firmie dostep do finansowania zewnetrznego w ostatnich trzech miesigcach?

W czerwcu nadal ponad potowa firm (chociaz wzgle- Ogdtem 1.1 6t
dem maja o 5 pkt. proc. mniej) uznata, ze dostep do finan-
sowania zewnetrznego nie zmienit sie. Odsetek wskazan " &1
ma trudniejszy dostep wzrést o 1 pkt. proc. m/m. Mikrofirmy Il

Na trudniejszy dostep do finansowania zewnetrznego 11 58
narzekaty przede wszystkim mate (34 proc., wzrost o 2 pkt. Wate firmy M 7
proc. m/m) oraz duze firmy (24 proc., wzrost az o 12 pkt. Srednie firmy
proc. m/m). ) ) L Duze firmy >

W przekroju branzowym na trudniejszy dostep do fi-
nansowania zewnetrznego narzekaty przede wszystkim - 56
firmy budowlane (40 proc., wzrost az o 17 pkt. proc. m/m) Produkcja I
oraz ustugowe (40 proc., wzrost o 4 pkt. proc. m/m), a tak- 74
7e produkeyjne (36 proc., wzrost az o 14 pkt. proc. m/m). Handel | 68

Branza TSL I
55

Budownictwo
21 52

Inne ustugi |

I Zdecydowanie tatwiej
Bez zmian
I Zdecydowanie trudniej

I Raczejtatwiej
I Raczejtrudniej
I Nie dotyczy

14 17

12 21

Komentarz BGK

W czerwcu, w stosunku do poprzedniego miesigca, zmiana indeksu MIK miata jedy-
nie kosmetyczny charakter (0,1 pkt.). Jest to sygnat stabilizacji nastrojow przedsiebiorstw
w II kwartale biezacego roku. Firmy dostosowaty sie do gospodarczych wyzwan, ktore przy-
niosta wojna w Ukrainie. Koresponduja z tym niskie wahania ocen w kluczowych obszarach
dotyczacych biezgcej aktywnosci, nowych zamowien i zatrudnienia. Towarzyszy im widocz-
na, lecz juz nie az tak silna jak na przetomie roku, presja ptacowa.

Ponadto, na uwage zastuguje wyrazne ostabienie ocen w dostepie do finansowania. Do-
tyka ono przedsiebiorstw z wszystkich sektorow z wytgczeniem handlu. Co istotne, analiza
przedsiebiorstw pod wzgledem wielkosci rowniez pokazuje pogorszenie ocen i obejmuje
nie tylko MSP, lecz takze duze firmy. Zmiany te mozna tgczy¢ z podwyzkami stép procen-
towych potaczonych z zaciesnieniem polityki kredytowej w bankach. Przektada sie to na
nieco wiekszy pesymizm w ocenach sytuacji ptynnosciowej. Trzeba podkresli¢, ze presja
kosztowa, zwigzana ze wzrostami cen energii i materiatow, zwieksza zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy. Niemniej, wyniki badania wskazuja, ze powyzsze zmiany maja tagodny
charakter i nie skutkujg pojawieniem sie problemu zatordw ptatniczych - w tym wymiarze
odpowiedzi pozostajg stabilne.

Piotr Dmitrowski
Menedzer Zespotu
Zespot Analiz Makroekonomicznych

i Rynkéw Finansowych
Departament Badari i Analiz BGK
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw -
czerwiec 2022 r. - wykresy wynikow badan ankietowych

przedsiebiorstw (w proc. odpowiedzi)

Czy w ostatnim miesigcu zmienita si¢ tgczna wartos$¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie
szacunkowej zmiany w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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Czy w ostatnim miesigcu zmienita sie liczba nowych zaméwien w Paristwa firmie? Prosimy o podanie
szacunkowej zmiany w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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Jakie zmiany poziomu zatrudnienia firma planuje w najblizszych trzech miesigcach?
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Jakie zmiany poziomu wynagrodzen firma planuje w najblizszych trzech miesigcach?

B OE B OB =B OB =B @5 B =2 OB =
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B Wzrost Bez zmian I Spadek

Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, aktualne moce
produkcyjne (np. pracownicy, budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, $rodki transportu itp.) Paristwa
przedsiebiorstwa sa:
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1 Zbyt duze Wystarczajace I Zbyt mate

Czy Paristwa przedsiebiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn,
urzadzen, srodkéw transportu, budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli itp.) lub niematerialne
(np. wydatki na badania i rozwéj - B+R, prawa wtasnosci intelektualnej, analizy rynkowe, inwestycje

w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach i jaki byt poziom tych wydatkéw wzgledem poprzednich

trzech miesiecy?
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I Wyzsze, takie same Nizsze I Brak



1 O Miesieczny Indeks Koniunktury - czerwiec 2022

Jak oceniajg Paristwo obecng ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstwa? Czy jest ona wystarczajgca
na funkcjonowanie firmy przez:
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I >3 miesiace 1-3 miesiagce I <1imiesigc

Jak dla Pana/i firmy zmienit sie w ostatnich trzech miesigcach dostep do zewnetrznych Zrédet finansowania
(np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest ...
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B tatwiej Bez zmian I Trudniej B Nie dotyczy

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem do badania nastrojéw gospodarczych przedsiebiorstw w Polsce, opracowa-
nym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.

MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw: war-
tosc sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa.

Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikdw badan ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej probie 500
przedsiebiorstw, w czterech kategoriach wielkosciowych i pieciu branzowych.

Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktory jest poziomem
neutralnym.

Autorzy opracowania

Katarzyna Debkowska, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Andrzej Kubisiak, Paula Kukotowicz, Maciej Miniszewski, Anna Szymariska,
Pawet Sliwowski, Katarzyna Zybertowicz



Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny
z historig siegajaca 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, '
gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty,
analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia
spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;. ‘

Bank Gospodarstwa Krajowego

Bank Gospodarstwa Krajowego to polski bank rozwoju - jedyna taka instytucja
w Polsce. Bank aktywnie wspiera zréwnowazony rozwdj spoteczno-gospodarczy :
kraju. Realizujac strategiczne projekty rozwojowe finansuje m.in. najwigksz
inwestycje infrastrukturalne, zwieksza dostep Polakow do mieszkari oraz pobudza
przedsiebiorczosc¢ polskich firm w kraju i za granica. Jest inwestorem w funduszach,
ktorych aktywami zarzgdza Polski Fundusz Rozwoju. Pracownicy banku maja .i
wysokie kompetencje w realizacji projektow stuzacych rozwojowi kraju.

Dbajgc o zrownowazony rozwoj kraju, Bank jest obecny w kazdym regionie
Polski. W 2018 r. rozpoczat ekspansje, otwierajgc przedstawicielstwa zagraniczne,
ktore dzis dziatajg juz w Brukseli, Frankfurcie i Londynie. BGK ma unikalne
doswiadczenie w finansowaniu, inwestowaniu, udzielaniu poreczen i gwaranciji
oraz dystrybucji funduszy unijnych. Odgrywa znaczaca role w realizacji Strategii na
Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, ktdra jest kluczowym dokumentem w polityce
gospodarczej Polski.

Podstawa dziatalnosci BGK jest odpowiedzialny, etyczny i zrdwnowazony
biznes, dlatego Bank podejmuje wiele inicjatyw promujgcych przedsiebiorczosc,
innowacje, ekologie oraz uczciwe traktowanie pracownikéw, partnerow i klientow.
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