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Unijne panstwa sa w roznym stopniu przygotowane
na brak gazu z Ros;ji

0 45 proc.

wzrosty ceny gazu w efekcie
zmniejszenia dostaw przez

Gazprom

0o 130 mld m3

docelowo ma zwigkszy¢ sie
moc regazyfikacji w unijnych

terminalach LNG

15 proc.

zuzycia rocznego wynosi

zapetnienie magazynéw w UE
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» Cena gazu w holenderskim hubie TTF 20 czerwca 2022 r. z dostawa na lipiec wzrosta
do 120 EUR/MWHh, czyli o 45 proc. wzgledem 13 czerwca'. Rosja, zmniejszajagc dostawy
w Europie, dodatkowo zwigekszyta nerwowos$¢ na rynkach, gdy zmniejszyt sie prze-
syt z Norwegii zwigzany z planowanymi i nieplanowanymi przestojami, a w amerykan-
skim terminalu LNG wybucht pozar. Wzrasta tymczasem zapotrzebowanie na gaz w Azji
Pétnocno-Wschodniej w zwigzku z coraz wyzszymi temperaturami i potrzeba chtodzenia
pomieszczen. Na korzys¢ dziata tymczasowo lockdown w Chinach i strajk kierowcdw cie-

zaréwek w Korei Ptd., co zmniejszyto popyt na paliwo.

Wykres 1. Zapetnienie, pojemnosé i roczne zuzycie gazu w krajach UE (w TWh)
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Uwaga: dane sa uszeregowane malejaco wedtug pojemnosci. Stan zapetnienia magazyndéw na dzien
20.06.2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GIE AGSI.

T https:/www.theice.com/products/27996665/Dutch-TTF-Gas-Futures/data?marketld=5396828&span=1
[dostep: 21.06.2022].
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» Skutki braku rosyjskiego gazu trudno oszacowac i zaleza one od poziomu zuzycia
w chwili odciecia, stanu zapetnienia magazynow i alternatywnych mozliwosci dostaw
z innych krajow. Nawet w przypadku petnego zapetnienia magazynow w UE, problema-
tyczna pozostaje ograniczona przepustowosc¢ interkonektoréw pomiedzy krajami czton-
kowskimi, szczegdlnie na Potwyspie Iberyjskim, ktéry ma duze zdolnosci odbioru LNG.
Wznowienie projektu gazociggu MidCat moze zwiekszy¢ mozliwosci przepustowe z Hisz-
panii do Europy. Obecnie wynoszg one tylko 7 mld m® rocznie. Niewatpliwie odbije sie to

na wzrostach cen gazu i energii na rynkach?

» Hiszpania ma w UE 38 proc. ze 160 mld m? rocznej mocy regazyfikacyjnej w termina-
lach LNG. Kolejne 17 mld m® powstaje w Belgii, Cyprze, Grecji, Holandii i Polsce (rozbu-
dowa Swinoujscia). Natomiast planowanych jest dalsze 105 mld m?, z czego 32 mld m?
w Niemczech, 18 mld m? we Wtoszech i 13 mld m*® w Grecji. Po ukonczeniu prac na budo-
wanych i planowanych terminalach, ich moc w UE zwiekszy sie o 80 proc. Nadal najwiek-
szg moc bedzie miata Hiszpania 67 mld m?® (23 proc.), Francja z istniejgca infrastruktura
36,5 mld m*® i Niemcy zgodnie ze wspomnianym planem. Polska bedzie miata 14,4 mld m?®

mocy regazyfikacyjnej®*.

» Piec¢ krajow UE: Niemcy, Wtochy, Holandia, Francja i Austria posiadaja 73 proc. pojem-
nosci magazynow na terenie UE. £3czna pojemnos¢ magazynow w UE wynosi 1100 TWh,
co stanowi 26,5 proc. rocznego zuzycia. W 18 krajach funkcjonuje 160 magazynéw gazu.
totwa, jako jedyny kraj, ma wiekszg pojemnosc¢ niz zuzycie (22 TWh vs 12 TWh). Zapet-
nienie magazynéw jest zréznicowane — od 99 proc. w Portugalii do 24 proc. w Szwecji.
Mimo ze Portugalia ma prawie 100 proc. zapetnienia, zabezpiecza to jej roczne zuzycie
zaledwie w 5 proc. Poziom zapetnienia magazynéw w pordéwnaniu do rocznego zuzycia
jest najwyzszy na totwie (77 proc.), w Austrii (41 proc.) i Stowacji (34 proc.), a najnizszy
w Belgii (2 proc.), Chorwacji (4 proc.) i Szwecji (0.2 proc.) . Okoto 1/3 mniejszych krajow UE
nie ma wtasnych magazynow, ale niektore z nich posiadajg dostep do magazynoéw krajow

sasiadujacych®.

(MM)

Fundusze unijne napedzaja polska gospodarke

» Od 18 lat Polska jest beneficjentem cztonkostwa w Unii Europejskiej. W latach 2004-
2020 tgczna kwota dofinansowania dla Polski z UE wyniosta 692 mld PLN, co stanowito
$rednio 2,6 proc. naszego PKB. Unijne dofinansowanie zostato przeznaczone m.in. na
wsparcie inwestycji — przy jego pomocy sfinansowali$my ponad 294 tys. projektow o tgcz-
nej wartosci prawie 1,2 bln PLN. Dofinansowanie unijne odpowiadato srednio za 60 proc.
kosztow projektu. Wsparcie w ramach unijnego programu Polityki Spdjnosci dotyczyto
przede wszystkim mniej zamoznych regionéw, w ktérych zdobycie innych srodkdéw na in-

westycje bytoby trudne.

2 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/fr/MEMO_18_4622 [dostep: 21.06.2022].

® https:/www.gie.eu/transparency/databases/lng-database/ [dostep: 21.06.2022].

4 Dane z kwietnia 2022 r.

° https:/www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2022/729401/EPRS_BRI(2022)729401_EN.pdf
[dostep: 21.06.2022].
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2,6 proc.

wynosit $redni udziat dotacji z UE
w PKB Polski w latach 2004-2020

210 mld EUR

Polska zyskata z budzetu
UE w latach 2004-2020
po uwzglednieniu sktadki

cztonkowskiej

80 mld EUR

Polska zyska z budzetu
UE w latach 2021-2027
po uwzglednieniu sktadki

cztonkowskiej
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» Polska otrzymuje z unijnego budzetu ponad trzykrotnie wiecej niz do niego wptaca.
Ministerstwo Finansow (MF) wskazuje, ze w latach 2004-2021 Polska zyskata z budzetu UE
ponad 210 mld EUR. Nasza sktadka cztonkowska wyniosta w tym samym okresie niecate
69 mld EUR. Oznacza to, ze na kazde 1 EUR wptacone do budzetu Unii, otrzymywalismy
nieco ponad 3 EUR dotacji i dofinansowan. Bilans zyskdéw utrzymuje sie takze w najnow-
szych latach — w 2021 r. Polska uzyskata z unijnego budzetu prawie 10 mld EUR wiecej niz

do niego wptacita.

Wykres 2. taczne dofinansowanie dla Polski z UE wg programéw w latach 2004-2020
(w mld EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Ministerstwa Rozwoju i Polityki Regionalnej.

» Polska bedzie beneficjentem unijnych funduszy takze w latach 2021-2027. Ministerstwo
Finansow szacuje, ze w kolejnej perspektywie otrzymamy z Unii 125 mld EUR. W tym sa-
mym czasie wptacimy do budzetu Unii ok. 45 mld EUR. Oznacza to, ze w latach 2021-2027
polska gospodarka zyska 80 mld EUR. W ramach tych $rodkéw sg takze bezzwrotne granty
z Krajowego Planu Odbudowy — KPO (23,9 mld EUR).

» KPO to kolejny pakiet dofinansowania dla polskiej gospodarki. £acznie Polska zyska
z Unii 23,9 mld EUR bezzwrotnych grantéw oraz 11,5 mld EUR niskooprocentowanych po-
zyczek. Dwie trzecie érodkéw z KPO zostanie przeznaczone bezposrednio na inwestycje
— przede wszystkim w energetyke i niskoemisyjny transport. Szacujemy, ze KPO zwigkszy

wzrost PKB Polski o 1 pkt. proc. w 2023 r. oraz 1,3 pkt. rok pdzniej.

(MK)




Szansa na wigksze zaangazowanie ojcow
w opieke nad dzieémi?

ok. 3 proc.

ojcow nowo narodzonych dzieci

korzysta z urlopu rodzicielskiego

9 tygodni

bedzie wynosit urlop rodzicielski
zapewniony na wytacznosc¢ dla

ojcow

» Ojcowie w Polsce rzadko decyduja si¢ na dtuzsza przerwe w pracy zawodowej po uro-
dzeniu sie ich dziecka. Petnoptatny urlop ojcowski jest stosunkowo popularny. W catym
2021 r. korzystato z niego 185 tys. mezczyzn - liczba ta stanowi ponad potowe liczby
urodzen w ciggu roku. Ale urlop ojcowski, ze wzgledu na jego krotki, dwutygodniowy czas
trwania, raczej nie wigze sie z przejeciem przez ojcéw faktycznej opieki nad dzieckiem.
Natomiast z mozliwosci przejecia czesci urlopu macierzynskiego lub rodzicielskiego od
matki dziecka korzysta niewielu mezczyzn. W 2021 r. byto to tylko 11 tys. ojcow, co stanowi
3 proc. liczby urodzen w skali roku.

Wykres 3. Niewielu ojcow w Polsce decyduje sie na dtuzsza przerwe zawodowa
przeznaczong na opieke nad dzieémi

Liczba mezczyzn przebywajacych na urlopie Stosunek liczby mezczyzn na urlopach
w zwigzku z wychowywaniem dzieci w 2021 r. (w tys.) do liczby urodzen w 2021 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ZUS.

» Poziom korzystania z urlopéw rodzicielskich przez ojcow jest wyzszy w krajach, w kto-
rych wystepuja limity jego wykorzystania osobno dla matek i ojcow. Urlop rodzicielski ma
tam okreslony zakres tygodni przeznaczony na wytgacznoé¢ dla kazdego z rodzicow (i tylko
czes¢ urlopu mozna przekazaé drugiej osobie). Drugim warunkiem jest stosunkowo wysoki
poziom odptatnosci w okresie przerwy od pracy przeznaczonej na wychowywanie dzieci.
Wykorzystanie urlopéw rodzicielskich przez ojcéw jest wysokie w Norwegii, Islandii i Szwe-
cji — w krajach z dtugg historig polityki rownouprawnienia ptci. W kazdym z tych krajéw
ok. 90 proc. ojcow korzysta z urlopu rodzicielskiego. Badania wykazaty, ze wprowadzenie
niezbywalnych urlopdéw dla ojcdw miato bezposredni wptyw na zwiekszenie poziomdw ich

wykorzystania®.

¢ Karu, M., Tremblay, D.G. (2018), Fathers on parental leave: An analysis of rights and take-up in
29 countries, “Community, Work & Family”, No. 21(3).
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» Istnieja dowody, ze pdjscie ojca na urlop rodzicielski zmniejsza specjalizacje wewnatrz
matzenstw, zgodnie z ktdora kobiety poswiecaja wiekszos¢ czasu na obowigzki domowe,
a mezczyzni na prace. W kanadyjskiej prowincji Quebec w 2006 r. wprowadzono program,
majacy ztagodzi¢ bariery, na ktére napotykali rodzice korzystajacy z urlopéw rodzicielskich
— m.in. w ramach tego programu ojcowie dostali prawo do 5 tygodni urlopu na wytacznosc.
Analizy wykazaty, ze mezczyzni, ktérzy zaczeli korzystac z tych urlopdw, nadal po kilku

latach byli bardziej zaangazowani w zycie rodzinne oraz obowigzki domowe i opiekuncze’.

Wykres 4. Kraje (i obszary) z wysokim poziomem wykorzystania urlopow rodzicielskich

dla ojcow
Proc. ojcow korzystajacych z urlopu rodzicielskiego
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Karu, M., Tremblay, D.G. (2018), Fathers on parental
leave: An analysis of rights and take-up in 29 countries, “Community, Work & Family”, No. 21(3).

» Czestsze korzystanie z urlopoéw rodzicielskich przez ojcow jest wiec waznym krokiem
w realizacji celu réwnosci ptci. Z tego powodu UE wprowadzita dyrektywe, w ktorej od
1 sierpnia 2022 r. zobowigzuje kraje cztonkowskie m.in do stosowania co najmniej dwdch
miesiecy ptatnego urlopu rodzicielskiego dla kazdego z rodzicéw bez prawa przeniesienia®.
Urlop dla ojca ma by¢ niezalezny od uprawnien matki — tak, by mégt z niego skorzystac
rébwniez np. w sytuacji, w ktorej matka dziecka nie jest nigdzie zatrudniona (dotychczas
w Polsce jedyng opcjg jest przekazanie mezczyznie przez kobiete czesci urlopu macie-

rzynskiego lub rodzicielskiego).

» Trwaja prace nad ostatecznym ksztattem polskich regulacji, ktore wprowadza w zycie
wymagania dyrektywy. Zgodnie z projektem ustawy?®, kazdemu z rodzicow dziecka ma przy-
stugiwac wytaczne prawo do 9 tygodni urlopu rodzicielskiego. Zasitek wyptacany w trakcie
urlopu rodzicielskiego ma wynosi¢ 70 proc. podstawy wynagrodzenia. Jednak matka dziecka
— przy wykorzystaniu urlopu macierzynskiego i rodzicielskiego w petnym wymiarze — bedzie

mogta ztozy¢ wniosek, dzieki ktéremu jej zasitek bedzie wynosit 81,5 proc. wynagrodzenia.

7 Patnaik, A. (2019), Reserving time for daddy: The consequences of fathers’ quotas, “Journal of Labor
Economics”, No. 37(4).

& https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1562941367621&uri=CELEX:32019L1158 [dostep:
20.06.2022].

® https:/legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12356556/katalog/12855391#12855391 [dostep: 20.06.2022].
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To rozwigzanie w pewnym stopniu powinno zacheci¢ ojcow do korzystania z urlopow rodzi-
cielskich. Z drugiej strony, nizsza odptatnos¢ dla mezczyzn oraz fakt, ze zazwyczaj zarabiajg
oni wiecej niz partnerki, stanowi istotny czynnik ekonomiczny, ktéry nadal moze zniechecaé

niektoérych mezczyzn do przerwy zawodowej przeznaczonej na wychowywanie dzieci.

(AK)

Wyboista droga do suwerennosci technologicznej UE

22. miejsce

zajmuje Polska w rankingu

suwerennosci technologicznej

4,8 pkt. na
10 pkt. mozliwych

ma UE w kategorii suwerennosci

technologicznej

» Wyniki Europejskiego Indeksu Suwerennosci pokazuja, ze Unia Europejska zostaje
w tyle, jesli chodzi o suwerennos¢ technologiczna, a co gorsza Polska zaniza wynik w tej
kategorii. Indeks przygotowany przez Europejska Rade Spraw Zagranicznych (ECFR) mie-
rzy zobowiazania oraz wktad krajéw cztonkowskich w rozwdj suwerennosci UE w sze$ciu

kategoriach: klimat, obronnos$¢, gospodarka, zdrowie, migracja i technologie.

» Sposrod wszystkich kategorii obecnych w Indeksie™, suwerennosé technologiczna UE
wypada najstabiej. W tym wskazniku UE uzyskata wynik zaledwie 4,8 pkt. na 10 pkt. moz-
liwych. Najlepiej Unia pozycjonuje sie w suwerennosci ekonomicznej (6,2/10) oraz zdro-
wotnej (6,7/10). W dziedzinie technologii (ale takze klimatu i obronnosci) UE radzi sobie
znacznie lepiej w zakresie zobowigzan niz w zakresie realnego wktadu dziatan. Moze to

by¢ konsekwencja niewystarczajacego dofinansowania tego sektora.

» Nalezy zaznaczy¢, ze ranking mierzy, jak konkretne kraje przyczyniaja sie do rozwoju eu-
ropejskiej suwerennosci, a nie na ile sg suwerenne. Liderami ogélnego rankingu sg Niemcy,
Holandia i Francja. Na ostatnich pozycjach znajduja sie¢ Rumunia, Wegry i Butgaria. Kraje
podzielone sg na grupy (lideréw, aspirujacych, kraje ,jednego przeboju” oraz kraje niedo-
magajace). W sferze technologicznej ciekawym przyktadem kraju ,jednego przeboju”, czyli
takiego, ktory wyrdznia sie w niewielkiej liczbie kategorii, jest Stowenia zajmujgca wysoka
pozycje w UE pod wzgledem suwerennosci technologicznej (8. miejsce), co jest rzadkim
osiagnieciem wsrod krajow, ktére przystapity do Unii po 2004 r. Polska niestety plasuje sie

w grupie krajow niedomagajacych, czyli zanizajgcych poziom suwerennosci UE.

» Polska takze w niewielkim stopniu przyczynia sie do rozwoju europejskiej suwerenno-
$ci technologicznej (oraz w dziedzinach klimatu, migracji i zdrowia). W tych kategoriach
plasuje sie w ostatniej pigtce rankingu krajow cztonkowskich UE. Spory rozdzwiek widac¢
w zakresie zobowigzan (wynik 5,5 pkt.) a realnego wktadu (1,7 pkt.). Najlepiej wypadamy
w kategoriach gospodarki i obronnosci, cho¢ w zadnej z tych kategorii nie otrzymalismy
oceny dobrej. Oznacza to, ze mamy niskg zdolnos¢ do ksztattowania kluczowych techno-

logii zgodnie z polskimi interesami i warto$ciami.

» Wsrod europejskich decydentow problem suwerennosci technologicznej staje sie gtow-
nym przedmiotem debaty politycznej". Kluczowe technologie wspomagajace, takie jak mi-
kro/nanoelektronika i fotonika, sztuczna inteligencja, technologie bezpieczenstwa i tacz-
nosci czy zaawansowane materiaty, majg istotne znaczenie dla konkurencyjnosci i pozycji
UE w gospodarce swiatowej. Problem ten jeszcze mocniej uwypuklit kryzys wywotany

pandemia Covid-19, a zwtaszcza zwigzane z nig zaktdcenia tancuchéw wartoséci.

©  https://ecfr.eu/special/sovereignty-index/ [dostep: 22.06.2022].
" https:/www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document/EPRS_STU(2021)697184 [dostep: 22.06.2022].
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Wykres 5. Wyniki krajow cztonkowskich UE w Europejskim Indeksie Suwerennosci

w zakresie technologii
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ECFR.
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» Wedtug autow indeksu, aby UE stata sie suwerenna technologicznie, powinna rozwijaé
konkurencyjne w skali globalnej krytyczne technologie, skutecznie regulowac ich wyko-
rzystanie i rozpowszechnianie oraz unika¢ nadmiernego uzaleznienia od innych poteg

w zakresie technologii, ktore sg niezbedne dla europejskiego dobrobytu gospodarczego™.

(Kt)

W UE inflacja najczesciej uderza w najubozszych

srednio ponad
25 proc.

wynosi odsetek wydatkow
na zywnos$¢ w najubozszych

gospodarstwach UE

w 6 na14

analizowanych panstw UE
inflacja najmocniej uderzyta

w najubozszych

» Najnowsze odczyty wskazuja, ze w UE w maju roczna stopa inflacji (HICP) wyniosta
8,8 proc.®: najnizsza byta we Francji i na Malcie, najwyzsza za$ w panstwach battyckich:
totwie (16,8 proc.), Litwie (18,5 proc.) i Estonii (20,1 proc.). Srednia dla wszystkich pafstw
UE wyniosta 8,8 proc. (w strefie euro 8,1 proc.), a od poczatku roku wskaznik ten wzrést
o 3,3 pkt. proc., napedzany gtéwnie wzrostem cen energii oraz zywnosci w nastepstwie
wojny w Ukrainie. W wielu panstwach wynik ten jest najwyzszy od kilku dziesiecioleci,
a w Polsce, wg danych GUS, od 1998 r.

» Miary zmian cen débr i ustug konsumpcyjnych prezentowane sag na podstawie wydat-
kow konsumpcyjnych, dokonywanych przez typowe gospodarstwo domowe. Rézne wzorce
konsumpcji, w zaleznosci od poziomu dochodu, przektadajg sie na réznice w zakresie fak-
tycznej wysokosci inflacji w poszczegolnych grupach dochodowych. Wg danych o wzorcach
konsumpcji, pozyskanych z Badania Budzetu Gospodarstw Domowych (HBS™) i usrednio-
nych dla ogdétu panstw UE, najubozsze 20 proc. spoteczenstwa (I grupa kwintylowa wy-
liczona na podstawie dochodu rozporzadzalnego) przeznacza na zywnos$¢26,8 proc. swo-
ich wydatkow konsumpcyjnych, natomiast najbogatsze 20 proc. (V grupa kwintylowa)
- 14,9 proc. Analizujgc wydatki na energie jest to odpowiednio 12,8 proc. oraz 5,8 proc.™.
W przypadku Polski to samo zrédto podaje, ze najubozsze 20 proc. spoteczenstwa na zyw-
nos$¢ przeznacza 35,2 proc. wszystkich wydatkdéw, na energie zas 16 proc., a najbogatsze

20 proc. odpowiednio 18,7 proc., i 9,7 proc.

» Biorac pod uwage najnowsze dane o inflacji HICP, informujace o tempie wzrostu cen
w okresie od maja 2021 r. do maja 2022 r., i uwzgledniajac wyzej wspomniane wzorce
konsumpcji, zauwazy¢é mozna, ze poziom inflacji wykazuje pewne réznice w zaleznosci od
grupy dochodowej. W znacznej czesci panstw UE stopa inflacji ma charakter regresyw-
ny, tj. wykazuje spadek wraz ze wzrostem dochodu. Na przyktadzie analizowanej grupy
panstw, taka sytuacje obserwujemy w Belgii, Hiszpanii, Grecji, Litwie i Wtoszech, w mniej-
szym stopniu takze w Portugalii. Sposérdd tej grupy Litwa cechuje sie najwyzsza regresja:
wyniosta ona az blisko 7 pkt. proc. ze wzgledu na rekordowo duzy udziat w wydatkach na
zywnos¢ wsrdd najmniej zamoznych gospodarstw domowych (blisko potowa wszystkich
wydatkoéw) i jeden z wyzszych wzrostéw cen energii (o 61 proc.). W Polsce, Czechach,
Francji, Niemczech, Holandii i na Wegrzech réznice miedzy stopa inflacji w najubozszej
i najbogatszej grupie dochodowej sa niewielkie, natomiast tylko w panstwach z pdtnocy
kontynentu (Szwecja, Finlandia) zauwazy¢ mozna, ze to bogatszym gospodarstwom do-

mowym szybciej rosty wydatki konsumpcyjne.

2 https://ecfr.eu/special/sovereignty-index/ [dostep: 22.06.2022].

2 https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/14644605/2-17062022-AP-EN.pdf/1491c8b5-35e4
-cdec-b02a-101a142912ad?t=1655388297694 [dostep: 21.06.2022].

" https://ec.europa.eu/eurostat/web/household-budget-surveys [dostep: 21.06.2022].

s https:/publications.jrc.ec.europa.eu/repository/handle/JRC129558 [dostep: 21.06.2022].

Tygodnik Gospodarczy PIE 23 czerwca 2022 r. 9


https://ecfr.eu/special/sovereignty-index/
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/14644605/2-17062022-AP-EN.pdf/1491c8b5-35e4-cdec-b02a-101a14a912ad?t=1655388297694
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/14644605/2-17062022-AP-EN.pdf/1491c8b5-35e4-cdec-b02a-101a14a912ad?t=1655388297694
https://ec.europa.eu/eurostat/web/household-budget-surveys
https://publications.jrc.ec.europa.eu/repository/handle/JRC129558

» Skutki inflacji w wielu panstwach najdotkliwiej odczuwajg najubozsi i tez ta czesé
spoteczenstwa narazona jest na dalszy wzrost cen, zwtaszcza energii. Wérod rozwigzan
postuluje sie m.in. kierunkowe wsparcie dla gospodarstw, ktére znalazty sie w najtrud-

niejszej sytuacji.

Wykres 6. Roczna stopa inflacji (w proc.) HICP w maju 2022 r. w najubozszych
i najbogatszych grupach dochodowych w rozbiciu na kwintyle (20 proc.)

w wybranych panstwach UE

30

25

I Odziez i ubrania I Czynsz I Media i energia Transport B Ustugi

Uwaga: metodologia za: https:/publications.jrc.ec.europa.eu/repository/handle/JRC129558 [dostep
22.06.2022]; zaktualizowane dane dla maja 2022 r.

Zrédto: opracowanie PIE na podstawie danych Eurostatu i Komisji Europejskiej

(s0)

Inflacja wptywa na niepewnosé w sektorze handlu

» Wedtug Miesigcznego Indeksu Koniunktury (MIK'), sytuacja w firmach handlowych
W czerwcu w poréownaniu do maja ulegta pogorszeniu. MIK wynidst 105,0 pkt., czyli
o 3,2 pkt. mniej niz w maju i az o 11,1 pkt. mniej niz w kwietniu. Przewage ocen nega-
tywnych nad pozytywnymi odnotowali$my w pieciu obszarach: wartos¢ sprzedazy, liczba
nowych zamdwien, zatrudnienie, moce produkcyjne oraz wydatki na inwestycje. Tylko
komponenty zwigzane z wynagrodzeniami i ptynnoscia finansowa znalazty sie powyzej

poziomu neutralnego.

» Nastroje przedsigbiorcow sektora handlu pogorszyta niepewnos¢ sytuacji gospodarczej,

w tym rosnaca inflacja i wojna w Ukrainie oraz niepewnosé¢ co do reakcji konsumentow.

6 Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), to wskaznik stworzony przez PIE i BGK badajacy koniunkture
polskich przedsiebiorstw. Badanie jest przeprowadzane na poczatku kazdego miesigca na reprezenta-
tywnej probie 500 firm, metoda CATI.
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73 proc.

przedstawicieli sektora handlu
skarzy sie na niepewnosé sytuacji

gospodarczej

56 proc.

przedstawicieli sektora handlu

narzeka na koszty pracownicze

67 proc.

przedstawicieli sektora handlu nie
inwestuje w aktywa materialne

lub niematerialne

Eskalacja konfliktu powoduje wzrost cen energii, wojna takze ograniczyta handel ze
Wschodem i zaktécita lub przerwata tancuchy dostaw réznych komponentéw. Mimo to,
z czerwcowego badania PIE i BGK wynika, ze wszystkie analizowane bariery dziatalnosci
firm handlowych zostaty ocenione jako mniej uciazliwe w poréwnaniu do wynikéw bada-
nia majowego. Nadal jednak dla 73 proc. firm handlowych wazna lub bardzo wazna barie-
re w dziatalnosci stanowi niepewnos¢ sytuacji gospodarczej. Jest ona zwigzana przede
wszystkim z rosngcymi cenami energii (59 proc. wskazan) i kosztami pracowniczymi
(56 proc.) oraz rosnaca inflacja, negatywnie wptywajaca na nastroje i zakupy konsumen-
téw. Firmy handlowe postrzegaja koszty pracownicze jako bardziej dotkliwe niz niedostep-
nos¢ pracownikdw (36 proc. wskazan). Presja pracownikdéw na podnoszenie wynagrodzen
powoduje wzrost kosztéw, podczas gdy mozliwos¢ zatrudniania uchodzcéw z Ukrainy tylko
czesciowo ztagodzita niedobory pracownikéw. Z naszych kwietniowych badan wynika, ze
che¢ zatrudnienia uchodzcow z Ukrainy rozwazato tylko 18 proc. firm handlowych. Barierg
w zatrudnianiu wiekszej liczby Ukraincdéw jest niewystarczajgca znajomos¢ jezyka polskie-
go. Najsilniej doswiadczajg tego firmy handlowe z artykutami niezywnosciowymi, w ktérych

od pracownika oczekuje sie doradztwa dla konsumenta.

Wykres 7. Miesieczny Indeks Koniunktury w firmach handlowych wedtug komponentow
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

» Wzrost udziat firm handlowych ze wzrostem wartosci sprzedazy m/m - z 26 proc.
w badaniu majowym do 31 proc. w czerwcu, przy prawie niezmienionym udziale w maju
i czerwcu udziatu firm ze spadkiem wartosci sprzedazy. W efekcie w badaniu czerwcowym
zrownat sie (po 31 proc.) udziat firm handlowych, w ktérych odnotowano wzrost i spadek
wartosci sprzedazy m/m. Podczas gdy niektore przedsiebiorstwa umacniaja swoja pozycje
rynkowa, w innych utrzymuje sie trudna sytuacja. Potwierdza to zréznicowana sytuacja
firm handlowych w zakresie liczby nowych zamoéwien. Tylko 19 proc. firm handlowych
miato wiecej zamowien m/m, a 27 proc. mniej. Firmy, obawiajac sie wzrostu kosztow,
przyktadaja wiecej uwagi do optymalizacji zakupdéw. Sprawdzajg tez wiarygodnos¢ bizne-
sowa swoich partnerow. W efekcie zmniejsza sie udziat firm handlowych wskazujacych na
zatory ptatnicze jako istotna bariere dziatalnosci firmy — z 57 proc. w badaniu majowym
do 44 proc. w czerwcu. Na ten pozytywny wynik ma tez wptyw postepujacy proces kon-

centracji w handlu i skracanie kanatow dystrybucji.
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Wykres 8. Bariery dziatalnosci firm handlowych (w proc. wskazan)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

» Firmy handlowe dysponuja stosunkowo dobra sytuacja ekonomiczna. W czerwcu
60 proc. przedsiebiorstw wskazywato, ze posiada $rodki finansowe, ktére pozwolg na
funkcjonowanie powyzej trzech miesiecy. Miesigc temu takich wskazan byto wiecej —
65 proc. Ro$nie natomiast odsetek firm handlowych z ptynnoscia siegajaca 2-3 miesiecy
— z 26 proc. w maju do 32 proc. w czerwcu. W badaniu czerwcowym zadna z badanych
firm nie wskazata, ze obecna ptynnosc¢ finansowa jest niedostateczna, by funkcjonowac

nawet przez miesigc. Miesigc wczesniej odnotowalismy 7 proc. takich firm handlowych.

» Niestety, stosunkowo korzystna sytuacja ekonomiczna firm handlowych nie przektada
sie na ich dziatania inwestycyjne. Tylko 33 proc. firm handlowych poniosto w ostatnich
trzech miesigcach wydatki na inwestycje w aktywa materialne lub niematerialne. Pozy-
tywne jest to, ze zmniejszyt sie udziat firm handlowych (z 56 proc. w maju do 48 proc.
w czerwcu), ktére nie poniosty zadnych takich wydatkdéw, bo nie miaty potrzeby inwesto-
wania. Niestety, wzrdst z 12 proc. do 19 proc. udziat firm, ktore nie inwestowaty, bo ich
mozliwosci finansowe na to nie pozwolity. W dobie szybko rozwijajacych sie technologii,

brak inwestowania budzi watpliwosci dotyczace ich dalszego rozwoju.

» Na sytuacje firm handlowych w przysztych miesiacach beda oddziatywaé przede
wszystkim poziom inflacji i zachowania zakupowe konsumentoéw, ktérzy raczej nie beda
kupowaé znaczaco mniej produktow spozywczych, gdyz zaspokajanie podstawowej po-
trzeby, jaka jest zywnos$¢, ma wysoki priorytet w wydatkach. Moga poszukiwaé korzystniej-
szych cen produktéw lub pozyskiwac tansze ich zamienniki oraz ogranicza¢ inne wydatki,

np. wyjscia do restauracji, kina lub na koncerty".

(KD, UK-G)

7 https://poradnikhandlowca.com.pl/artykuly/wartosc-sprzedazy-w-sklepach-detalicznych-w-maju/
[dostep: 15.06.2022].
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Nearshoring moze omina¢ Turcje

74 proc.

wyniosta inflacja w Turcji

w maju 2022 r.

2 proc.

wynosi prognozowany wzrostu
PKB Turcji w 2022 r.

3,7 proc.

importu UE pochodzi z Turcji

» Turcja ma potencjalnie szanse skorzysta¢ na swiatowym trendzie reorganizacji tancu-
chow dostaw jako atrakcyjne miejsce lokowania produkcji eksportowanej na rynek euro-
pejski. Turcja jest széstym najwazniejszym dostawca towaréw do UE, a czwartym nie wli-
czajac Wielkiej Brytanii i Szwajcarii. Udziat Turcji w pozaunijnym imporcie wyniost w 2021 .
3,7 proc. i ostatnich 10 latach wzrdst o 1,2 pkt. proc. Turcja jest 6smym co do wielkosci
producentem stali na $wiecie o najwiekszej wéréd eksporterow przewadze komparatyw-
nej. Znalazta rowniez dla siebie miejsce w tancuchach dostaw surowcéw energetycznych

i przetwarza importowang z panstw arabskich rope.

» Na rosnace znaczenie Turcji wskazuje rowniez jej saldo handlowe z UE. W 2019 r. po
raz pierwszy Unia zanotowata deficyt, w 2021 r. nadwyzka byta nieznaczna i wyniosta
1,3 mld EUR. W 2021 r. wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych (BI1Z) naptywaja-
cych do Turcji wzrosta w stosunku do dwdch poprzednich lat i wyniosta 12,5 mld USD. Byta
jednak o jedng trzecig nizsza od poziomu z 2015 r. i dwukrotnie nizsza niz BIZ naptywajace
do Polski™. Ponadto, Turcja lezy na alternatywnej wobec biegnacej przez Rosje trasie No-

wego Jedwabnego Szlaku do Europy.

Wykres 9. Eksport Turcji do UE wedtug kategorii (w mld EUR)
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Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

» Turecka gospodarka jest jednak w kryzysie zadtuzeniowo-walutowym™. W ostatnich
5 latach lira stracita 78 proc. na wartosci w stosunku do euro, co uderza w importochton-
ne gatezie przemystu i sptate zagranicznego zadtuzenia. Inflacja przewyzsza 10 proc. od
kilku lat — pod koniec 2021 r. zaczeta gwattownie rosnagc¢ i osiggneta 74 proc. w maju

2022 r., cho¢ nieoficjalne o$rodki wskazuja na dwukrotnie szybszy wzrost inflacji. Dziatania

8 https://unctad.org/topic/investment/world-investment-report [dostep: 20.06.2022].
® https:/pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/12/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_52-2021.pdf [dostep:
20.06.2022].
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upolitycznionego banku centralnego (obnizajacego stopy procentowe przy hiperinflacji)
nie budzg zaufania inwestorow ani kredytodawcow. Agencje ratingowe od 2016 r., kiedy
doszto do préby puczu, dajg tureckim papierom dtuznym rating spekulacyjny na poziomie

nie-inwestycyjnym.

» Sytuacja makroekonomiczna nie pozwala Turcji nadgania¢ dystansu rozwojowego.
W latach 2018 i 2019 turecka gospodarka rozwijata sie niewiele szybciej od innych go-
spodarek OECD — odpowiednio wzrost PKB wyniost 3 proc. i 0,9 proc. Cho¢ w 2021 r. PKB
Turcji powiekszyt sie az o 11 proc., to wynikat w duzej mierze z pakietu stymulacyjnego
przeprowadzonego przez wzmocnienie akcji kredytowej sektora bankowego. Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju prognozuje, ze w 2022 r. gospodarka turecka spowolni do
2 proc. Spowolnienie wzrostu wigze sie z wieloma czynnikami: stabymi latami dla tury-
styki, bardzo wysoka inflacja i deprecjacja liry oraz watpliwosciami zwigzanymi z sytuacja

polityczng. Ponadto, najpozniej w 2023 r. odbedg sie wybory prezydenckie i parlamentarne.

» Znaczenie Turcji jako zaplecza w energochtonnych sektorach przemystowych moze
zmniejszy¢ wejscie w zycie w 2026 r. tzw. granicznego podatku weglowego (Carbon Bor-
der Adjustment Mechanism — CBAM). Ten system ma na celu wprowadzenie optat dla dobr
importowanych w wysokosci ceny uprawnien do emisji w ramach unijnego systemu ETS.
W pierwszej fazie dziatania CBAM maja by¢ nim objete wtasnie energochtonne sektory
wazne dla eksportu Turcji: cement, stal, aluminium, elektrycznos¢ i nawozy. Szacowa-
ny koszt wprowadzenia CBAMu dla tureckich producentéw wyniesie okoto 800 mln EUR
rocznie?, co zwiekszy koszt niektérych tureckich towarow eksportowych o kilkadziesigt

procent, a stali o 9 proc.

(MW, JM)

Autorzy: Katarzyna Debkowska, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Aneta Kietczewska,
Marcin Klucznik, Krystian tukasik, Magdalena Maj, Jan Markiewicz, Szymon Ogorek,

Marek Wasinski.

20 Jmplications of Carbon Border Adjustment Mechanism for Turkey (2021), The European Roundtable on
Climate Change and Sustainable Transition (ERCST), https://ercst.org/ [dostep: 22.06.2022].
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na zrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazo-
ne w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertéow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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