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Ceny energii najwiecksza bariera prowadzenia biznesu

o 37 proc.

wzrosty ceny energii w 2022 r.

w poréwnaniu z 2021 r.

76 proc. firm

wskazato wzrost ceny energii
jako bariere silnie utrudniajaca

prowadzenie biznesu

dla 83 proc. firm
handlowych

i 82 proc. firm
produkcyjnych

wzrost cen energii to znaczne

utrudnienie dziatalnosci

Tygodnik Gospodarczy PIE 28 lipca 2022 r.

» W 2022 r. podwyzki cen energii sa znacznie wyzsze niz w latach poprzednich. Cena
energii czynnej wzrosta r/r o ok. 37 proc., a koszt dystrybucji o 8 proc.. W 2020 r., w sto-
sunku do 2019 r., sredniorocznie ceny energii wzrosty o 4,9 proc., a w 2021 r., w porowna-
niu z 2020 r., wzrost cen energii wynidst 7,1 proc.2. Przyczyn wzrostu cen energii w 2022 r.
jest kilka, a do wazniejszych nalezy zwiekszony popyt na energie po pandemii i wojna
w Ukrainie, ktora spowodowata wzrost cen wegla i skokowy wzrost cen gazu ziemnego na

rynku swiatowym.

» Od poczatku roku wzrost cen energii jest barierg silnie utrudniajaca dziatalnos¢ pol-
skim firmom, a w lipcowym badaniu PIE i BGK wsrdéd przedsiebiorstw?® wzrost cen energii
okazat sie najbardziej ucigzliwa bariera prowadzenia biznesu. Niepewnos¢ sytuacji gospo-
darczej po raz pierwszy w 2022 r. spadta w rankingu barier z pierwszego miejsca na dru-
gie. Obecnie dla funkcjonowania 49 proc. badanych firm, ceny energii sa bariera o bardzo

duzym znaczeniu, za$ dla 27 proc. — duzym.

Wykres 1. Wzrost cen energii oraz niepewnos¢ sytuacji gospodarczej jako bariery silnie
lub bardzo silnie utrudniajgce dziatalnos¢ przedsiebiorstwom w kolejnych
miesiagcach 2022 r. (w proc. wskazan)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

» Odsetek firm uznajacych wzrost cen energii za bariere silnie utrudniajgca dziatalnosc¢
oscylowat w poszczegoélnych branzach miedzy 70 proc. a 83 proc. Najwyzszy odsetek firm

krytycznie oceniajacych wzrost cen energii jest w sektorze handlu (83 proc. wskazan)

' https:/www.rachuneo.pl/artykuly/wzrost-cen-pradu [dostep: 11.07.2022].

2 Komunikat Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego z dnia 14 stycznia 2022 r. w sprawie $rednio-
rocznego wskaznika cen konsumpcyjnych nosnikow energii w 2021 r., https://stat.gov.pl/sygnalne/ko-
munikaty-i-obwieszczenia/lista-komunikatow-i-obwieszczen/komunikat-w-sprawie-sredniorocznego-
-wskaznika-cen-konsumpcyjnych-nosnikow-energii-w-2021-roku,291,7.html [dostep: 27.07.2022].

3 Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) — badanie przeprowadzane na poczatku kazdego miesiaca na
reprezentatywnej probie 500 firm, metoda CATI.
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i w produkcji (82 proc.), a najnizszy w TSL (68 proc.) oraz wsréd firm budowlanych
(70 proc.). Okazuje sie, ze wzrost cen energii jest bardziej dotkliwy dla mniejszych firm.
Az 83 proc. matych przedsiebiorstw uznaje wzrost tych cen za bariere o bardzo duzym
i duzym znaczeniu dla prowadzenia biznesu, podczas gdy w grupie firm srednich i duzych
wskazan takich jest odpowiednio: 68 proc. i 74 proc. W matych firmach optaty za energie
czesto stanowig znaczacy udziat w kosztach firmy ogotem i kazda podwyzka cen energii

pogarsza te relacje.

» Postrzeganie wzrostu cen energii jako bariery dziatalnosci przedsigbiorstwa jest zalez-
ne od sytuacji firmy. Srednia ocena w skali od 1 do 5 ucigzliwoéci wzrostu cen energii jest
najwieksza wérod przedsiebiorstw deklarujgcych spadek wartosci sprzedazy m/m o wiecej
niz 10 proc. (4,38), podczas gdy w firmach, ktére odnotowaty wzrost sprzedazy o wiecej
niz 10 proc. $rednia ocena uciazliwosci jest znacznie nizsza (3,94). Réznica ta wynika z ko-

rzystniejszych proporcji poniesionych kosztow energii do wartosci zrealizowanej sprzedazy.

» Mniejsza ucigzliwosé wzrostu cen energii deklaruja firmy odnotowujace wzrost m/m
liczby nowych zamoéwien towarow i ustug. Mozna zatem oczekiwac wiekszej wartosci
sprzedazy w przysztych okresach. Obawa przed wzrostem kosztéw, w tym energii, nie jest
woéwczas tak silna jak w przypadku firm odnotowujgcych spadek nowych zamoéwien towa-
row i ustug. Im wyzsza deklaracja spadku nowych zamoéwien m/m, tym wieksza obawa

przedsiebiorstwa przed wzrostem cen energii.

» Firmy majace zbyt duze deklarowane moce produkcyjne, przy posiadanym portfelu
zamowien i przewidywanych na najblizszy miesiagc zmianach popytu, oceniajg rosnace
ceny energii jako bardziej uciazliwe (4,39) niz firmy o zbyt matych mocach produkcyjnych
(4,03). Posiadanie niewykorzystanych czynnikow wytworczych determinuje ponoszenie
kosztow statych (m.in. zuzycia energii) niezaleznie od tego, w jakim stopniu wykorzystane

sg moce produkcyjne firmy.

» Firmy, ktore poniosty wydatki inwestycyjne na ogot deklarowaty nizszy poziom uciazli-
wosci wzrostu cen energii dla prowadzenia biznesu niz firmy nie inwestujace. | tak, ocene
4,08 podaty przedsiebiorstwa, w ktorych poziom wydatkéw na aktywa materialne i niema-
terialne byt wyzszy niz w poprzednich trzech miesigcach. Czes$¢ z tych przedsiebiorstw
mogta ponies¢ wydatki na nowe technologie, umozliwiajgce optymalizacje kosztow, w tym
zuzycia energii. Firmy, ktére nie poniosty takich wydatkéw, bo nie miaty odpowiednich
mozliwosci finansowych pozwalajacych na inwestycje, oceniaty wzrost cen energii jako

bardziej uciazliwy, tj. 4,37 w skali 5-stopniowe;j.

» Reasumujac, firmy krytycznie oceniaja wptyw rosnacych cen energii na warunki prowa-
dzenia biznesu. Najbardziej krytyczne sg przedsiebiorstwa, w ktorych ze specyfiki dziatal-
nosci wynika wysoki poziom zuzycia energii (produkcja, handel) oraz ci, ktérych dziatania
nie wskazuja na proces rozwoju firmy. S3 to najczesciej przedsiebiorstwa, ktore w badaniu
lipcowym deklarowaty, ze majag zbyt duze moce produkcyjne, firmy, w ktérych wartosc
sprzedazy zmniejsza sie m/m i spada liczba nowych zamoéwien, a takze przedsigbiorstwa,

ktore w ostatnich trzech miesigcach nie inwestowaty w dobra materialne i pozamaterialne.




Wykres 2. Srednia ocena (w skali od 1 do 5) stopnia ucigzliwosci wzrostu cen energii

w zaleznosci od charakterystyki firmy
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.
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W Polsce inwestycje venture capital na rekordowym poziomie

2076 mln PLN

wynosi wartosc¢ inwestycji VC

w Polsce w | potowie 2022 r.

191

wynosi liczba transakcji VC

w Polsce w | potowie 2022 r.

68,6 proc.

wynosi odsetek inwestycji
realizowanych przez
miedzynarodowe prywatne

fundusze VC
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> Perspektywa spowolnienia gospodarczego oraz przecena spotek cyfrowych w okresie
po pandemii COVID-19 przyczynia sie tez do powolnego hamowania rynku finansowania
start-updéw. Widac to w danych amerykanskich, jednak w Polsce odwrdcenie trendu nie
jest jeszcze zauwazalne. Warto$¢ inwestycji w polskie start-upy w | potowie biezacego

roku byta rekordowa.

» Wartos¢ inwestycji na polskim rynku venture capital (VC) w | potowie 2022 r. wyniosta
2076 mln PLN, czyli niemal tyle samo co w catym 2020 r. i ok. 57 proc. wartosci rekordo-
wego 2021 r. Natomiast w poréwnaniu z korncéwka 2020 r. oraz 2021 r. nieznacznie spadta
liczba zawieranych transakcji — w Il kwartale byty to 93 transakcje, o 25 mniej niz w ana-

logicznym okresie ubiegtego roku®.

4 PFR Ventures (2022), Transakcje na polskim rynku VC w Q2 2022, https://pfrventures.pl/aktualnosci/
transakcje-na-polskim-rynku-vc-w-q2-2022.html [dostep 26.07.2022].
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Wykres 3. Transakcje na polskim rynku VC
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych PFR Ventures.

» Na polskim rynku VC coraz wieksze znaczenie zyskuja $rodki miedzynarodowych pry-
watnych funduszy inwestycyjnych. W tym roku odpowiadaty one za 68,6 proc. zainwesto-
wanych srodkow, w porownaniu do 54,5 proc. w roku ubiegtym. Z kolei kapitat publicz-
no-prywatny, w tym $rodki PFR Ventures, NCBIiR oraz BGK, zapewniaty finansowanie dla

zdecydowanej wiekszosci transakcji, za to o mniejszych (przecietnie) wartosciach.

Wykres 4. Zrodta kapitatu w polskim ekosystytemie VC (w proc.)

100
90
80
70
60
50
40
30
20

. L
: 1
2019 2020 2021 2022 (I pot.) 2019 2020 2021 2022 (I pot.)
Warto$¢ transakcji Liczba transakcji
I miedzynarodowy prywatny polski prywatny I NVBIiR I PFR Ventures
I BGK I Spotki Skarbu Panstwa

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych PFR Ventures.

» W Stanach Zjednoczonych, najwiekszym na swiecie rynku VC, spowolnienie gospodar-
cze objawia sie przede wszystkim spadkiem gietdowej wyceny spétek i znacznym ogra-
niczeniem wchodzenia start-updw na gietde. Wida¢ tez mniejszg aktywnos$¢ inwestorow

na pozniejszych etapach rozwoju spétek, w przeciwienstwie do wczesnych etapdéw, na




ktérych aktywnos¢ wcigz jest znaczaca. W Polsce wciagz jeszcze dominuje finansowanie
na wczesnym etapie (tzw. seed lub pre-seed), by¢ moze z tego powodu opisywane wyzej

spowolnienie jeszcze nie jest u nas widoczne®.

> Patrzac na wartos¢ i liczbe transakcji w rozbiciu tematycznym, spadek tych wskaznikow
najbardziej wida¢ w spotkach zajmujacych sie technologiami dla konsumentéw, w ktorych
wartos$¢ inwestycji w | potowie br. wyniosta ok. 71 proc. wartosci z 2019 r. — ostatniego
przed pandemia. W pozostatych trzech analizowanych obszarach (biotechnologie, tech-
nologie dla firm, fintech) wartosci za | pétrocze byty wyzsze niz 2019 r., a w fintechach

nawet wyzsze niz w catym 2020 r.°.

Petla chinskiego dtugu zagraza chinskiemu
Nowemu Jedwabnemu Szlakowi

11,1 bln USD

wynosi taczne zadtuzenie
zewnetrzne gospodarek
wschodzacych i krajow

rozwijajacych sie w 2021 r.

37 proc.

$srodkéw na obstuge dtugu panstw
o niskim dochodzie trafi do Chin
w 2022 .

52 mld USD

wynosi wartos¢ pozyczek
renegocjowanych przez Chiny
w latach 2020 i 2021
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» Poziom zadtuzenia zewnetrznego w gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych sie
(EMDE) w 2021 r. wyniost 11,1 bln USD. Jest to niemal trzykrotnie wiecej niz w 2009 r. i pie-
ciokrotnie wiecej niz w 2000 r. Wiele panstw stabo rozwinietych weszto w okres pandemii
juz z pierwszymi sygnatami problemow zadtuzeniowych. W 2019 r. status podwyzszonego
ryzyka lub zagrozenia sptacalnosci dtugu miato 44 proc. krajow o niskim dochodzie?. Jed-
nak to rosnace ceny energii i zywnosci wywotane wojna w Ukrainie oraz globalne zacie-
$nianie polityki monetarnej staja sie prawdziwym zagrozeniem dla stabilnosci finansowej

krajow rozwijajacych sie.

» Pod wzgledem stopnia zrownowazenia dtugu, 53 panstwa sa klasyfikowane jako ,,kru-
che”. Wedtug ,The Economist”, wytwarzaja one tacznie 5 proc. globalnego PKB i sg za-
mieszkane przez 18 proc. ludnosci swiata®. Wraz z rosngcym rozmiarem dtugu, zmienia
sie takze jego struktura. Jeszcze w 2006 r. oficjalni pozyczkodawcy skupieni w Klubie Pa-
ryskim byli odpowiedzialni za 80 proc. dtugu panstw stabo rozwinietych. Dzisiaj proporcja
ta spadta do 60 proc., za to sukcesywnie powigksza sie pula dtugu bedaca w rekach in-
westoréw prywatnych oraz gospodarek wschodzacych, zwtaszcza Chin. W 2022 r. obstuga
dtugu na rzecz oficjalnych i prywatnych kredytodawcoéow pochtonie 35 mld USD, z czego

37 proc. poptynie wtasnie do Pekinu®.

» Wartosc¢ pozyczek chinskich urosta do niemal 2 proc. swiatowego PKB. W grupie 50 go-
spodarek najbardziej uzaleznionych finansowo od Chin zobowigzania wynoszg przecietnie
15 proc. PKB i 40 proc. zadtuzenia zewnetrznego™. Pandemia spowodowata koniecznos$¢
renegocjacji dtugu w wielu panstwach. Tylko w latach 2020 i 2021 Chiny byty zmuszone
renegocjowac pozyczki o tgcznej wartosci 52 mld USD™. Od 2001 r. byto to 118 mld USD,

® Informacje o rynku USA za: Pitchbook, NVCA (2022), Venture monitor Q2 2022, dostgepne na: https:/
nvca.org/research/pitchbook-nvca-venture-monitor/ [dostep: 26.07.2022].

¢ Tamze.

7 https://developmentfinance.un.org/sites/developmentfinance.un.org/files/FSDR2020_ChptlIl.E.pdf
[dostep: 23.07.2022].

® https:/www.economist.com/finance-and-economics/2022/07/20/the-53-fragile-emerging-econo-
mies [dostep: 23.07.2022].

® https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/36519/9781464817601.pdf [dostep:
23.07.2022].

°  https:/www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199621001197 [dostep: 23.07.2022].

" https:/www.ft.com/content/ccbe2b80-0c3e-4d58-a182-8728b443df9a [dostep: 23.07.2022].
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czyli 16 proc. wszystkich chinskich pozyczek. Chiny co do zasady nie anuluja dtugoéw, dla-
tego, aby zagwarantowac rytmicznos$¢ sptat odsetek i odsung¢ perspektywe bankructwa

swoich klientow, udzielajg coraz wiecej pozyczek ,ratunkowych”.

» Rosnace problemy ze sptata pozyczek wobec Chin stawiaja pod znakiem zapytania
przysztos¢ Nowego Jedwabnego Szlaku (NJS). Od 2013 r. wartos¢ projektdw i transakcji
klasyfikowanych w ramach NJS siegneta 885 mld USD™, jednak w ostatnich latach inwe-
stycje NJS wyraznie wyhamowaty. Wiaze sie to z rosnacym odsetkiem ztych kredytéw
i ryzykiem niewyptacalnosci. Na 148 panstw zaangazowanych w NJS az 100 cechuje $redni
lub wysoki poziom ryzyka ekonomicznego™. Do takich krajow nalezy Zambia, ktora ogto-
sita niewyptacalnos¢ w 2020 r., a takze Sri Lanka, ktéra stata sie bankrutem w 2022 r.
Kolejny na liscie moze by¢ Pakistan — najwiekszy beneficjent NJS z portfelem projektow
na kwote 62 mld USD. Wprawdzie duza czes$¢ projektow NJS przyczynia sie do rozwoju, to
jednak wiele z nich to ,biate stonie” — projekty o niskiej, a czasem zerowej stopie zwrotu.
Przeszkoda w restrukturyzacji dtugu jest niska transparentnos¢ chinskich pozyczek — az

50 proc. pozyczek nie figuruje w ogoéle w oficjalnych statystykach.

Wykres 5. Wartosé¢ dtugu wobec Chin w relacji do PKB, top 10 (2021 r., w proc.)
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Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie danych AidData.

2 https:/www.aei.org/china-global-investment-tracker/ [dostep: 23.07.2022].
B https:/www.ft.com/content/ccbe2b80-0c3e-4d58-a182-8728b443df9a [dostep: 23.07.2022].
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Lotnictwo po pandemii — pasazerowie wrocili, a pracownicy nie

440 proc.

wiecej pasazerow obstuzyty
polskie lotniska w | kwartale br.

w stosunku do 2021 r.

o 34 proc.

wiecej razy wyszukiwane byto
hasto ,lotnisko” w Google do tej

pory w stosunku do zesztego roku

14 mld USD

ma wyniesc strata globalnej

branzy lotniczej w 2022 r.

» Lotnictwo po dwoéch latach podnosi sie z pandemicznego kryzysu. Dane Urzedu Lotnic-
twa Cywilnego wskazuja na ponad pieciokrotnie wigksza liczbe pasazeréw obstuzonych
w | kwartale 2022 r. w stosunku do roku ubiegtego. W styczniu i lutym notowano duze
liczby zakazen wariantem Omikron, a wiele krajow stosowato restrykcyjne zasady testo-
wania oraz kwarantanny wjazdowej. Mimo to na podréz zdecydowata sie znaczaco wyzsza
grupa pasazerdw niz przed rokiem - 5,7 mln, czyli identyczna liczba jak w | kwartale 2015 r.

Byto to jednak 28,3 proc. mniej pasazeréw niz w | kwartale 2020 r.

» Jedynym lotniskiem, ktore odnotowato na poczatku 2022 r. lepsze wyniki niz na po-
czatku 2020 r. byt podwarszawski Modlin (7 proc. wiecej pasazerow, 21 proc. wiecej ope-
racji pasazerskich). Z Mazowieckiego Portu Lotniczego w Modlinie wiekszo$¢ odlotow
stanowity samoloty jednego z najwiekszych tanich przewoznikéw Europy, ktéry zdazyt juz
odbudowat liczbe pasazerdéw i lotow w stosunku do czasu sprzed pandemii. Najmniejsze
spadki liczby obstuzonych pasazerow w stosunku do poczatku 2020 r. dotyczyty lotnisk

w Krakowie (21,9 proc.), Poznaniu (25,7 proc.) i Rzeszowie (27 proc.).

Wykres 6. Liczba pasazeréw obstuzonych na polskich lotniskach (w mln) oraz
popularnosé¢ wyszukiwania hasta ,lotnisko” w Google (w skali o 0 do 10;

dane kwartalne)
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— liczba pasazerow (w mln) wyszukania ,,lotnisko”

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ULC oraz Trends.Google.com.

» Dane szacowane na podstawie odnotowanego wyszukiwania hasta ,lotnisko” w wy-
szukiwarce Google (korelujacego z faktyczng popularnoscia lotnictwa) wskazuja na ok.
8-9 mln pasazerow obstuzonych na polskich lotniskach w Il kwartale br. Dane o wy-
szukiwaniu w ostatnich tygodniach wskazuja na rekordowe zainteresowanie lotniskami
w perspektywie 9 lat (98 proc. maksymalnego zainteresowania). Innym sygnatem o duzym

zainteresowaniu lataniem sg najwyzsze od 2019 r. obroty notowane w ostatnich tygodniach
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przez biura podrozy, oferujgce gtéwnie wycieczki lotnicze™. Popyt ocyluje wokdt poziomu
sprzed pandemii, natomiast ograniczeniem dla branzy lotnictwa pasazerskiego staje sie
podaz ustug, czyli w szczegblnosci dostepnosc pracownikéw sektora. To sprawia, ze wyniki
lotnictwa podczas tych wakacji, cho¢ lepsze niz w poprzednich kwartatach, beda jednak

nizsze niz przed pandemia.

» Dtugie funkcjonowanie branzy lotniczej na zmniejszonych obrotach doprowadzito do
znaczacych zmian w zatrudnieniu - odejsciu z sektora wielu pracownikéw. W obliczu
niepewnej przysztosci branzy oraz dobrej ogdélnej sytuacji na rynku pracy w 2021 r. wiele
0s06b pracujgcych na lotniskach lub w samolotach (m.in. stewardesy) postanowito zmieni¢
prace i zainwestowato w nowe kompetencje. Dlatego tez trwajacemu obecnie sezonowi
turystycznemu towarzysza duze komplikacje na lotniskach. W obliczu niedoboru personelu
oraz strajkdw o odwotaniu czesci lotéw zdecydowaty m.in. najwieksze w Europie lotniska

— Londyn-Heathrow, Frankfurt oraz Amsterdam.

» Branza lotnicza (IATA) spodziewa sie wyjscia na finansowy plus dopiero w 2023 r. (po
trzech latach strat)’. W 2022 r. przychody globalnej branzy maja wzrosna¢ o 52 proc. (do
782 mld USD), a koszty o 44 proc. (do 796 mld USD), co znaczaco obnizy roczna strate
w stosunku do dwodch ubiegtych lat. W obszarze kosztéw rosnie udziat paliwa (z 19 proc.
do 24 proc. kosztow branzy) za sprawa wysokich cen ropy, jednak gtéwnym problemem,
ktory wskazuje branza jest koniecznos$¢ pozyskania i wyszkolenia nowych pracownikéw.
Bedzie to szczegolnie trudne zadanie w krajach o niskim poziomie bezrobocia i dobrej

koniunkturze na rynku pracy.

(JG)

Rynek oczekuje konca podwyzek stop procentowych

z 7,12 proc.
do 7,58 proc.

obnizyty sie rynkowe oczekiwania

na WIBOR 3M za trzy miesiagce

z 9,0 proc.
do 7,6 proc.

spadty rynkowe oczekiwania na
przyszty WIBOR w kontraktach
FRA

Tygodnik Gospodarczy PIE 28 lipca 2022 r.

» Cykl podwyzek stop procentowych w Polsce zbliza sie do konca. Rynkowa stopa WI-
BOR 3M spadta od ostatniego posiedzenia Rady Polityki Pienieznej (RPP) z 7,14 proc. do
7,00 proc. Rowniez rynki finansowe oczekuja mniejszej liczby podwyzek stop procen-
towych. Jeszcze trzy tygodnie temu rynki oczekiwaty wzrostu WIBOR 3M do 7,72 proc.
w ciggu trzech miesiecy — obecnie jest to 7,58 proc. Spodziewamy sie, ze rynkowe ocze-
kiwania na stope WIBOR spadng jeszcze mocniej. Podobne tendencje widzimy w czeskiej
gospodarce, natomiast inng drogg podazajg Wegry. Do obliczen wykorzystaliémy metode
bootstrappingu, obliczajac przyszte stopy procentowe na podstawie obecnych wskaznikéw

3- i 6-miesiecznych.

4 Szacunkowe dane spotki Mastercard.
s https://airlines.iata.org/analysis/travel-recovery-hints-at-profitability-in-2023 [dostep: 27.07.2022].
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Wykres 7. Rynki finansowe oczekuja konca podwyzek stép (w proc.)
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I Faktyczny WIBOR 3M I Oczekiwania na WIBOR 3M — Ostatnia podwyzka stop

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Macrobond.

» Spodziewamy sig, ze RPP nie podwyzszy stéop we wrzesniu — oznacza to, ze NBP za-
konczy cykl na stopie 6,5 proc. Bedzie to efekt stabngcej koniunktury gospodarczej. GUS
wskazuje, ze wzrost sprzedazy detalicznej ostabt w czerwcu do zaledwie 3,2 proc. Z kolei
badania NBP wskazuja na coraz stabsze wyniki przedsiebiorstw. Spowolnienie gospodar-
cze oznacza nizszy wzrost PKB oraz spadek inflacji. W konsekwencji rowniez profesjonalni
prognosci rewiduja prognozy stép, np. ekonomisci ING wskazuja, ze kolejne podwyzki beda

prawdopodobnie o 0,25 pkt. proc.

» Dla kredytobiorcow oznacza to koniec wzrostu rat kredytow hipotecznych. Raty kredy-
téw sg w Polsce wyliczane na podstawie WIBOR 3M lub 6M, podobnie jest w innych kra-
jach regionu. Brak podwyzki stop we wrzesniu oznacza niewielki spadek stép WIBOR 3M
i 6M. Jezeli natomiast RPP zdecyduje sie na mate podwyzki stép, raty kredytéow pozostang

podobne i nie wzrosna znaczaco.

» Takze inne instrumenty finansowe wskazuja na bliski koniec podwyzek stop. Kontrakty
FRA 6 na WIBOR 6M za 6 miesiecy dla Polski spadty od potowy czerwca z wieloletniego
szczytu 9,0 proc. do poziomu 7,6 proc. Kontrakty FRA to instrument finansowy polegajacy
na wymianie stop procentowych — jedna strona ptaci odsetki po z gory ustalonej stopie,
a druga po rynkowej stopie WIBOR. Od miesigca spada réwniez rentownos¢ polskich ob-
ligacji. Od czerwca oprocentowanie obligacji 2-letnich spadto 8,2 proc. do 6,7 proc. Jesz-
cze mocniej spadta rentownosc¢ obligacji 10-letnich. To takze efekt obnizenia oczekiwan
na przyszte podwyzki stop procentowych, bowiem rentowno$¢ obligacji zalezy od stopy

procentowej NBP.

(EJ)




Praca zdalna w Polsce i na swiecie

13. miejsce

zajmuje Polska w rankingu Global

Remote World Index

6,9 proc.

wynosi odsetek os6b aktywnych
zawodowo pracujacych zdalnie
w grudniu 2021 .
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» W czasie pandemii COVID-19 praca zdalna zyskata na popularnosci. Nie byt to jednak
taki wzrost, ktory zrewolucjonizowatby polski rynek pracy. Kolejne badania GUS, UE czy
firm konsultingowych pokazywaty, ze praca zdalna jest w Polsce umiarkowanie popu-
larna, a odsetek pracujacych w ten sposdb zmniejszat sie w czasie trwania pandemii.
Wedtug jednego z badan GUS w grudniu 2021 r., jedynie 6,9 proc. oséb pracowato zdalnie
w zwigzku z sytuacjg epidemiczng i byto to o 3,9 pkt. proc. mniej niz jeszcze w grud-
niu 2020 r. Cho¢ na przyktad w branzy IT praca zdalna byta wykonywana przez 53,3 proc.
pracujacych™. Niemniej juz w 2021 r. cze$¢ pracodawcdw zaczeta wracac do tradycyjnego

modelu funkcjonowania z praca stacjonarna.

» Poréwnania miedzynarodowe réowniez wskazuja, ze trudno dzi$ mowi¢ o upowszech-
nieniu pracy zdalnej w Polsce™. Zgodnie z danymi Eurostatu, Polska w 2020 r. plasowata
sie ponizej sredniej unijnej, ktéra wynosita 12,3 proc. (wedtug tego raportu w Polsce byto
8,9 proc. 0s6b $wiadczacych prace zdalng). Byto to jednak wiecej niz w innych panstwach
naszego regionu. Dla przyktadu, na Wegrzech prace zdalng $wiadczyto w 2020 r. 3,6 proc.
ogotu pracujacych, na Litwie — 5,4 proc., a w Czechach - 7,2 proc. Jeéli wiec chodzi o kra-
je naszego regionu, to w Polsce relatywnie wiecej oséb pracowato zdalnie niz w innych
panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej (z wyjatkiem Estonii z 12,6 proc.). W 2021 r.
juz tylko 6,9 proc. pracujacych Polakow pracowato zdalnie ($rednia unijna wzrosta do
13,4 proc.).

» W zwigzku z faktem, ze pandemia COVID-19 przyspieszyta wprowadzanie pracy zdalnej
na rynkach, w panstwach catego $wiata zaczeto blizej analizowa¢ ekosystemy instytucjo-
nalno-spoteczne sprzyjajace jej powszechnosci i $wiadczeniu pracy w tej formie. Jeden
z takich rankingow stworzyt NordLayer, firma z branzy IT%.

» Globalny indeks pracy zdalnej (Global Remote World Index) ma stanowi¢ pomoc dla
pracownikow, oczywiscie wybranych branz, rozwazajacych prace zdalna w réznych pan-

stwach. Polska w tym rankingu zajeta wysokie 13. miejsce na 66 sklasyfikowanych panstw.

6 https:/www.ey.com/pl_pl/news/2022/05/ey-pandemia-praca-zdalna [dostep: 25.07.2022].

7 https://stat.gov.pl/files/gfx/portalinformacyjny/pl/defaultaktualnosci/5820/4/8/1/wplyw_epidemii_
covid-19_na_wybrane_elementy_rynku_pracy w_polsce_w_czwartym_kwartale_2021_r.pdf [dostep:
27.07.2022].

® https:/businessinsider.com.pl/twoje-pieniadze/praca/praca-zdalna-liczba-osob-pracujacych-z-do-
mu-w-polsce-w-2020-r/8yvnxq9 [dostep: 25.07.2022].

" https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/-/edn-20210517-2 [dostep: 26.07.2022].
20 https:/nordlayer.com/global-remote-work-index/ [dostep: 26.07.2022].
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Wykres 8. Pierwsze 20 panstw w rankingu Global Remote World Index
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych NordLayer.

» Koncowy wynik rankingu zalezy od punktacji w czterech obszarach tematycznych.
Pierwszy obszar to bezpieczenstwo cyfrowe, czyli ocena, czy dane panstwo ma odpo-
wiednig infrastrukture techniczna, ale réwniez regulacje prawne pozwalajgce na prace
zdalng i ochrone danych osobowych (Polska na 7. miejscu). Drugi obszar brany pod uwa-
ge to system spoteczno-ekonomiczny danego panstwa. Oceniano stabilno$¢ polityczna,
stabilnos¢ ekonomiczn, czy znajomosc¢ jezykdw obcych (Polska na 15. miejscu). W trzecim
obszarze analizowano, czy dane miejsce jest przyjazne do zycia i funkcjonowania. Chodzi
wiec nie tylko o dostep do internetu, ale rowniez o infrastrukture spoteczng pozwalajg-
ca na w miare wygodne zycie (Polska na 27. miejscu). Ostatni obszar, ktéry byt oceniany,
to obszar uwzgledniajacy ogolng reakcje panstwa na zagrozenia wynikajace z pandemii
COVID-19 (Polska na 40. miejscu).

» Wydaje si¢ wiec, ze Polska jest rynkiem pracy o duzym potencjale we wprowadzaniu
pracy zdalnej. Z jednej strony, Polska zajmuje wysoka pozycje w rankingu panstw przy-
jaznych pracy zdalnej a z drugiej strony, relatywnie niski w stosunku do $éredniej unijnej
udziat pracy zdalnej wérod ogdtu osob zatrudnionych sygnalizuje mozliwos¢ rozwoju i upo-
wszechniania tej formy organizacji pracy w Polsce nawet wtedy, gdy nie bedzie wymuszona

takimi wydarzeniami, jak np. pandemia COVID-19.

» Oczywiscie na przeszkodzie moga stanaé¢ normy spoteczne, ktore w Polsce raczej nie
sprzyjaja pracy zdalnej. By¢ moze jednak takie regulacje, jak procedowana aktualnie no-
wela Kodeksu pracy, zgodnie z ktorg pracodawca i pracownik moga wnioskowaé o prace
zdalng sprawi, ze w Polsce zacznie sie wykorzystywac potencjat tej formy swiadczenia
pracy, a tym samym utatwi lepszg alokacje talentéw na rynku pracy, poniewaz nie bedzie

ona ograniczana wymogami miejsca.

(RZ)
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Jedynie 1/3 osob zatrudnionych w swiatowej
energetyce odnawialnej stanowia kobiety

12 mln osdb

w skali $wiata zatrudnionych jest

w energetyce odnawialnej

tylko 14 proc.

wyzszych stanowisk
kierowniczych w sektorze
energetycznym na $wiecie zajmuja

kobiety
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» W 2020 r. zatrudnienie w sektorze odnawialnych zrédet energii na swiecie przekroczy-
to 12 mln oso6b, co stanowi blisko 2-krotny wzrost w stosunku do 2012 r. Najwiecej oséb
znalazto zatrudnienie w sektorze fotowoltaiki (4 mln) oraz bioenergetyki (2,5 mln). Wedtug
szacunkow Miedzynarodowej Agencji Energii Odnawialnej (MAEO), w przypadku przyspie-
szenia rozwoju transformacji energetycznej*’ mozna spodziewac sie przyrostu liczby miejsc
pracy w swiatowej energetyce do 122 mln do 2050 r., z czego 43 mln przypada¢ bedzie na
odnawialne zrédta energii. W mniej optymistycznym scenariuszu, bazujagcym na obecnym
tempie transformacji energetycznej, przyrost liczby miejsc pracy w sektorze OZE bedzie
nizszy — do 23 mln w 2050 r.2.

Wykres 9. Liczba miejsc pracy w sektorze energetyki odnawialnej w latach na swiecie
2012-2020 (w mln)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MAEO.

» 39 proc. miejsc pracy w $wiatowej energetyce odnawialnej przypada na Chiny (4,7 mln).
Jest to przede wszystkim zastuga dominujacej roli Chin w sektorze fotowoltaiki (2,3 mln
z 4 mln miejsc pracy na swiecie, 58 proc.). Wysokim zatrudnieniem w sektorach OZE
wykazujg sie takze Unia Europejska (1,3 mln, z czego 300 tys. w Niemczech), Brazylia (1,2
mln), USA (838 tys.) i Indie (726 tys.)*.

> Niestety, podobnie jak reszta swiatowego sektora energetycznego, takze energetyka od-

nawialna charakteryzuje sie nieréwnosciami zatrudnienia. Jedynie 32 proc. zatrudnionych

21 Szacunki MAEO zaktadaja tempo transformacji niezbedne do realizacji celu ograniczenia przyrostu
temperatury do 1,5 stopnia Celsjusza.

22 |RENA and ILO (2021), Renewable Energy and Jobs — Annual Review 2021, International Renewable
Energy Agency, International Labour Organization, Abu Dhabi, Geneva.

2 Tamze.
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stanowia kobiety (najmniej w energetyce wiatrowej — 21 proc.), co jest wynikiem o 10 pkt.
proc. wyzszym niz w przypadku sektora ropy i gazu. Kobiety w sektorze energetyki odna-
wialnej zatrudniane sg najczesciej na gorzej optacanych stanowiskach administracyjnych
(45 proc.), a najrzadziej (28 proc.) na wysoko ptatnych stanowiskach dla specjalistow STEM
(nauka, technologia, inzynieria i matematyka)?*. Jak wskazuje Miedzynarodowa Agencja
Energii, kobiety stanowig tylko 14 proc. wyzszej kadry menadzerskiej w spotkach energe-

tycznych?® (w porownaniu do $rednio 16 proc. w badanych spétkach z innych sektorow)?e.

» Zardéwno OZE, jak i energetyka jadrowa generuja wysoka liczbe miejsc pracy. Biorac
pod uwage jedynie bezposrednie zatrudnienie przy wytwarzaniu elementéw instalacji,
budowie, obstudze i naprawie instalacji przetwarzajacych biomase kreujg 60 tys. osobolat
(miejsce pracy dla jednej osoby na 1 rok) na 1000 MW mocy zainstalowanej, czyli srednio
2063 miejsca pracy podczas 30 lat funkcjonowania. Wysoka generacja miejsc pracy cha-
rakteryzuje sie takze energetyka jadrowa — 43 tys. osobolat ($rednio 862 miejsca pracy
przez 50 lat funkcjonowania, nie liczac miejsc pracy przy neutralizacji odpadoéw i rozbiérce

elektrowni)?’.

Wykres 10. Miejsca pracy przy wytwarzaniu czesci, budowy, funkcjonowaniu i remontow

poszczegolnych zrodet energii (w tys. osobolat/1000 MW)
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Uwaga: w obliczeniach nie uwzgledniono miejsc pracy przy wydobyciu lub wytwarzaniu paliwa, roz-
bidrce instalacji, pozbywaniu sie odpadéw oraz posrednich i indukowanych miejsc pracy. Zatozono
$redniag dtugosé¢ zycia elektrowni: biomasa - 30 lat, elektrownie jadrowe — 50 lat, panele fotowolta-
iczne - 25 lat, offshore — 25 lat, onshore — 25 lat, elektrownie weglowe - 50 lat, elektrownie gazowe
i na rope — 25 lat.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Czako V. (2020), Employment in the Energy Sector Status
Report 2020, Luxembourg.

(AJ)

Autorzy: Katarzyna Debkowska, Jacek Grzeszak, Emilian Janiuk, Adam Juszczak,

Urszula Ktosiewicz-Goérecka, Dominik Kopinski, Ignacy Swiecicki, Radostaw Zyzik.

24 Tamze.

25 Badane spotki obejmowaty zaréwno energetyke odnawialna, jak i nieodnawialna.

26 https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2021/people-centred-transitions [dostep:
27.07.2022].

27 Opracowanie wtasne PIE na podstawie: Czako, V. (2020), Employment in the Energy Sector Status
Report 2020, Luxembourg.
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na zrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazo-
ne w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertéow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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