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Grupa Wyszehradzka odczuje recesje niemieckiej gospodarki

7,1 proc. PKB

Polska zawdziecza popytowi

finalnemu Niemiec

2,7 proc. PKB

Polska zawdziecza eksportowi
Niemiec do innych panstw w UE

i na swiecie

5,7 proc.

wyniést w 2021 r. udziat Polski

w imporcie Niemiec

» Dane ptynace z niemieckiej gospodarki wskazuja na postepujace spowolnienie aktywno-
Sci gospodarczej w Niemczech. 26 wrzesnia niemiecki instytut Ifo podat, ze indeks obrazu-
jacy nastroje wérdd przedsiebiorcéw za Odra wynidst we wrzesniu zaledwie 84,3 pkt., wobec
88,6 pkt. miesigc wczesniej. To najnizszy poziom od maja 2020 r. Réwniez indeks oczekiwan
eksportowych zmalat we wrzeséniu o 6 pkt., wobec spadku o 2,8 pkt. w sierpniu. Najgorsze
perspektywy rysuja sie przed branzami: chemiczng, meblarska i metalowa. Co ciekawe,

w IV kwartale br. spodziewany jest wzrost niemieckiego eksportu przemystu motoryzacyjnego.

» Popyt niemieckich gospodarstw domowych, przedsigebiorcow i instytucji rzadowych na wy-
roby finalne z panstw Grupy Wyszehradzkiej (V4) generowat istotny odsetek PKB tych panstw.
Wedtug ostatnich dostepnych danych w bazie OECD Trade in Value Added, w 2018 r. popyt
finalny Niemiec odpowiadat za 8,9 proc. czeskiego, 7,9 proc. wegierskiego, 7,1 proc. polskiego
oraz 6,3 proc. stowackiego PKB. Polska na tle pozostatych panstw V4 wyrdzniata sie najbar-
dziej zdywersyfikowang strukturg eksportu towardow i ustug do Niemiec. Najwiecej wartosci
dodanej byto tworzone w Polsce, dzieki niemieckiemu popytowi finalnemu w branzy handlu
hurtowego i detalicznego (13,4 proc.) oraz popytowi na wyroby przemystu motoryzacyjnego
(12 proc.) i spozywczego (9,7 proc.), a takze pozostate wyroby (w tym meble) i ustugi napraw
maszyn i urzadzen (7,3 proc.). W pozostatych V4 udziat niemieckiego popytu na wyroby mo-

toryzacyjne generowat ponad 20 proc. wartosci dodanej konsumowanej za Odra.

Wykres 1. Znaczenie Niemiec dla gospodarek panstw Grupy Wyszehradzkiej

(w proc. PKB poszczegolnych panstw V4)
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Czechy Wegry Polska Stowacja

Wartos¢ dodana z panstw V4 zawarta w eksporcie Niemiec
I Wartos$¢ dodana wytworzona w panstwach V4, dzieki popytowi finalnemu w Niemczech

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych OECD TiVA 2021.

» Niemcy miaty tez duze znaczenie w eksporcie wartosci dodanej wytworzonej w pan-
stwach V4. W 2018 r. w niemieckim eksporcie zawarta byta polska warto$¢ dodana
stanowigca rownowartos¢ 2,7 proc. PKB Polski. W pozostatych panstwach V4 udziat
ten wahat sie od 2,9 proc. na Stowacji i 3 proc. na Wegrzech do 3,6 proc. w Czechach.
We wszystkich panstwach najwiecej wartosci dodanej byto eksportowane przez Niemcy
w wyrobach przemystu motoryzacyjnego. Stanowity one az 26 proc. eksportowanej pol-

skiej wartosci dodanej, ale najmniej sposrod panstw V4 (okoto 35 proc.). Duze znaczenie
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miata réwniez warto$¢ dodana zawarta w niemieckim eksporcie maszyn i urzadzen,
wyrobow chemicznych i niemetalicznych, metali oraz wyrobéw metalowych, a takze

sprzetu elektrycznego.

» Recesja prognozowana w Niemczech moze mie¢ nieco inny niz dotychczas wptyw na
gospodarki panstw V4. Zwykle kryzysy mocno dotykaty branze motoryzacyjng, ktéra ma
kluczowe znaczenie dla gospodarek V4. Poki co, nie widac ostabienia w niemieckiej moto-
ryzacji. Wrecz przeciwnie, w sierpniu 2022 r. w Niemczech wyprodukowano 207 tys. samo-
chodow osobowych, tj. 0 68 proc. wiecej niz rok wczesniej. Wyraznie poprawita sie réwniez
dostepnos$¢ materiatow i komponentéw do produkcji w przemysle motoryzacyjnym. Pro-
blemy takie zgtaszato w sierpniu 67,2 proc. firm, wobec az 87,6 proc. w lipcu. Oznaczato
to spadek o 20 pkt. proc. w poréwnaniu z lipcem. O 30 proc. w sierpniu br. zwiekszyta
sie warto$¢ dodana wytworzona w przemysle motoryzacyjnym Chin. Moze to $wiadczy¢
o globalnym przezwyciezaniu problemdw z dostepnoscig komponentéw dla motoryzacji

i realizacji zalegtych zamowien.

» To, co byto atutem Polski podczas pandemii COVID-19 moze obecnie dziata¢ na nieko-
rzysé polsko-niemieckiej wspotpracy gospodarczej. Dzieki duzemu udziatowi débr kon-
sumpcyjnych trwatego uzytku (m.in. sprzetu AGD, RTV, elektroniki, mebli), polski eksport
do Niemiec rost, a Polska zwiekszyta swoj udziat w niemieckim imporcie do 5,7 proc.
w 2021 r. Teraz moze by¢ odwrotnie, gdyz juz obecnie obserwujemy wyrazny spadek za-

granicznego popytu na te dobra.

(A)

Europa przeznacza miliardy na zmniejszenie skutkow
wzrostu cen energii

0 48 proc.

wzrosty ceny energii elektrycznej
dla gospodarstw domowych

w stolicach Europy w okresie
01.2021-09.2022 (w Polsce wzrost

ten wynidst ponad 8 proc.)

0 23 proc.

zmalaty ceny energii elektrycznej
do sierpnia 2022 r. dla gospodarstw
domowych w stolicy Hiszpanii po

wprowadzeniu limitu cen gazu

ok. 500 mld EUR

wydaty lub planujg wydac tacznie
panstwa europejskie na walke ze
skutkami rosnacych cen energii
elektrycznej i gazu (zatozenia

nie uwzgledniaja kosztow
zamrazania cen energii elektrycznej

czy ograniczania wzrostu cen ciepta)

» Ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w Europie wzrosty w sierpniu br.
$rednio o 50 proc. wzgledem stycznia 2021 r. Najwieksze wzrosty odnotowano w Holandii
(180 proc.), Wtoszech (144 proc.), Wielkiej Brytanii (132 proc.) i Estonii (121 proc.). Poziom
cen rozni sie miedzy krajami ze wzgledu na odmienne miksy energetyczne, infrastrukture

energetyczna, warunki pogodowe czy sposdb, w jaki rzad reaguje na podwyzki.

» W Warszawie ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych wzrosty w sierpniu
Srednio o 8,4 proc. wzgledem stycznia 2021 r. Wedtug danych HEPI, koszt 1 kWh wyniost
w sierpniu br. prawie 0,19 EUR. Byta to 7. najnizsza warto$¢ wsrdd krajow europejskich,
prawie 3,5-krotnie nizsza niz w Wielkiej Brytanii. Jeszcze w styczniu 2021 r. wartos$¢ ta byta

jedynie 1,2 razy nizsza niz w Londynie.

» Na walke ze skutkami rosnacych cen energii panstwa europejskie wydaty lub planuja
wydac¢ 500 mld EUR od wrzesnia 2021 r.. Nawet za 1/3 tej sumy odpowiada Wielka Bryta-
nia, ktoéra przeznaczyta lub planuje przeznaczyc¢ tacznie 6,5 proc. PKB w postaci wsparcia
dla firm i gospodarstw domowych. Wiekszos$¢ wsparcia zostanie wykorzystana na zamro-
zenie rocznych wydatkéw gospodarstw domowych na energie elektryczng i gaz na po-

ziomie 2723 EUR. Straty firm energetycznych pokryje rzad - szacuje sie, ze wyniosa one

' https:/www.bruegel.org/dataset/national-policies-shield-consumers-rising-energy-prices [dostep:
28.09.2022].
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150 mld EUR przez najblizsze pottora roku. Obecnie cena energii elektrycznej w Wielkiej
Brytanii jest najwyzsza w Europie — w Londynie trzeba ptaci¢ prawie 65 cEUR/kWh, czyli

ponad 2 razy wiecej niz rok temu.

Wykres 2. Ceny energii elektrycznej dla europejskich gospodarstw domowych
(cCEUR/kWh)

Ceny energii elektrycznej w stolicach (01.2021-08.2022)
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Uwaga: dane obrazuja ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w stolicach. Sposéb esty-
macji cen zostat opisany w metodyce HEPI2

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych HEPI.

2 https:/www.energypriceindex.com/methodology [dostep: 28.09.2022].
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» Kraje Potudnia wspieraja gospodarstwa domowe po upalnym lecie. Problemy z chtodze-
niem elektrowni jadrowych i gazowych, nizsza wydajnos¢ elektrowni wodnych i zwiekszone
zapotrzebowanie na energie elektryczng przyczynity sie do pogtebienia kryzysu w energe-
tyce. tagodzenie skutkéw wzrostu rachunkow byto kosztowne — Chorwacja (4,1 proc. PKB),
Grecja (3,7 proc. PKB), Wtochy (3,3 proc. PKB), Hiszpania i Francja (oba po 2,9 proc. PKB)
wydaty najwiecej po Wielkiej Brytanii.

» W Hiszpanii ceny energii elektrycznej dla gospodarstw domowych spadty o blisko
25 proc. od szczytu w marcu br. Jest to efekt uzyskania zgody od KE na wprowadzenie
limitu cen gazu na poziomie 50 euro/MWh na najblizsze 12 miesigcy. Dziatanie to miato od-
dzieli¢ ceny energii elektrycznej od cen gazu — decydenci zaktadali, ze rachunki za energie
elektryczna beda o potowe nizsze dla okoto 40 proc. gospodarstw domowych. We Wto-
szech, mimo obnizenia VAT-u i doptat do rachunkoéw, cena energii elektrycznej w sierpniu
osiggneta rekordowa warto$¢ ponad 50 cEUR/kWh.

» Polityka cenowa i doptaty sa drogim sposobem radzenia sobie z kryzysem. Koszty po-
lityki cenowej moga by¢ trudne do odwrdcenia, jesli ceny energii pozostang na wysokim
poziomie przez dtuzszy czas. Poza tym polityka cenowa ogranicza efekt redukcji zuzycia.
Skutki wzrostu cen energii nieproporcjonalnie silniej odczuwajg gospodarstwa domowe
o niskich dochodach?® Tym samym, zdaniem OECD, polityka dochodowa, a wigc nakiero-
wana na wsparcie gtéwnie najbardziej zagrozonych ubdstwem energetycznym, moze by¢
bardziej sprawiedliwa i skuteczna. Ma ona mniejszy wptyw na budzety rzagdowe i przede
wszystkim utrzymuje sygnaty cenowe dla przejscia na zrodta odnawialne®. Wiekszos¢ kra-
jow unijnych decyduje sie jednak na interwencje takze na poziomie cen ze wzgledu na

oczekiwania spoteczne.

(MM)

Reguly fiskalne nie wroca predko w UE

w12 z 27

krajow UE przysztoroczny deficyt
budzetowy przekroczy 3 proc.
PKB (wedtug prognoz Komisji
Europejskiej)

najwczesniej
w 2025 .,

naszym zdaniem, UE przywrdci

reguty fiskalne

» Kraje Unii zawiesity reguty fiskalne na czas pandemii COVID-19. Traktat z Maastricht
zobowigzywat kraje cztonkowskie do pilnowania dyscypliny budzetowej — deficyt sektora
finanséw publicznych nie mogt przekraczac 3 proc. PKB, a dtug publiczny 60 proc. PKB.
Reguta ta zostata wstrzymana na czas pandemii COVID, aby umozliwi¢ wsparcie dla go-

spodarek w kryzysie.

» Pierwotnie reguty miaty zosta¢ przywrdocone w 2023 r. Termin ten zostat przesuniety
o rok w zwigzku z wybuchem wojny rosyjsko-ukrainskiej. Spodziewamy sie, ze pogarsza-
jaca sie sytuacja gospodarcza dodatkowo utrudni przywrdcenie regut. Komisja Europejska

prognozuje, ze deficyt w 12 z 27 krajéw Unii przekroczy w przysztym roku 3 proc. PKB.

» Ostateczne wyniki prawdopodobnie beda jeszcze gorsze. Spowolnienie gospodarcze
oraz kolejne pakiety wsparcia dla dotknietych wysokimi cenami energii oznaczajg dalszy

wzrost deficytéw. Think tank Bruegel szacuje koszt dotychczas ogtoszonych pakietow na

® https://cepr.org/voxeu/columns/targeted-income-support-most-social-and-climate-friendly-measure
-mitigating-impact-0 [dostep: 28.09.2022].

4 Botev, J., Egert, B., Turner, D. (2022), The effect of structural reforms: Do they differ between GDP
and adjusted household disposable income?, OECD Economics Department Working Papers, No. 1718,
OECD Publishing, Paris.
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3,3 proc. PKB we Wtoszech, 2,9 proc. we Francji czy 2,8 proc. w Niemczech. W efekcie

spodziewamy sie, ze reguty fiskalne zostang przywrdécone najwczesniej w 2025 r.

» Komisja Europejska zapowiedziata reforme regut fiskalnych. Ursula von der Leyen we-
zwata kraje UE do ,zaakceptowania nowej rzeczywistoséci wyzszych poziomoéw zadtuzenia”
Ruch ten ma by¢ przede wszystkim wsparciem dla silnie zadtuzonych krajéw Potudnia.
W Grecji zadtuzenie siega 189 proc. PKB, we Wtoszech — 153 proc., a Portugalia jest za-
dtuzona na 127 proc. Ruch ma ograniczone znaczenie dla Polski — Eurostat wskazuje, ze

zadtuzenie Polski wynosi 52 proc. PKB, czyli mniej niz biezacy limit.

» Czesc krajow Unii opiera sie jednak reformie. Twierdza, ze utrzymanie luznych regut
bedzie ostabia¢ gospodarki europejskie w dtuzszym czasie. Minister finanséw Niemiec
rekomenduje, aby kraje cztonkowskie Unii ograniczyty deficyty do zaledwie 0,5 proc. PKB
$rednio w cyklu koniunkturalnym (ok. 6-8 lat). W zamian niemiecka propozycja zaktada
zniesienie nieprzestrzeganej zasady redukcji nadmiernego zadtuzenia o 5 proc. rocznie —
redukcja zadtuzenia i tak nastepowataby dzieki wzrostowi gospodarczemu i niskim defi-
cytom?®. Przyjecie tej propozycji jest jednak mato prawdopodobne — Ursula von der Leyen

i instytucje UE wskazuja na przeciwny kierunek reform.

Wykres 3. Prognozy deficytu sektora finanséw publicznych w 2023 r. (jako proc. PKB)

Limit deficytu (3 proc. PKB)
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Uwaga: dodatnie wartoséci oznaczajg deficyt.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych AMECO.
(MK)

5 Politico (2022), Germany’s Lindner wants stricter enforcement of EU rules on budget deficits,
https:/www.politico.eu/article/german-finance-minister-wants-stricter-enforcement-of-eu-rules-on

-budget-deficits/ [dostep: 20.09.2022].
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Spadek liczhy nowych zamowien: przejSciowe zjawisko
czy niepokojaca tendencja?

58 proc.

firm deklarowato brak zmian
w liczbie nowych zamoéwien

w sierpniu w poréwnaniu do lipca

40 proc.

firm sektora TSL odnotowato
w sierpniu, w poréwnaniu
z lipcem, spadek nowych

zamowien, a 9 proc. wzrost

37 proc.

mikrofirm odnotowato w sierpniu,
w poréwnaniu z lipcem, spadek
nowych zamowien, a 8 proc.

wzrost

» We wrze$niowym odczycie az cztery sposréd siedmiu komponentow Miesiecznego In-
deksu Koniunktury® (MIK), znalazty sie ponizej poziomu neutralnego (100,0 pkt.), co ozna-
cza przewage nastrojow negatywnych wsrdéd przedsiebiorcéw. Wsrod komponentow MIK
o najnizszych wartosciach sa nowe zamoéwienia towarow i ustug (81,0 pkt.). Wskaznik

koniunktury spadt w tym przypadku az o 16,2 pkt. w stosunku do lipca.

» We wrzesniowym badaniu 58 proc. firm deklarowato, ze liczba nowych zamoéwien towa-
row i ustug nie ulegta zmianie w sierpniu w poréwnaniu do lipca. Jednoczesnie az 32 proc.
firm wskazato na spadek nowych zamoéwien, a jedynie 10 proc. odnotowato wzrost. Prze-
waga przedsiebiorstw, ktére odnotowaty spadek nad wykazujacymi wzrost liczby nowych
zamowien m/m, dotyczy wszystkich badanych firm, niezaleznie od ich przynaleznosci

branzowej oraz wielkosci.

Wykres 4. Udziaty firm wskazujacych zmiany w liczbie nowych zaméwien

wedtug branzy oraz wielkosci firmy (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE i BGK.

¢ Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), to wskaznik stworzony przez PIE i BGK badajacy koniunkture
polskich przedsiebiorstw. Badanie jest przeprowadzane na poczatku kazdego miesigca na reprezenta-
tywnej probie 500 firm, metoda CATI.
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» Najwiekszy udziat przedsiebiorstw ze spadkiem liczby nowych zaméwien dotyczyt firm
TSL (transport, spedycja, logistyka) — 40 proc. i handlowych (34 proc.). Ma to bezposredni
zwigzek z wojng w Ukrainie, brakiem pracownikoéw, zwtaszcza w firmach TSL (czes¢ pra-
cujacych wroécita na Ukraine broni¢ kraju) oraz niestabilnymi tancuchami dostaw towardw/
ustug. Barierg rozwoju dziatalnosci gospodarczej dla firm TSL jest réwniez ograniczony
dostep do wielu rynkéw wschodnich (efekt sankcji natozonych na Rosje i Biatorus) oraz
rosngce koszty paliwa. Natomiast najmniej firm ze spadkiem liczby nowych zaméwien

m/m odnotowano w branzy ustugowej (27 proc.).

» Wiecej niz co trzecia firma mikro (37 proc.) oraz mata (34 proc.) odnotowata spadek
liczby nowych zamoéwien m/m. Mniejsze firmy radza sobie gorzej niz $rednie i duze przed-
siebiorstwa w sytuacji niepewnosci i nieprzewidywalnosci zdarzen gospodarczych. Mate
firmy obawiaja sie spadku popytu na swoje drozejace produkty i ustugi, w zwigzku z rosna-
cymi cenami surowcow i materiatéw oraz kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.
Firmy duze, czesciej niz mate, korzystajg z efektéw wprowadzania nowych technologii,
ktére wspomagaja zarzadzanie przedsiebiorstwem (np. umozliwiaja pogtebiong analize
danych dotyczacych sprzedazy i zapaséw dla racjonalizacji oferty i ograniczania ryzyka),
umozliwiaja redukcje kosztéw zuzycia energii i ogrzewania, a dzieki automatyzacji proce-

soéw biznesowych pozwalajg ogranicza¢ koszty pracownicze.

» Niepokojacy jest stale malejacy udziat firm wykazujacych wzrost liczby nowych za-
mowien m/m w 2022 r. W okresie lipiec-wrzesien, szczegélnie w firmach produkcyj-
nych zmniejszyt sie udziat przedsiebiorstw notujacych wzrost liczby nowych zamoéwien
z 16 proc. w lipcu do 11 proc. we wrzesniu, a w firmach handlowych z 11 proc. do 8 proc.
Jedynie w przedsiebiorstwach ustugowych w okresie czerwiec-sierpien wystapity wyz-
sze udziaty firm ze wzrostem liczby nowych zamdwien, w poréwnaniu z innymi branzami
(26 proc. w czerwcu, 21 proc. w sierpniu), bedace wynikiem wzmozonego zapotrzebowania

konsumentdéw na sezonowe ustugi.

> Wartoéci MIK korespondujg z warto$ciami wskaznika PMI. Juz czwarty miesiac z rze-
du wartos¢ PMI dla polskiego przemystu utrzymuje sie ponizej poziomu neutralnego.
W sierpniu wyniosta 40,9 pkt. (gdy jeszcze w lutym 2022 r. byto to 54,7 pkt.), co sygnalizuje
pogarszanie sie warunkow gospodarczych w sektorze przemystu’. Mozliwe, ze w obawie
przed spadkiem popytu w kolejnych miesigcach i zmniejszajaca sie liczbg nowych zamo-
wien, przedsiebiorstwa bedg mniej sktonne do dalszego podnoszenia cen na swoje to-
wary i ustugi. Mozna tez oczekiwac¢ intensyfikacji dziatan, majacych na celu ograniczenie
kosztéw, w tym zuzycia energii, co powinno przynies¢ ograniczenie inflacji w przysztych

okresach.

(UK-G, AW-K)

7 Wskaznik PMI pokazuje aktywnos$¢ finansowa poszczegdlnych podmiotéw rynkowych i gospodar-
czych; https:/www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f0c07d60b1fe400aab411e3f3f23e4cc
[dostep: 26.09.2022].
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Transfery socjalne skutecznie redukuja
nierownosci dochodowe w UE

18 034 PPS

$rednio w 2021 r. wyniosta
mediana dochodu do dyspozycji
przypadajgca na jednego

mieszkanca UE

38,2 proc.

$rednio w 2021 r. wyniost udziat
20 proc. os6b o najwyzszych
dochodach w catkowitym
dochodzie w UE

o0 0,270

transfery socjalne zmniejszyty
nieréwnosci dochodowe mierzone
wspoétczynnikiem Giniego w UE

w 2021r.
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» Wedtug Europejskiego Badania Warunkéw Zycia Ludnos$ci (EU-SILC?), w 2021 r. mediana
dochodu do dyspozycji® przypadajacego na cztonka gospodarstwa domowego wynosita
od 8698 PPS™ w Rumunii do 32 132 PPS w Luksemburgu, przy éredniej dla UE wynoszacej
18 034 PPS. W Polsce byto to 13 857 PPS, co przektada sie na 17. miejsce wsrod panstw
UE - tuz przed Czechami, Litwa, ale tez Portugalia i Grecja. W stosunku do 2019 r. w wiek-
szosci panstw mediana dochodu zwigkszyta sie. Najwiecej — o blisko 20 proc. — w Litwie

i Rumunii, zaé w Polsce o ok. 12 proc.

Wykres 5. Mediana ekwiwalentnego dochodu (PPS) do dyspozycji przypadajaca
na cztonka gospodarstwa domowego w poszczegélnych panstwach UE

w 2021 r.
35000
30000
25000
20000
15000
10000
5000
0
oo LSOO O FT s 2802 g 8 g S >0 0 O W
328 E§VE22LEIGTgssegigEzaRsgsgs”
8 3g0azs38¢=2"3LasPRNTFTYzz5PE
& & < Z H = ek g3 ju*o £ 5 8 3
%I i ) T 8 6 [+
-

Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

» Udziat gornego kwintyla (20 proc. populacji osiagajacych najwyzsze dochody) w catko-
witym dochodzie wyniést w UE srednio 38,2 proc. Na poziomie panstw udziat ten wahat sie

® https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:EU_statistics_on_income
_and_living_conditions_(EU-SILC)/pl [dostep: 27.09.2022].

° Aby odzwierciedli¢ roznice w wielkosci i sktadzie gospodarstw domowych, dochdd wszystkich
cztonkow gospodarstwa domowego dzielony jest przez liczbe ,rownowaznych dorostych” za pomoca
tzw. ,zmodyfikowanej skali ekwiwalentnosci OECD” w ktdrej przyjmuje sie wartos$c 1 dla pierwszej
osoby dorostej w gospodarstwie domowym, 0,5 dla kazdej kolejnej w wieku 14 lat lub starszej oraz
0,3 dla osob w wieku ponizej 14 lat; https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?
title=Archive:Income_poverty_statistics/pl&oldid=144647 [dostep: 27.09.2022].

1 PPS (Purchasing Power Standard) — sztuczna waluta uzywana przez Eurostat. Teoretycznie za
jednostke PPS mozna kupi¢ taka sama ilo$¢ towarow i ustug w kazdym kraju; https://ec.europa.eu/
eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:Purchasing_power_standard_(PPS) [dostep:
27.09.2022].
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od 33,2 proc. w Stowenii do 46,3 proc. w Butgarii. Dla Polski udziat ten wynosi 35,8 proc. i byt
jednym z nizszych w UE. Wskazuje to na wzglednie (w poréwnaniu do pozostatych panstw

Unii) niski poziom nieréwnosci dochodowych mierzonych przy pomocy tego wskaznika.

> Wartos¢ wspotczynnika Giniego (im wyzsza, tym wieksza nierownosc¢) zawierata sie
w przedziale od 0,230 w Stowenii do 0,400 w Butgarii (§rednia w UE: 0,300, Polska: 0,270).
Przed uwzglednieniem transferéw socjalnych warto$¢ ta w skali UE wyniosta 0,570,
co oznacza, ze redukowaty one indeks nieréwnosci dochodowych o 0,270 pkt. (blisko
50 proc.). Interpretujac te wartoséci nalezy jednak pamietaé, ze dane zanizajg rzeczywisty
poziom nieréwnosci, co wynika z faktu, ze osoby osiggajace najwyzsze dochody zazwyczaj
nie biorg udziatu w badaniach i pozyskiwane w ten sposéb dane nie sg reprezentatywne
dla os6b najbogatszych. Ponadto, osoby uzyskujace wzglednie wysoki dochéd moga zani-
za¢ go w ankietach - badanie przeprowadzane w Polsce wskazuja, ze po zweryfikowaniu

ankiet faktyczna wartos¢ indeksu Giniego rosnie o 14-26 proc.".

» W ostatniej dekadzie wspoétczynnik nieréwnosci Giniego w skali catej UE wykazuje
niewielkie wahania wokoét wartosci 0,300. Wérdd panstw najwiekszy jego wzrost wystapit
w Butgarii (z 0,336 do 0,400), a najwiekszy spadek w Polsce (z 0,309 do 0,268).

» Znaczenie nierownosci spotecznych jest szczegdlnie istotne dla dolnej czesci rozktadu
dochoddéw. Dochéd na poziomie 5 percentyla (a wiec nizszy niz 95 proc. populacji) w naj-
bardziej egalitarnej w UE Stowenii jest niewiele mniejszy niz w Niemczech, w przeciwien-
stwie do Rumunii, ktéra jako panstwo o duzych nieré6wnosciach wyraznie odstaje. Polska
pod tym wzgledem plasuje sie w srodkowej czeéci zestawienia, ale dochéd na poziomie

5 percentyla jest wyzszy niz np. we Wtoszech lub Portugalii.

Wykres 6. Zmiennos¢ osiaganych dochodow (PPS) w wybranych panstwach UE
w okresie 2012-2021 na przyktadzie 5 percentyla rozktadu dochodow

15000
13000

11000

9000

3000

1000

-1000
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Czechy — Niemcy Wtochy — Litwa — Wegry
— Polska ~—Rumunia — Stowenia — Szwecja

Zrédto: obliczenia wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

(s0)

" https:/www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0176268021001038?via%3Dihub [dostep: 27.09.2022].
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Od czego zalezy powodzenie kampanii crowdfundingowych?

tylko 3 proc.

nieudanych kampanii
crowdfundingowych zakonczyto
sie porazka po zebraniu potowy
zaktadanych srodkéw. Pokazuje
to, jak wazna jest poczatkowa
promocja zrzutki i wywotanie

efektu kuli $nieznej.

» Crowdfunding to coraz popularniejszy sposob na zdobycie $rodkdéw finansowych na
rozne cele, od futurystycznych projektéw technologicznych, przez gry czy muzyke, po
drogie operacje i leczenie. W kampaniach crowdfundingowych, czyli zbiérkach pieniedzy
organizowanych w internecie (czesto na specjalnie do tego przeznaczonych stronach,
jak Kickstarter, GoFundMe czy Zrzutka.pl) charakterystyczny jest indywidualny charakter
darczyncow (wptacajg zwykli, anonimowi ludzie) i czesto bardzo mate kwoty wptat, ktore
jednak w sumie osiagaja spore rozmiary. Od lutego takie zbiorki okazuja sie w skuteczny
sposéb masowo przekuwac oszczednosci obywateli Ukrainy i jej sojusznikéw, ale takze

Rosji, w sprzet dla armii obu walczacych stron.

» Zrzutki w internecie maja znaczaca przewage nad wszelkimi innymi formami pomocy:
prostote i relatywnie niski wysitek przy ich organizacji. Aby uruchomi¢ zrzutke, zrobi¢
jej promocje, jak tez wzigé w niej udziat jako darczynca, nie trzeba rusza¢ sie z domu.
Nie trzeba takze angazowac¢ do fizycznej pracy wolontariuszy. Internet umozliwia orga-
nizacje zbiorek na lokalne cele, w ktérych moga bra¢ udziat osoby nie przebywajace na
miejscu. Ponadto, widoczne na wspomnianych portalach postepy, pokazujace ile jeszcze
pieniedzy brakuje do celu, pozwalaja na wzbudzenie pozytywnych emocji i wiekszego za-
angazowania w zbiorke (,Brakuje juz tylko...”). Mollick, badajac projekty zwiazane ze sztu-
ka i kultura, wskazat, ze wsrod zrzutek zakonczonych porazka zaledwie 3 proc. osiggneto

potowe zaktadanej sumy do zebrania™.

» Badania nad determinantami sukcesow kampanii crowdfundingowych pokazujg przede
wszystkim zréznicowanie w zaleznosci od celéw zrzutki. Wsréd waznych czynnikow wpty-
wajacych na powodzenie zbiorki wymienia sie spodziewane efekty, jak liczba odwiedza-
jacych strony zbidrki i udostepnien informacji o niej w mediach spotecznoséciowych czy
wielko$¢ sumy, ktérg sie zbiera, lub czas pozostaty do konca zbiorki, lecz takze mniej
oczywiste: liczbe materiatéw graficznych prezentujacych zrzutke i jej cel, moment w roku
lub tygodniu, w ktérym zbidrka jest uruchomiona®™. Kluczowe jest tez poczatkowe zaan-
gazowanie, jako ze duza liczba wptat na poczatku moze spowodowac ,kule $niezng”.
Niektdrzy autorzy wskazuja tez na osadzenie projektu w lokalnej kulturze, folklorze i uka-
zywanie wartosci projektu dla lokalnej spotecznosci®®. Badania Crosetto i Regnera poka-
zuja, ze odsetek sukcesu biznesowych projektéw crowdfundingowych to ok. 50 proc.,
przy czym 59 proc. zbiorek jest nieudanych, jesli nie zebrano zaktadanych srodkéw w 2/3

czasu trwania zbiorki)'.

2 Mollick, E. (2014), The dynamics of crowdfunding: An exploratory study, “Journal of Business Venturing”,
No. 29.

® Robertson, E., Wooster, R.B. (2015), Crowdfunding as a Social Movement: The Determinants of Suc-
cess in Kickstarter Campaigns, https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2631320 [dostep:
26.09.2022].

“ Crosetto, P., Regner, T. (2014), Crowdfunding: Determinants of success and funding dynamics, Jena
Economic Research Papers, No. 2014-035.

5 de Larrea, G.L., Altin, M., Singh, D. (2019), Determinants of success of restaurant crowdfunding,
sInternational Journal of Hospitality Management”, No. 78.

6 Crosetto, P., Regner, T. (2014), Crowdfunding: Determinants of success and funding dynamics, Jena
Economic Research Papers, No. 2014-035.
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» Wojna w Ukrainie spowodowata wzrost popularnosci kampanii crowdfundingowych na
rzecz catej gamy celow, przede wszystkim zwigzanych z kupowaniem réznego typu sprze-
tu dla armii ukrainskiej, takich jak drony, samochody terenowe, zapasy medyczne i czy ma-
teriaty ochronne lub dodatki do broni dla Zotnierzy™. W te angazuja sie nie tylko Ukraincy,
lecz takze obywatele panstw sojuszniczych. Duzy rozgtos zdobyty zrzutki na zakup drondw
bojowych Bayraktar — odbywaty sie na Litwie, totwie czy w Polsce, a takze w Ukrainie,
w ktorej w trzy dni zebrano sume 20 mln USD, czyli warto$¢ ok. 4 takich maszyn™. Ukra-
incy przy uruchamianiu kampanii crowdfundingowych moga liczy¢ na miedzynarodowe

wsparcie i rozgtos dzieki wygrywaniu ,wojny informacyjnej”.

» Jednak réwniez w wymiarze crowdfundingu Ukraina ma przeciw sobie Rosjan — w po-
dobne zbiodrki na rzecz swojej armii angazuje sie takze rosyjskie spoteczenstwo™. | dzieje
sie tak wtasciwie od poczatku wojny w Ukrainie zapoczatkowanej 8 lat temu?°. Poniewaz
jednak dla powodzenia zrzutek kluczowe jest ogdlne przekonanie o sensownosci celow,
na ktére zbiera sie $rodki, niepopularne decyzje wtadz rosyjskich (mobilizacja), porazki na
froncie i ogdlne zniechecenie wojna w spoteczenstwie moze powodowac, ze po stronie
rosyjskiej kampanie crowdfundingowe stang sie nieefektywne. Z drugiej strony, obserwa-
cja stabego stanu i brakéw w wyposazeniu powotywanych wtasnie do wojska rosyjskich
obywateli moze sktania¢ Rosjan do poswiecenia czesci wtasnych oszczednosci, aby po-

lepszy¢ warunki, w ktorych walczy¢ beda rosyjscy rekruci.

(£B)

Autorzy: tukasz Ambroziak, tukasz Baszczak, Marcin Klucznik,
Urszula Ktosiewicz-Goérecka, Maciej Miniszewski, Szymon Ogorek,

Aleksandra Wejt-Knyzewska.

7 https:/www.economist.com/the-economist-explains/2022/07/27/how-crowdfunding-is-shaping
-the-war-in-ukraine [dostep: 26.09.2022].

8 Leicester, J. (2022), People’s war: Ukraine, Russia crowd-funding gear for troops, ,AP News”,
https://apnews.com/article/russia-ukraine-kyiv-2e191c4629d0cecb12ce195ccbe96aae [dostep: 26.09.2022].
' Troianovski, A. (2022), Drones. Crutches. Potatoes. Russians Crowdfund Their Army, ,The New York
Times”, https:/www.nytimes.com/2022/05/28/world/europe/russian-soldiers-military-supplies.html
[dostep: 26.09.2022].

20 Becker, J., Myers, S.L. (2015), Russian Groups Crowdfund the War in Ukraine, ,The New York Times”,
https:/www.nytimes.com/2015/06/12/world/europe/russian-groups-crowdfund-the-war-in-ukraine.html
[dostep: 26.09.2022].
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na zrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
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