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Oficjalne dane mogty zawyiyc¢ inflacje podczas kryzysu energetycznego
w 2021 r.

Pandemia, kryzys energetyczny i agresja Rosji na Ukraine wptynety na zmiane zachowan
zakupowych konsumentéw. Dzieki dostepowi do danych wysokiej czestotliwosci Polski
Instytut Ekonomiczny oszacowat, ze inflacja w Polsce w kwietniu 2020 r., podczas
wiosennego zamkniecia gospodarki, mogta by¢ o 1,25 pkt. proc. wyisza niz miara
oficjalna. Natomiast w czasie narastajacego kryzysu energetycznego w grudniu 2021 r.
oficjalna stopa inflacji byta przeszacowana o 0,34 pkt. proc. Wptyw inflacji na uboisze
gospodarstwa domowe byt o0 0,23 pkt. proc. wyzszy niz w przypadku zamozniejszych —
wynika z raportu Polskiego Instytutu Ekonomicznego pt. , Calculating inflation in Poland
during the COVID-19 pandemic and aftermath of Russia’s attack on Ukraine using
transactional data”.

Urzedy statystyczne i os$rodki naukowe poszukujg innowacyjnych sposobdw
udoskonalenia pomiaru wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych. W oficjalnych
statystykach koszyki inflacyjne aktualizuje sie raz do roku. Szacunkowe wydatki wedtug
Mastercard umozliwiajg comiesieczne $ledzenie zmian. Dzieki temu jestesmy w stanie
szybciej zaobserwowac gwattowne zmiany wynikajgce z nagtych wydarzen i wstrzaséw.
Biezgcy raport stanowi aktualizacje raportu z 2021 r. pt. ,Konsumpcja w pandemii”, w
ktorym po raz pierwszy dokonano takich oszacowan.

Wykres 4. Poréwnanie miesiecznych wskaznikow cen towardéw i ustug dla koszyka inflacyjnego GUS
i Mastercard (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS i szacunkowych danych dotyczacych wydatkéw wedtug
Mastercard.
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Zaletq danych transakcyjnych jest ich wysoka czestotliwosc¢, ktéra umozliwia obserwacje
zmian konsumpcji w czasie rzeczywistym. Koszyk konsumpcyjny na podstawie szacunkéw
o wydatkach Mastercard na o0gdt wykazywat zbieznos¢ z oficjalnym koszykiem
inflacyinym. Jednak w niektorych okresach rzeczywista inflacja mogta rézni¢ sie od
oficjalnej miary. Niedoszacowanie w marcu 2020 r. wyniostfo 0,72 pkt. proc., a w kwietniu
1,25 pkt. proc. Od czerwca 2020 r. rozbieznos¢ oscylowata wokdt 0,1 pkt. proc. Z drugiej
strony w szczytowym okresie kryzysu energetycznego w grudniu 2021 r. oficjalna stopa
inflacji CPI byta przeszacowana o 0,34 pkt. proc. Inne nagte wydarzenia nie wywarty
wyraznego wptywu na stope inflacji — mowi Piotr Arak, dyrektor Polskiego Instytutu
Ekonomicznego.

Jak ksztattowat sie koszyk konsumpcyjny w ciggu ostatnich 3 lat?

W latach 2019-2022 na zmiane kompozycji koszyka zakupowego konsumentow wptynety
trzy wydarzenia: a) wiosenny lockdown (marzec — maj 2020 r.), b) druga fala pandemii,
miedzy 2020 r. a 2021 r. (listopad 2020 r. — kwiecien 2021 r.) oraz c) kryzys gazowy i
rosyjska inwazja na Ukraine (grudzier 2021 r. — kwiecier 2022 r.). Konsumenci poszukiwali
oszczednosci gtéwnie w wydatkach na odziez i wyposazenie mieszkania.

Wykres 3. Kompozycja koszyka inflacyjnego w latach 2019-2022 (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie szacunkowych danych dotyczacych wydatkéw wedtug Mastercard.
Wptyw inflacji na ludno$¢ jest nierownomierny

Nieréwnomierny wptyw inflacji na ludnos¢ wynika z réznic w strukturze koszyka. Kryzys
energetyczny i pandemia pogtebiaty nierdwnosci. W grudniu 2021 r. ubozsi odczuwali
wptyw inflacji 0 0,23 pkt. proc. bardziej niz bogatsi. W pierwszej potowie 2020 r. zmiana
cen byta ok. 0,2 — 0,3 pkt. proc. bardziej dotkliwa dla dolnego kwintyla wydatkujacych niz
dla gérnych 20 proc. wydatkujgcych.
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Wykres 6. Zrdznicowanie koszyka inflacyjnego gérnych i dolnych 20 proc. wydatkujacych w latach
2020-2021

Uwaga: jako miare zroznicowania przyjelismy kwadrat odlegtosci euklidesowej. Im mniejsza wartos¢, tym bardziej
zblizona struktura zakupowa.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie szacunkowych danych dotyczacych wydatkéw wedtug Mastercard.

Osoby ubozsze bardziej odczuwajq wzrost inflacji, poniewaz struktura ich wydatkow
koncentruje sie na produktach podstawowych. Wydatkujgcy najwiecej nie muszq tyle
oszczedzac. W niektdrych okresach zauwazamy rowniez odmienne wzorce konsumpcji.
Podczas lockdownéw koszyki inflacyjne ,,najbogatszych i najuboZszych” byty zblizone ze
wzgledu na ograniczone mozliwosci wydatkowania. W przypadku zaréwno gornych 20
proc., jak i dolnych 20 proc. wydatkujgcych zaobserwowano wyzszy udziat wydatkow na
Zywnosc i nizszy udziat restauracji i hoteli w koszykach inflacyjnych. Rosngca od potowy
2021 r. inflacja zwiekszyta réznice zakupowe w grupach wydatkowych. Szczegdlnie w
szczycie kryzysu energetycznego w listopadzie — grudniu 2021 r. obserwowalismy wyrazne
réznice w kategoriach wydatkéw na ,,Zywnos¢ i napoje” oraz ,,wyposazenie mieszkania”.
W 2022 r. wszyscy konsumenci wydawali wiecej na transport (w zwigzku z rosngcymi
cenami paliw), a mniej na odziez i wyposazenie mieszkan (poszukiwanie oszczednosci). W
maju 2022 r. dane zostafy zaburzone przez zakupy e-commerce osob bogatszych w
kategorii innych towardw i ustug, na co mogty wptyngc¢ wzmozone dziatania promocyjne
rynku kryptowalutowego — méwi Maciej Miniszewski, starszy doradca w zespole klimatu i
energii Polskiego Instytutu Ekonomicznego.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajacq 1928 roku.
Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel
zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz
2ycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;j.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl
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