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Rosyjska ropa ptynie do Chin i Indii pod unijna banderg

405,6 mln

barytek rosyjskiej ropy przewiozty
w okresie marzec-pazdziernik
2022 r. tankowce ptywajace pod
banderami panstw UE: Malty,
Grecji, Cypru i Chorwacji

0 204 mln

barytek, czyli ponad dwukrotnie,
wzrdst wolumen rosyjskiej

ropy przesytanej tankowcami

do Chin i Indii r/r w okresie

marzec-pazdziernik

» Ministrowie finanséw panstw G7 i przewodniczaca KE Ursula von der Leyen we wrze-
$niu zaproponowali ustanowienie wspdlnych maksymalnych progéow cenowych na rope
z Rosji w celu ograniczenia potencjatu do dalszego finansowania dziatan wojennych na
terytorium Ukrainy'. Ustalenie efektywnej i akceptowalnej wysokosci progu i wdrozenie
dobrych praktyk proponowanych przez rzad USA? napotyka jednak na opor wewnatrz UE.
Mimo sprzeciwu Polski, propozycja progu cenowego (price cap) wyznaczajacego maksy-
malna cene na rosyjska rope miesci sie w przedziale 62-70 USD/barytke. Wartos¢ ta jest
zblizona do obecnych érednich cen rosyjskiej ropy Urals, osigganych w listopadzie (okoto
74 USD/b)® i przekracza cene Urals przyjeta w budzecie Federacji Rosyjskiej na 2022 r.
(62,2 USD/b)*. Taki prég z powodzeniem pokrywatby rosyjskie koszty wydobycia szacowane
przez Rystad Energy, w zaleznoséci od ztoza, na 20-50 USD/b® oraz pozwolitby na odkta-
danie srodkéw w Rosyjskim Funduszu Dobrobytu Narodowego (cena powyzej 40 USD/b),

finansujacym liczne dziatania i inwestycje Federacji Rosyjskiej®.

Wykres 1. Bandery tankowcow przewozacych rosyjska rope naftowa w okresie

marzec-pazdziernik 2022 r. (w mln barytek ropy)

Pozostate
panstwa
50,3

Chiny |[Norwegia| Turcja

Wyspy Marshalla Grecja
245,5 143,7

Uwaga: kolorem pomaranczowym zaznaczono panstwa UE.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych: Global Witness, Refinitiv Eikon, marinetraffic.com,
myshiptracking.com, vesselfinder.com.

T https:/www.gov.uk/government/news/g7-finance-ministers-statement-on-russias-war-of-aggression
-against-ukraine [dostep: 3011.2022].

2 https:/home.treasury.gov/policy-issues/financial-sanctions/recent-actions/20221122 [dostep:
3011.2022].

® Obliczenia PIE na podstawie danych investing.com.

4 https:/www.edomosti.ru/economics/articles/2022/06/20/927599-minfin-byudzheta-prodazhi-nefti
[dostep: 3011.2022].

5 https://edition.cnn.com/2022/11/25/energy/russia-oil-price-cap/index.html [dostep: 3011.2022].

¢ http:/www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_221192/3d0cac60971a511280cbba229d9b6329c07731f7/
[dostep: 3011.2022].
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» Od poczatku inwazji na Ukraine co najmniej 33 proc. morskiego transportu rosyjskiej
ropy byto realizowane tankowcami ptywajacymi pod maltanskimi, greckimi, cypryjskimi
i chorwackimi banderami. Wedtug analiz organizacji pozarzadowej Global Witness?, jesz-
cze wiecej, bo nawet 46 proc. eksportu rosyjskiej ropy w pazdzierniku 2022 r. odbywato
sie przy udziale statkow i przedsiebiorstw zarejestrowanych na Cyprze, Grecji i Malcie.
Sprzeciw tych panstw w ramach UE wobec ustanowienia niskiego, efektywnego progu
cenowego na rope z Rosji wynika z biznesowych korzysci z jej przewozu?® i posrednictwa,
ktére wzrosty po inwazji na Ukraine® ze wzgledu na spadek importu ropociggami do UE.
Wtadze Cypru obawiaja sie, ze tankowce dotychczas ptywajace pod cypryjska bandera
zostang przerejestrowane do Liberii i innych panstw spoza UE™. Cze$¢ obstugujacych
proces przedsiebiorstw, jak cypryjska SCF Managment Ltd, jest bezposrednio powigzana

z kapitatem rosyjskim (grupa PAO Sovkomflot).

Wykres 2. Miejsca roztadunku ropy naftowej wyptywajacej z portow rosyjskich

w okresie marzec-pazdziernik 2022 r. (w mln barytek ropy)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych: Global Witness, Refinitiv Eikon.

» Eksport ropy z Rosji do Indii i Chin mégt wzrosnaé¢ od momentu inwazji ponad dwu-
krotnie, 0 204 mln barytek. Wedtug danych ONZ, od chwili rosyjskiej inwazji na Ukraine
wolumen importu rosyjskiej ropy do UE od marca do sierpnia 2022 r. spadt co najmniej
0 9 proc. r/r i proces ten nasilat sie". W pazdzierniku 2022 r. kraje UE sprowadzity juz
tylko 4,97 mln ton ropy z Rosji, czyli o 28 proc. mniej niz w roku poprzednim™. Analiza

portéw docelowych tankowcoéw wyptywajacych z rosyjskich portow w okresie

7 https://observablehg.com/@globalwitness/rttg-greece-cyprus-malta [dostep: 3011.2022].

& https://foreignpolicy.com/2022/11/23/how-greek-companies-and-ghost-ships-are-helping-russia/
[dostep: 30:11.2022].

? https://timesofmalta.com/articles/view/malta-flagged-vessels-ship-more-russian-oil-since-ukraine
-invasion.960299 [dostep: 30.11.2022].

" https://cyprus-mail.com/2022/11/24/cyprus-greece-malta-argue-against-eus-russia-oil-cap-no
-deal-yet/ [dostep: 30.11.2022].

" Obliczenia PIE na podstawie: https://comtrade.un.org/.

2 Obliczenia PIE na podstawie: https:/www.bruegel.org/dataset/russian-crude-oil-tracker.
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marzec-pazdziernik 2022 r. pozwala stwierdzi¢, ze co najmniej 28 mln ton rosyjskiej ropy
mogto zostac przekierowane z UE do Chin. W Chinach w tym okresie import z Rosji dro-
ga morska zwiekszyt sie o 38 proc. r/r, w Indiach 5-krotnie, a w Turcji o 45 proc. Wzrosta
takze liczba statkdéw przywozacych rosyjska rope do Wtoch (o 32 proc.), Grecji (o 33 proc.)
i Rumunii (o0 24 proc.)®.

(KL)

Ceny zywnosci beda rosty wolniej w 2023 r.

o 5 proc.

spadng $wiatowe ceny zywnosci
w 2023 r. - jak prognozuje Bank

Swiatowy

6,5 proc.

wyniesie wzrost cen zywnosci
w Polsce na koniec 2023 r. (bedzie
to spadek o 15 pkt. proc. wobec

obecnych pozioméw)

» Dane GUS wskazuja, ze w listopadzie ceny zywnosci wzrosty o 22,3 proc. To prawdopo-
dobnie jeden z ostatnich tak wysokich wynikoéw. Poczawszy od Il kwartatu 2023 r. tempo

wzrostu cen bedzie wyraznie nizsze.

> W 2023 r. ceny zywnosci na $wiecie beda spadaé. Bank Swiatowy prognozuje, ze $wia-
towe ceny obniza sie o 5 proc. w 2023 r., a nastepnie ustabilizuja sie w 2024 r.". Bedzie to
efekt rekordowych zbioréw w sezonie 2022/2023. Szczegblnie mocno wzrosénie $wiatowa
produkcja nasion oleistych, np. soi i rzepaku. Pozwoli to na ograniczenie wzrostu cen, ktory
wystapit po rosyjskiej agresji na Ukraine. Dodatkowo udane zbiory w Kanadzie oraz Rosji

sprawig, ze swiatowa produkcja pszenicy osiggnie rekordowe 784 mln ton.

Wykres 3. Zmiana cen zywnosci w Polsce i na swiecie (w proc. r/r)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych FAO, GUS.

» Tempo wzrostu cen zywnosci juz spowalnia. Indeks swiatowych cen zywnosci publiko-

wany przez agende Organizacji Narodow Zjednoczonych ds. Wyzywienia i Rolnictwa (FAO)

3 Obliczenia PIE na podstawie danych Global Witness i Refinitiv Eikon.
* Food prices eased but risks remain elevated [dostep: 30:11.2022].
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obnizyt sie od marca do pazdziernika ze 160 pkt. do 135,9 pkt. - Swiatowe ceny spadty
0 15 proc. Tym samym powrdcity one na poziomy sprzed rosyjskiej agresji na Ukraine. Naj-
mocniej spadty ceny produktoéw, ktére podrozaty w wyniku inwazji, tj. roslin oleistych oraz

zbdz. Spadaja jednak takze ceny innych surowcoéw rolnych, np. miesa, nabiatu czy cukru®™.

» Tendencje swiatowe wptyna na polski rynek z opéznieniem. Zmiany zazwyczaj zachodza
po okoto 5-6 miesigcach. Spodziewamy sie, ze w | kwartale 2023 r. tempo wzrostu cen
w Polsce bedzie nadal zblizone do 20 proc. Réwnoczesénie w kazdym z kolejnych kwar-
tatéw spadki siegac¢ beda ok. 5 pkt. proc. W efekcie na koniec 2023 r. tempo wzrostu cen

zywnosci w Polsce oscylowac bedzie wokodt 6,5 proc.

» Giownym zagrozeniem dla prognoz cen zywnosci jest wzrost cen energii oraz nawozow.
Oba surowce znacznie podrozaty na skutek rosyjskiej napasci na Ukraine. Chociaz sytuacja
na rynkach energii stabilizuje sie, to zagrozenie ponownego wzrostu zwigzane z konfliktem

zbrojnym jest wcigz realne.

(ss)

Spowolnienie gospodarcze widoczne w deklaracjach firm

10 proc.

firm produkcyjnych ma ptynnosc
finansowa niedostateczna, by
funkcjonowac¢ nawet przez

miesigc

ok. 25 proc.

mikro-, matych i érednich firm nie
inwestowata w ostatnich trzech
miesigcach z powodu braku

$srodkow

23 proc.

przedstawicieli firm
produkcyjnych wskazuje na zbyt

duze moce produkcyjne

» Wskaznik MIK dla ptynnosci finansowej, bedacej jednym z siedmiu komponentéw Mie-
siecznego Indeksu Koniunktury (MIK)®, w listopadowym odczycie spadt do 91,4 pkt., co
oznacza przewage firm z ptynnoscia pozwalajaca na funkcjonowanie ponizej 3 miesiecy. To
juz trzeci z kolei miesigc spadku tego wskaznika, ale w listopadzie po raz pierwszy znalazt
sie ponizej poziomu neutralnego (100 pkt.). Niepokojaca jest takze wartos¢ wskaznika mocy
produkcyjnych, ktory od wrzesnia wskazuje na przewage firm ze zbyt duzymi mocami pro-
dukcyjnymi nad tymi, ktérych moce sa zbyt mate. Spadajgca dynamika nowych zamoéwien
moze spowodowac, ze moce produkcyjne firm bedg niewykorzystane, a rosngce koszty do-
prowadza do dalszego pogorszenia ptynnosci finansowej firm i ograniczenia mozliwosci in-
westowania. Warto podkresli¢, ze od stycznia br. wartosé¢ wskaznika inwestycji jest ponizej
poziomu neutralnego, co oznacza przewage firm nieinwestujacych. W badaniu listopado-

wym wskaznik ten osiagnat 69,9 pkt., co jest najnizszym odczytem odnotowanym w 2022 r.

» Ocena ptynnosci finansowej oraz poziomu wydatkow na inwestycje w aktywa mate-
rialne i niematerialne jest zré6znicowana ze wzgledu na wielkos¢ firmy i branze. Stosun-
kowo najstabszg sytuacje ekonomiczng majg firmy produkcyjne — 10 proc. z nich deklaruje
niedostateczna ptynnos¢, by funkcjonowac nawet przez miesigc. Przedsigbiorstwa han-
dlowe i mate firmy sa w stosunkowo najkorzystniejszej sytuacji ekonomicznej. W bada-
niu listopadowym ponad potowa firm handlowych (54 proc.) deklaruje, ze ich ptynnosé¢
finansowa jest wystarczajaca, by zapewni¢ ciagtos¢ funkcjonowania przedsigebiorstwa
powyzej trzech miesiecy. Ptynnos¢ finansowa w firmach handlowych, relatywnie korzyst-
niejsza w poréwnaniu do innych branz, wynika z wiekszej mozliwosci podnoszenia cen
sprzedawanych produktow i przeniesienia na konsumentow finansowania zwiekszonych
kosztéw funkcjonowania przedsiebiorstwa, wynikajacych ze wzrostu cen surowcow, ma-

teriatéw oraz energii.

5 Food Outlook — Biannual Report on Global Food Markets [dostep: 30:11.2022].

6 Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), to wskaznik stworzony przez PIE i BGK badajacy koniunkture
polskich przedsiebiorstw. Badanie jest przeprowadzane na poczatku kazdego miesigca na reprezenta-
tywnej probie 500 firm, metoda CATI.
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Wykres 4. Wartos¢ wskaznika MIK dla mocy produkcyjnych, ptynnosci finansowej

i inwestycji, wedtug miesiecy 2022 r. (w pkt.)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE i BGK.

» Wydatki na inwestycje deklarujg przede wszystkim firmy produkcyjne (44 proc.) i TSL
(43 proc.). Znacznie mniej aktywne inwestycyjnie sa firmy handlowe, budowlane i ustu-
gowe, z ktorych tylko okoto 30 proc. deklaruje poniesienie tego typu wydatkow. Firmy
budowlane zakonczyty sezonowe inwestycje, a wysokie kredyty powstrzymuja je przed
rozpoczynaniem nowych. Z kolei w ustugach stabngaca sita nabywcza konsumentow ogra-
nicza korzystanie z nich, co zniecheca do rozwijania mocy produkcyjnych firmy. Wséréd
duzych i srednich firm blisko 45 proc. inwestowato w ostatnich trzech miesiacach, a tyl-
ko 5 proc. duzych firm zaniechato inwestycji, poniewaz ich mozliwosci finansowe na to
nie pozwolity. W mikro- i matych firmach ok. jedna trzecia poniosta wydatki na dobra
materialne i niematerialne. A prawie co czwarte mikro-, mate i srednie przedsiebiorstwo

zaniechato inwestowania z powodu trudnej sytuacji finansowej.

» Sa réznice w ocenie mocy produkcyjnych ze wzgledu na wielkosé firmy i branze. Naj-
wiecej wskazan na zbyt duze moce produkcyjne, przy posiadanym portfelu zamoéwien
i przewidywanych na najblizszy miesiac zmianach popytu, jest wsrod firm produkcyjnych
(23 proc.). Stabnacy popyt i niepewnos$¢ co do ksztattowania sie sytuacji gospodarczej,
nawet w niedalekiej przysztosci, nie zacheca do rozszerzania zdolnosci produkcyjnych
i ponoszenia naktadow inwestycyjnych. Najmniej wskazan na zbyt duze moce produkcyjne

jest wsrod firm érednich i duzych (odpowiednio: 11 proc. i 14 proc.).

» Wyniki badania PIE i BGK potwierdzaja dane GUS, dotyczace wskaznikdéw ogdlnego kli-
matu koniunktury'. Najbardziej pesymistyczne oceny formutuja firmy z sekcji budownic-
two, przetwoérstwo przemystowe oraz zakwaterowanie i gastronomia. W badaniu listopado-

wym poprawe sytuacji finansowej sygnalizuje tylko 2,5 proc. badanych firm budowlanych,

7 https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/koniunktura-w-przetworstwie
-przemyslowym-budownictwie-handlu-i-uslugach-2000-2022-listopad-2022,4,67.html [dostep:
2411.2022].
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a jej pogorszenie 27,1 proc. W sektorze przedsiebiorstw przemystowych jest to odpowied-
nio: 4,0 proc. i 25,8 proc. Takze wyniki szybkiego monitoringu NBP potwierdzaja pogorsze-
nie w Il kwartale 2022 r. sytuacji ptynnosciowej sektora przedsiebiorstw niefinansowych,
cho¢ nadal ksztattuje sie ona na bezpiecznym poziomie. Tym niemniej, odsetek przedsie-
biorstw, ktére ubiegaty sie o kredyt, pozostat niski, a jego dostepnos¢ spadta. W efekcie

w wiekszosci przekrojow badanych firm nastgpito ostabienie nastrojow inwestycyjnych'.

(UK-G., ASZ)

Warunki mieszkaniowe poprawiaja sie,
ale Polska nadal ponizej sredniej w UE

0 1,7 mln

zwiekszyta sie liczba mieszkan
w Polsce w okresie 2011-2021

3-krotnie

zmniejszyt sie wskaznik powaznej
deprywacji mieszkaniowej
w latach 2010-2020

4. miejsce

w 2021 r. zajmowata Polska

w zestawieniu panstw UE

o najwigkszym odsetku oséb
mieszkajacych w przeludnionym

mieszkaniu

» W ostatniej dekadzie liczba mieszkan w Polsce wyraznie zwiekszyta sie — przyrost
wyniodst 1,7 mln (do ok. 15,3 mln), co sprawito, Zze na 1000 mieszkancow zasob mieszkan
zwiekszyt sie z ok. 350 do ok. 400™. Najwiekszy przyrost liczby mieszkan wystapit w re-
gionach o duzym potencjale rynku pracy oraz wysokich walorach turystycznych, czyli
w obrebie lub w poblizu najwigkszych miast oraz w powiatach nadmorskich?®. Mimo to
dostepnos$¢ mieszkan jest nadal mniejsza niz wynosi $rednia dla UE (495 mieszkan na 1000

mieszkancéw) oraz dla OECD (468 mieszkan na 1000 mieszkancdow)?.

» Wzrost liczby mieszkan oraz catkowitej ich powierzchni wptynat na jakosé warun-
kéw mieszkaniowych, w tym zmniejszenie ubdéstwa mieszkaniowego. Bioragc pod uwage
wskaznik przeludnienia (odsetek populacji zyjacy w mieszkaniu o niewystarczajgcej licz-
bie pokoi??), to w okresie 2011-2021 poprawit sie o 11,5 pkt. proc. (spadt z 47,2 proc. do
35,7 proc.?®). Oznacza to, ze obecnie niemal 36 proc. ludnosci w Polsce mieszka w prze-
ludnionych mieszkaniach. Poprawa ta objeta wszystkie grupy dochodowe, ale najbardziej
odczuty ja osoby o najnizszych dochodach: wsréd 20 proc. populacji o najnizszych docho-
dach wskaznik przeludnienia zmniejszyt sie z 61,8 proc. do 43,5 proc., natomiast w grupie
20 proc. osiagajacych najwyzsze dochody (gérny kwintyl) z 31,9 proc. do 26,5 proc. Warto
dodag, ze w okresie 2011-2021 poprawa warunkow mieszkaniowych byta systematyczna
z wyjatkiem okresu 2020-2021, w ktoérym w najnizszej i najwyzszej grupie dochodowej

nieznacznie sie pogorszyta, co mozna ttumaczy¢ wptywem pandemii.

» Biorac pod uwage wskaznik powaznej deprywacji mieszkaniowej (severe housing dep-
rivation), czyli sytuacji, w ktorej przeludnieniu mieszkan towarzyszy co najmniej jedna
z nastepujacych wad mieszkania: przeciekajacy dach, brak wanny/prysznica, brak sptuki-

wanej toalety lub brak wystarczajacej ilosci $wiatta stonecznego, to w okresie 2010-2020

®  https:/www.nbp.pl/publikacje/koniunktura/raport_4_kw_2022.pdf [dostep: 2411.2022].

" Gtowny Urzad Statystyczny / Spisy Powszechne / NSP 2021 / NSP 2021 — wyniki ostateczne / Informa-
cja o wynikach Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021 na poziomie wojewddztw,
powiatéw i gmin [dostep: 2911.2022].

20 https:/www.pkobp.pl/media_files/4c75475e-b164-418d-920a-3b7cd5f3c02d.pdf [dostep: 2911.2022].
2! Housing conditions — OECD dane dla 2020 r. lub ostatniego dostepnego [dostep: 29.11.2022].

22 Za osobe zyjaca w warunkach przeludnienia uwaza sie osobe, ktéra nie ma do swojej dyspozycji
minimalnej liczby pokoi zgodnie z zasadami: jeden pokoj dla jednoosobowego lub dwuosobowego go-
spodarstwa domowego; jeden pokdj dla kazdej osoby, ktora ukoriczyta 18 lat; jeden pokdj na pare osob
stanu wolnego tej samej ptci w wieku od 12 do 17 lat; jeden pokdj dla kazdej osoby w wieku od 12 do
17 lat i nieujetej w poprzedniej kategorii; jeden pokéj na pare dzieci ponizej 12 r.z. Zrédto: Glossary:
Overcrowding rate — Statistics Explained (europa.eu) [dostep: 30:11.2022].

2 Statistics | Eurostat (europa.eu) [dostep: 29.11.2022].
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https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Glossary:Overcrowding_rate
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/ILC_LVHO05Q__custom_3989163/default/table?lang=en

w Polsce zmniejszyt sie on ponad trzykrotnie: z 3,2 proc. do 1,0 proc.?*, z czego w dol-
nej grupie dochodowej (20 proc. spoteczenstwa o najnizszych dochodach) odpowiednio

z 8,3 proc. do 3,0 proc.

Wykres 5. Odsetek populacji zyjacy w przeludnionym mieszkaniu w latach 2011, 2016
i 2021 - dane dla UE i Polski ogotem oraz dla Polski wg podziatu na kwintyle
dochodu
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Zrodto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

» Mimo wyraznej poprawy warunkow i zmniejszenia skali ubéstwa mieszkaniowego,
Polska nadal plasuje sie ponizej sredniej dla UE, zaréowno pod wzgledem wskaznikow
liczbowych, jak i jakosciowych. W 2021 r. wskaznik przeludnienia wynoszacy 35,7 proc.
lokowat Polske na 4. miejscu w UE (przy $redniej 17,1 proc.), a warto podkresli¢, ze brak
odpowiednich warunkéw mieszkaniowych postrzegany jest jako jedna z gtdwnych barier
dla zaktadania lub powigkszenia rodziny?. Warto pamietaé réwniez o duzym zréznicowaniu
wewnetrznym i dysproporcjach miedzy poszczegdlnymi regionami, wsrod ktorych najsil-

niejszy rozwoj przypada na najwieksze aglomeracje.

(s0)

Rekordowa wartos¢ pomocy publicznej
w panstwach EOG w 2022 r.

» Pakiety ostonowe dla gospodarek w czasie pandemii COVID-19 sprawity, ze w 2020 r.
znaczaco wzrosta wartosé pomocy publicznej w panstwach cztonkowskich Europejskiego
Obszaru Gospodarczego (EOG). W ramach jednolitego rynku panstwa EOG muszg uzyskiwac

zgode komisarza UE ds. konkurencji na udzielenie pomocy publicznej przedsigbiorstwom.

24 Housing conditions — OECD [dostep: 29.11.2022].
25 ExecutiveSummary_Czeski-sukces-demograficzny.pdf (instytutpokolenia.pl) [dostep: 29.11.2022].
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420 mld EUR

pomocy publicznej zaakceptowata
Bruksela w 2022 r.

155 mld EUR

pomocy publicznej dla firm

przyznata Francja w 2022 r.

63 proc.

stanowity doptaty niecelowe

dla firm

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 grudnia 2022 r.

Suma zaaprobowanej w 2020 r. pomocy osiggneta warto$¢ 384 mld EUR, co stanowito
wzrost o 160 proc. wzgledem 2019 r. W 2020 r. po raz pierwszy pojawity sie wydatki kla-
syfikowane jako remedium na powazne zawirowania w gospodarce. Stanowity one prawie
60 proc. $rodkéw zaaprobowanej pomocy publicznej, a 52 proc. udzielonej pomocy publicz-
nej byto motywowane trudnoséciami zwigzanymi z pandemia COVID-19. Nieco ponad potowe
wszystkich érodkéw stanowity dodatki ostonowe dla firm, w wiekszosci przypadkdw nie ce-
lowane w konkretne branze, transformacje ekologiczng lub inne strategiczne przedsiewzie-
cia, jak miato to miejsce w przesztosci. Zdecydowanie najwiekszej pomocy udzielity swoim
firmom Niemcy (64 mld EUR), potem Wlk. Brytania wcigz objeta odpowiednimi regulacjami

unijnymi, mimo Brexitu (45 mld EUR), nastepnie Wtochy, Francja i Polska.

» W 2021 r. nastapit spadek wielkosci udzielanej pomocy publicznej do 181 mld EUR. Byta
to jednak nadal wyzsza wartosé niz w 2019 r. Okoto 50 proc. pomocy publicznej stanowity
programy doptat dla firm w zwigzku z trudna sytuacja ekonomiczng. Duzg czes¢ pomocy
publicznej w panstwach UE stanowity takze inwestycje w energetyke i ekologie, jak choc¢by

warty 30 mld EUR francuski program wsparcia energii odnawialne;j.

» W 2022 r. Komisja Europejska zaakceptowata najwieksza wartosé pomocy publicz-
nej w historii. Mimo Ze rok sie jeszcze nie skonczyt, Bruksela wydata zgode na wsparcie
o wartosci 420 mld EUR. Lwig cze$¢ pomocy, bo az 63 proc., stanowig doptaty niecelowe
dla firm. Zdecydowana wiekszos¢ tych srodkow byta motywowana sytuacja firm w zwigz-
ku z wojng w Ukrainie lub wysokimi cenami gazu. Rosyjska inwazja na Ukraine sprawita,
ze wéréd pomocy publicznej zwigzanej z sektorem energetycznym w 2022 r. inwestycje
w dekarbonizacje to zdecydowana mniejszo$¢, a wiekszos$¢ stanowia doptaty dla produ-
centow energii. Wyraznym trendem stato sie takze rekompensowanie firmom z sektoréw
energochtonnych kosztow optat za emisje CO,. Najwiekszg kwote na ten cel przeznaczyty
Niemcy (ponad 27 mld EUR). W latach przed kryzysem pandemicznym 2016-2019 ponad
potowa $rodkoéw pomocy publicznej, na ktére Komisja wydata zgode, zostata sklasyfiko-

wana jako ochrona $rodowiska i oszczedno$¢ energetyczna.

Wykres 6. Struktura zaakceptowanej przez KE pomocy publicznej w 2022 r.

wedtug kraju i sektora (w mln EUR)
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» Najwiecej zaakceptowanej pomocy publicznej w 2022 r. przyznata Francja, wspierajac
ptynnosé firm kwota 155 mld EUR. Jest to wiecej niz udzielono w catej Unii w 2019 r. Przy-
jety przez niemiecki parlament we wrzesniu br. pakiet pomocowy dla firm i gospodarstw
domowych o wartosci 200 mld EUR moze jednak sprawié, ze pomoc publiczna udzielona
przez Niemcy bedzie jeszcze wieksza. Po uchwaleniu fundusz stat sie obiektem krytyki
na forum unijnym, poniewaz dawac on bedzie niemieckim przedsiebiorstwom znaczng

przewage kosztowa.

(IM)

Polska na 34. miejscu na swiecie w rankingu gotowosci cyfrowej

34. miejsce

zajmuje Polska wsrod 131 panstw
w rankingu Network Readiness

Index

16. miejsce

na $wiecie zajmujemy w kategorii

zaufanie

w 3 wskaznikach

(sposrod 58) zostaliSmy ocenieni

najlepiej na swiecie

» Polska zajmuje 34. miejsce wsrod 131 panstw w rankingu The Network Readiness Index.
Jest to spadek o 1 pozycje w poréownaniu z 2021 r. Pierwsze miejsce zajmuja Stany Zjed-
noczone z wynikiem 80,3 pkt. na 100 mozliwych, drugie nalezy do Singapuru, ktéry zo-
stat oceniony na 79,35 pkt. Trzecie miejsce zajmuje Szwecja z wynikiem 78,91 pkt. Dwdj-
ka pozostatych lideréow europejskich to Holandia z wynikiem 78,82 pkt. oraz Szwajcaria
78,45 pkt. Polska w rankingu zgromadzita 61,16 pkt. — jest to spadek z 64,33 pkt. w 2021 r.

Oznacza to 19. miejsce wsrod panstw UE.

» Sposrod 58 wskaznikow w 3 Polska zajmuje pierwsze miejsce na swiecie — dostepie
do sieci komérkowych 3G lub nowszych, dostepie do internetu w szkotach oraz legislacji
w zakresie e-commerce. Tak dobra pozycja jest zapewne efektem dziatan rynku i regulatora
(sieci komodrkowe), programéw rzadowych (internet w szkotach) czy tez regulacji tworzo-
nych w UE (e-commerce). Ranking, publikowany w podobnej formule od 2002 r., sktada sie
obecnie z czterech filarow: technologia, kapitat ludzki, zarzadzanie i wptyw. Kazdy z tych

filaréw jest podzielony na 3 kategorie, na ktére z kolei sktada sie w sumie 58 wskaznikow.

» Pozycja Polski, w porownaniu z 2021 r., spadta we wszystkich czterech gtownych fila-
rach. Obecnie zajmujemy 44. miejsce na 131 panstw w filarze technologia. Jest to spadek
az o 8 miejsc w porownaniu z 2021 r. W filarach kapitat ludzki, zarzadzanie i wptyw spadki

byty mniejsze, odpowiednio o 1, 2 i 4 miejsca.

» Polska najstabiej wypada w kategorii osoby indywidualne w filarze kapitat ludzki. Wy-
nika to czesciowo ze zmiany metodologii indeksu. W 2021 r. oceniane byty umiejetnosci
cyfrowe obywateli — 53,91 pkt., w 2022 r. indeks brat pod uwage tylko umiejetnosci cyfrowe
w systemie edukacji — 49,11 pkt. Stabo wypadamy réwniez w kategorii regulacje w filarze
zarzadzanie. We wskazniku ochrony danych prywatnych Polska zajmuje 71. miejsce, co jest
poprawg o trzy pozycje w stosunku do 2021 r. Z kolei wskaznikiem, ktory zostat wskazany
jako najwieksza stabos¢ Polski w catym rankingu jest wolno$¢ dokonywania zyciowych wy-
borow, w ktérym Polska zgromadzita 60,50 pkt., co plasuje nas na 91. miejscu w indeksie.
Jest to spadek w poréwnaniu z 2021 r. o 2 miejsca i 6,09 pkt. Warto zauwazy¢, ze dane do
tych wskaznikdéw pochodzg z badan ankietowych, realizowanych w 2021 r., wiec na wynik

znaczny wptyw mogty mie¢ efekty pandemii i protestéow spotecznych.

» Poza wskaznikami, w ktorych Polska uzyskata wynik 100 pkt., bardzo wysoko zostata
oceniona kategoria zaufanie (mierzaca m.in. cyberbezpieczenstwo), w ktéorym zajmujemy
16. miejsce, oraz wskazniki mierzace poziom edukacji, partycypacji, a takze dostep do kont

bankowych online, w ktérych Polska zajmuje odpowiednio 9., 9. i 15. miejsce. Dodatkowo,
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jako silne strony w Polsce, wskazane zostaty jeszcze wskazniki zakupow internetowych oraz

rzgdowe strony i ustugi. W tych wskaznikach Polska zajmuje odpowiednio 16. i 22. miejsce.

Wykres 7. Miejsce Polski w poszczegdlnych kategoriach rankingu Network Readiness
Index w 2022 r.

Kapitat ludzki: osoby indywidualne
Technologia: technologie przysztosci
Wptyw: jakosc¢ zycia

Kapitat ludzki: administracja
Technologia: tresci

Wptyw: cele zrbwnowazonego rozwoju
Wptyw: gospodarka

Kapitat ludzki: przedsigbiorstwa
Zarzadzanie: wtaczanie

Zarzadzanie: Regulacje

Technologia: dostep

Zarzadzanie: zaufanie

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie The Network Readiness Index.

» Pozycja Polski w rankingu NRI jest zbiezna z oceng stopnia cyfryzacji widoczng w innych
poréwnaniach miedzynarodowych. Najwieksze wyzwania stoja przed nami w zakresie po-
prawy cyfryzacji firm i wykorzystania nowoczesnych technologii, a takze podniesienia po-
ziomu umiejetnosci cyfrowych. Wptyw na wyniki ma tez jednak pandemia — cze$¢ danych
pochodzi sprzed lockdowndw, czes¢ byta zbierana w trakcie ograniczen. Na petng ocene

zmian, ktére zaszty w ostatnich latach w Polsce i na $wiecie trzeba jeszcze chwile poczekad.

(WN)

Nasilajace si¢ protesty w Chinach nowym zrodtem niepewnosci

» Niezadowolenie i frustracje spoteczne wywotane prowadzona w Chinach od wielu mie-
siecy polityka zero-COVID spowodowaty w ostatnich dniach fale protestéw o skali nie-
obserwowanej od ponad trzydziestu lat (bezposrednim punktem zapalnym stat sie pozar
mieszkania w miejscowosci Urumgqi, w ktérym zgineto 10 oséb, oraz podejrzenia, ze ich

$mierci mozna byto uniknaé, gdyby nie restrykcje uniemozliwiajace opuszczanie mieszkan).

» Wedtug lokalnych szacunkéw, chinski lockdown dotknat w ostatnim tygodniu okoto
412 mln mieszkancéw - ponad 70 mln wiecej niz jeszcze przed tygodniem?¢. Coraz czest-

sze masowe testy na obecnos$¢ wirusa, dotkliwe kwarantanny, nakaz zawieszenia

26 https:/www.scmp.com/news/china/politics/article/3201181/anti-covid-lockdown-protests-flare
-across-china-after-deadly-urumgqi-fire [dostep: 2911.2022].
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412 mln

oso6b dotknigtych restrykcyjna
polityka zero-COVID w Chinach

5200

zgondw spowodowanych jest
wirusem Sars-Cov2 w Chinach
od poczatku pandemii (znacznie

mniej niz w Europie i USA)

50 proc.

wynosi odsetek najstarszych
Chinczykow zaszczepionych jedna

dawka

20 proc.

chinskiej gospodarki ucierpiato

wskutek restrykcji

3,2 proc.,

wobec prognozowanych 5,5 proc.,

ma wynie$¢ PKB Chin w 2022 r.

dziatalnosci przez kolejne restauracje, sklepy, centra handlowe, zamkniecie parkéw, a na-
wet komplekséw mieszkalnych to tylko przyktady nasilajacych sie w ostatnim czasie re-
strykcji takze w regionach o niewielkiej liczbie zakazen. Wiele z nich jest wdrazanych bez
uprzednich zapowiedzi. W wielu chinskich miastach zycie publiczne praktycznie ustato,
setki miliondéw osdb pozbawione sg mozliwosci przemieszczania sig, liczne mate przed-

siebiorstwa zostaty zmuszone do likwidacji.

» Wiadze ttumacza, ze podjete srodki ostroznosci sa niezbedne do minimalizacji $mier-
telnych przypadkow zachorowan, zwtaszcza ze odsetek w petni zaszczepionych Chin-
czykéw w wieku 60-69 lat jest relatywnie niski i wynosi niespetna 60 proc., a wsréd
80-latkow i starszych tylko potowa otrzymata pierwsza dawke. Od poczatku pandemii
zanotowano w Chinach 5200 zgondéw spowodowanych wirusem, co odpowiada 3 zgonom
na 1 mln (w USA to 3000 na 1 mln, a w Wielkiej Brytanii 2400)%".

» Protesty w Chinach wzbudzity niepokéj zagranicznych inwestoréw obawiajacych sie, ze
spowoduja one nasilenie restrykcji i dalsze straty gospodarcze. Swiatowe rynki zareago-
waty spadkami. Indeks S&P 500 spadt o 1,5 proc., Dow Jones Industrial Average o 1,4 proc.,
Nasdag Composite o 1,6 proc. Ceny ropy réwniez spadty (Brent nawet do 80,61 USD za
barytke), podczas gdy USD zanotowat zwyzki (0,7 proc. wzrostu indeksu gietdowego)?®.

» Eksperci oceniaja jednak, ze najwieksze straty gospodarcze ponosza same Chiny w wyniku
stosowanych lockdownow. Analitycy japonskiego banku Nomura szacujg, ze restrykcje do-
tknety 21,1 proc. chinskiej gospodarki, podczas gdy jeszcze w pazdzierniku byto to 9,5 proc.?.

» MFW szacuje wzrost gospodarczy Chin w 2022 r. na 3,2 proc. wobec prognozowa-
nych 5,5 proc.*°. Rosnie bezrobocie, zwtaszcza wsrod ludzi mtodych, stabnie rynek

nieruchomosci.

» Nerwowe reakcje rynkow pokazuja, jak waznym graczem pozostaja Chiny dla swiato-
wego handlu, mimo retoryki decouplingu. Najwieksze firmy high tech tylko w niewielkim
stopniu przeniosty produkcje do innych krajow, np. Wietnamu czy Indii. Zachodni produ-
cenci nadal upatruja w Chinach korzysci w postaci taniej sity roboczej i ogromnego rynku
zbytu. Chiny, ktére w 2021 r. wytworzyty 30 proc. $wiatowe] produkcji sa tez najwiekszym
importerem ropy. Dlatego w ich spowolnieniu gospodarczym upatruje sie szansy na utrzy-

manie jej cen na nizszym poziomie.

(AW-P)

Autorzy: Kamil Lipinski, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Jan Markiewicz,
Wojciech Nowakowski, Szymon Ogodrek, Sebastian Sajndg, Anna Szymarnska,

Agnieszka Wincewicz-Price,

27 https:/www.bbc.com/news/59882774 [dostep: 29.11.2022].

28 https:/www.wsj.com/articles/global-stocks-markets-dow-update-11-28-2022-11669635601?mod=article
_inline; https:/www.ft.com/content/ce71fa91-7419-4ddf-be89-ba56faf58123 [dostep: 29.11.2022].

22 https://www.bnnbloomberg.ca/nomura-cuts-china-s-growth-forecasts-on-slow-covid-reopening
-11850609 [dostep: 29.11.2022].

2 https:/www.imf.org/en/Countries/CHN [dostep: 2911.2022].
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodza i bazujg na zrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skréocone. Wszystkie opinie i prognozy zawar-
te w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertéw PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.

Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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