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Rok 2023 bedzie bardzo trudny. Ogolnie rzecz biorgc tego mozemy by¢ pewni, natomiast
w kwestiach szczegdtowych znacznie trudniej sie wypowiadaé. Od 2008 r. praktycznie
kazdy rok przynosi nowe wyzwania — od zatamania swiatowych finansow, kryzysu zadtuze-
nia, przez pandemie, lockdowny, kryzys energetyczny, az po wojne i podwyzszong inflacje.
W takich warunkach formutowanie prognoz co do najblizszej przysztosci jest obarczone
duzym ryzykiem. Przypomnijmy sobie, ze w grudniu 2021 r. $érednia inflacja w Polsce byta
prognozowana przez konsensus Focus Economics na poziomie 5,3 proc., a faktyczny od-
czyt to najpewniej okoto 14 proc. Istnieje tak wiele czynnikdéw determinujacych podsta-
wowe wskazniki ekonomiczne, ze coraz czesciej tego rodzaju antycypowanie jest sztuka,
a nie nauka. Ekonomisci i publicysci juz od jakiego$ czasu nazywajg obecny kryzys ,wie-
lokryzysem?” czy ,polikryzysem”, bowiem multum czynnikéw naktada sie na siebie tworzac
btedne koto.

Niedobory paliw kopalnych prawdopodobnie utrzymajg sie do nastepnej zimy. Rosyjskie
dostawy zostaty ograniczone przez sankcje zwigzane z wojng w Ukrainie oraz przez sama
Rosje toczaca z Zachodem wojne ekonomiczna. Zrédta odnawialne wymagaja trudnych
do pozyskania pierwiastkow, takich jak lit, kobalt, chrom i aluminium. Obecne napiecia
geopolityczne na Pacyfiku wzmacniajg realne ryzyko ich braku dla Zachodu, zwtaszcza

jezeli Chiny zaatakuja Tajwan.

Chiny i Rosja to zle zarzgdzane panstwa autorytarne, co udowadniajg na kazdym kroku
w ostatnich latach, jednak majg ogromny wptyw na globalng gospodarke (dzieki surowcom
w przypadku Rosji oraz podazy i popytowi drugiej najwiekszej gospodarki $wiata). Btedy
Wtadimira tukaszenki powoduja tylko ubozenie jego spoteczenstwa, natomiast nie wia-
domo, jaka przysztos¢ czeka jego kraj, ktory do tej pory nie postat zotnierzy na ukrainski

front.

Analiza otoczenia miedzynarodowego sprzyja konstatacji o matym prawdopodobienstwie
radykalnego ograniczenia inflacji w najblizszym czasie, a zwtaszcza spadku cen produk-
tow czy ustug. Stanowi to ogromne wyzwanie dla bankoéw centralnych i bedzie testem
skutecznosci ich polityki. Wyzsze koszty pienigdza maja ograniczony wptyw na ceny, po-
niewaz weszlismy w ere inflacji sekularnej, z nierbwnowaga podazy i popytu wynikajaca
z fragmentaryzacji globalizacji. Poniewaz konsumenci i przedsiebiorstwa nie maja innego
wyjscia niz ponosi¢ wyzsze koszty, mozliwosci ztagodzenia presji wzrostowej sg ograni-
czone, zwtaszcza ze wiele rzaddéw subsydiuje zakupy podstawowych produktéow przez

konsumentow.

Nieche¢ spoteczenstw do recesji, ktora prognozowana jest dla jednej trzeciej gospodarek
Swiata, moze doprowadzi¢ do tego, ze zahamowanie rozwoju lub spowolnienie gospo-
darcze w wielu krajach moze by¢ zbyt stabe, by wywotac dezinflacje. Banki centralne
podnoszac stopy procentowe chcg ostudzi¢ gospodarki. Jak do tej pory — udaje im sie
to w ograniczonym stopniu. W USA i strefie euro na razie nie wida¢ radykalnego zatama-
nia gospodarczego, a jedynie pogorszenie nastrojow wsrod menadzerow przedsiebiorstw.
By zatrzymac wzrost cen musimy jednak doswiadczy¢ stabych wynikow gospodarczych
i na to licza zarzadzajacy bankami centralnymi, by zrealizowa¢ swdj podstawowy cel stabi-

lizacji cen i pienigdza. Podczas tego kryzysu ladowanie nie moze i nie bedzie zbyt miekkie.
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Przyspiesza decentralizacja systemu miedzynarodowego. Po pierwsze, zmiana geopoli-
tycznego porzadku $wiata zostata wywotana przez przerwane tancuchy dostaw, napietg
polityke monetarna i konflikty. Po drugie, globalna erozja zaufania do instytucji zostata
spowodowana chaotyczna reakcja na COVID-19, problemami gospodarczymi i szerzaca
sie dezinformacja. Pierwszy punkt jest kluczowy: kraje, ktére kiedys$ patrzyty na Stany
Zjednoczone jako lidera opinii i egzekutora porzadku, dzisiaj nie podzielajg tych pogladow,
a w miejsce powigzan z Ameryka wybieraja relacje regionalne. Rzagd USA nie umiat poro-
zumied sie z panstwami Zatoki Perskiej w sprawie dostaw paliw i coraz czesciej wida¢, ze
graja one na dwa fronty utrzymujac dobre relacje zaréwno z Chinami, jak i USA. Sojusznicy
Ameryki w Azji Potudniowo-Wschodniej takze czesciej patrzg na Chiny jako kraj, z ktérym

trzeba sie utozy¢.

Instytucje miedzynarodowe, jak WHO, WTO czy ONZ, to ogromne systemy biurokratyczne,
ktore nie potrafig zarzadzac¢ kryzysami. Nie majg do tego odpowiednich narzedzi, a proble-
mami zajmuja sie gtéwnie werbalnie, co jest istotne, jednak wobec skali obecnych wyzwan
$wiatowych wydaje sie zbyt stabym dziataniem. Stad ograniczone zaufanie, ktére generuja
wsrod wielu rzadow oczekujacych rozwigzania problemow i szybkich decyzji. Multilatera-
lizm powoli zatamuje sie oddajac miejsce fragmentaryzacji globalizacji i kooperacji wyni-

kajacej z lojalnosci geopolitycznych wybranych regionéw swiata.

Na te problemy naktadaja sie kwestie zmiany klimatu i polityki ograniczajacej wptyw czto-
wieka na nature. W Brukseli tocza sie negocjacje dotyczace pakietu Fit for 55 i kolejne
jego elementy sa przyblizane opinii publicznej. Polityka klimatyczna oznacza wyzsze kosz-
ty energii dla tych, ktérzy nie przechodza transformacji na rzecz zrédet niskoemisyjnych.
Jednym z rozwigzan wymuszajacych dostosowanie jest cto weglowe (CBAM), ktore bedzie
wptywac na caty s$wiatowy handel, a przez Chiny uznawane jest za wypowiedzenie wojny

handlowej przez Europe.

Dzisiejsze przemiany sa przyspieszane przez rewolucyjne technologie. | cho¢ proces ten
nie jest nowy, to ma charakter destrukcyjny — zarowno dla rynkéw, jak i spoteczenstw.
Rynki przeciez rozwijajg sie dzieki mozliwosci prognozowania i szacowania wynikow.
W momencie, gdy fundamenty zachowan konsumenckich ulegaja duzej zmianie jest to
coraz trudniejsze. Zbyt duzo i nazbyt szybko sie dzieje. Dlatego tez firmy nie decyduja sie
na inwestycje, bo poza zmiennoscig trudno odnalez¢ im czynniki state w catym uktadzie
odniesienia. Paradoksalnie zmiennosc¢ stata sie cechg statg. Dlatego czeka nas nie tylko

trudny rok, ale zapewne przed nami nietatwych kilka lat.
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W 2023 r. klimat wciaz bedzie sie ocieplac

o ok. 1,2°C

bedzie wyzsza $rednia
globalna temperatura
powietrza w 2023 r. wzgledem
okresu przedprzemystowego

(szacunkowo)

9

bedzie liczy¢ po 2023 r. seria lat
z temperatura wyzsza o 1°C niz

w okresie przedprzemystowym

na 93 proc.

szacuje sie prawdopodobienstwo,
ze okres 2022-2026 bedzie
cieplejszy niz 2017-2021

» Szacuje sie (ostateczne dane zostang podane na poczatku 2023 r.), ze $rednia globalna
temperatura powietrza w 2022 r. bedzie o ok. 1,15°C (£0,13°C)" wyzsza wzgledem okre-
su 1850-1900 (odpowiadajacej w przyblizeniu warunkom przedprzemystowym). Bedzie to
wiec 5. najcieplejszy rok od poczatku obserwacji. Do najwazniejszych skutkow tego stanu
rzeczy mozna zaliczy¢: rekordowy wzrost poziomu mérz i oceandw (ktéry wynidst w tym
roku o prawie 10 mm wiecej niz w styczniu 2020 r.) oraz topnienie lodowcéw i ladolodéw?,
czego przyktadem jest obecnie najmniejszy zasieg lodu na Antarktydzie (wedtug stanu na

koniec grudnia?).

» Topnienie czap lodowych i podnoszenie sie pozioméw modrz stanowiag zagrozenie
zwtaszcza dla panstw wyspiarskich i stref nadmorskich, ale istotne sa rowniez negatywne
skutki zmiany klimatu przejawiajace sie m.in. wzrostem dotkliwosci ekstremalnych zjawisk
pogodowych i klimatycznych. Wsrdd najbardziej ekstremalnych zdarzen w 2022 r. wyrdznié
mozna miedzy innymi: powddz w Pakistanie, ktdéra objeta 1/3 powierzchni tego panstwa,
rekordowe fale upatéw w Chinach, Europie oraz w Ameryce, a takze dtugotrwata susze
w Afryce Wschodniej, ktora grozi kleska humanitarna, przed czym niedawno przestrzegat

Sekretarz Generalny WMO - Petteri Taalas*.

» Zdarzenia te doprowadzity do duzych strat ludzkich i materialnych. Wedtug miedzy-
narodowej bazy danych o katastrofach EM-DAT®, sposrod wszystkich oszacowanych tam
pojedynczych katastrof naturalnych w 2022 r. do najwiekszej liczby ofiar doprowadzita
susza w Ugandzie, podczas ktérej zmarto blisko 2500 oséb, natomiast najbardziej kosz-
towna (obok trzesienia ziemi w prefekturze Fukushima w Japonii) byta powddz w Australii
- szkody finansowe z tego tytuty wyniosty blisko 6 mld USD, cho¢ inne szacunki wskazuja,
ze wczesniej wspomniana powédz w Pakistanie mogta doprowadzié¢ do strat w wysokosci
ponad 30 mld USDS.

» Prognozy klimatyczne na przyszty rok zaktadaja, ze bedzie on nieco cieplejszy niz
2022 r.: odchylenie wzgledem okresu 1850-1900 wyniesie +1,2°C (+0,12°C)’, co wydtuzy
serie lat ze Srednia temperatura powietrza wyzsza o ponad 1°C niz w okresie przedprze-
mystowym do 9. Co wigcej, prawdopodobienstwo tego, ze okres 2022-2026 zapisze sie
jako cieplejszy niz 2017-2021, szacuje sie na 93 proc. Rosng tez szanse na tymczasowe
przekroczenie progu 1,5°C powyzej sredniej z czaséw przedprzemystowych — dla lat 2022-
2026 szacuje sie je juz na 50 proc. (dla okresu 2017-2021 byto to 10 proc.)®, natomiast

' https:/public.wmo.int/en/our-mandate/climate/wmo-statement-state-of-global-climate [dostep:
2712.2022].

2 Tamze.

3 Antarctic: Sea-Ice Concentration/Extent — Zachary Labe (zacklabe.com) [dostep: 2712.2022].

4 Climate and weather extremes in 2022 show need for more action | World Meteorological Organi-
zation (wmo.int) [dostep: 2712.2022].

5 https:/www.emdat.be/ [dostep: 2712.2022].

¢ https:/www.worldbank.org/en/news/press-release/2022/10/28/pakistan-flood-damages-and
-economic-losses-over-usd-30-billion-and-reconstruction-needs-over-usd-16-billion-new
-assessme [dostep: 2712.2022].

7 2023 set to be tenth consecutive year at 1°C or above - Met Office [dostep: 2712.2022].

& https:/publicwmo.int/en/media/press-release/wmo-update-5050-chance-of-global-temperature
-temporarily-reaching-15%C2%B0c-threshold [dostep: 2712.2022].
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trwate przekroczenie (wygtadzona srednia z wielolecia) ze znacznym stopniem prawdo-

podobienstwa miatoby sie zrealizowac w ,bliskiej” przysztosci, a wiec do 2040 r.°.

Wykres 1. Odchylenie sredniej globalnej temperatury powietrza w okresie 2000-2022
wzgledem okresu przedprzemystowego 1850-1900
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MetOffice.

» Prognozowany wzrost $redniej temperatury powietrza przetozy sie m.in. na zwiekszone
ryzyko wzrostu czestosci i intensywnosci ekstremalnych zjawisk, takich jak epizody ulew-
nych opaddw, susze oraz pozary™, co z kolei bedzie zwigksza¢ zagrozenie skutkami tych
zjawisk dla spoteczenstw, ekosystemdw oraz infrastruktury. Tempo zmian klimatu oraz
ryzyka, ktére ze sobg niesie, zalezne sg od dziatan zapobiegawczych oraz adaptacyjnych,
w tym dazenia do zmniejszania spalania paliw kopalnych i klimatycznej neutralnosci, co
wymaga koordynacji i ponadnarodowego porozumienia. Powstrzymanie ocieplenia klima-
tu oraz jego negatywnych skutkow dla gospodarek i spoteczenstw bedzie zatem jednym

z najwazniejszych i najbardziej pilnych wyzwan w 2023 r.

(s0)

Polacy utrzymuja dobre stosunki z uchodzcami

» Jednym z wazniejszych wydarzen minionego roku w Polsce byt naptyw uchodzcow
z Ukrainy wywotany inwazja Rosji na ten kraj. W kwietniu 2022 r. w rejestrze PESEL za-
rejestrowanych byto 926 tys. ukrainskich uchodzcéw, a w szczycie w sierpniu byto to juz
niespetna 1,4 mln. Po wakacjach czes$¢ z nich zdecydowata sie wréci¢ do kraju i obecnie

w systemie PESEL pozostaje 950 tys. uchodzcow z Ukrainy". Cho¢ uchodzcoéw, ktorzy

¢ Climate Change 2022: Impacts, Adaptation and Vulnerability | Climate Change 2022: Impacts,
Adaptation and Vulnerability (ipcc.ch) [dostep: 2712.2022].

" Zalacznik_Raport_IPCC_cz2.pdf (pan.pl) [dostep: 2712.2022].

" https:/dane.gov.pl/pl/dataset/2715,zarejestrowane-wnioski-o-nadanie-statusu-ukr [dostep: 2712.2022].
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77 proc.

dorostych Polakéw zaangazowato
sie w pomoc na rzecz uchodzcéw
z Ukrainy w pierwszych trzech

miesigcach od wybuchu wojny

56 proc.

z nich po uptywie pét roku nadal

angazowato sie w pomoc

69 proc.

respondentéw w ankiecie
przeprowadzonej w maju 2022 r.
zgodzito sie ze stwierdzeniem,
ze zapewnienie uchodzcom
bezpiecznego schronienia
powinno by¢ absolutnym

priorytetem

47 proc.

respondentéw wciaz tak uwazato
w ankiecie przeprowadzonej

w listopadzie 2022 r.

przekroczyli naszg granice byto znacznie wiecej, to dane te odzwierciedlaja liczbe osdéb,
ktére (na pewien czas) zwigzaty sie wtasnie z naszym krajem.

Wykres 2. Liczba uchodzcéow z Ukrainy zarejestrowanych w systemie PESEL (w mln)
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Uwaga: stan na 13-16 dzien miesigca 2022 r.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: https:/dane.gov.pl/pl/dataset/2715,zarejestrowane
-wnioski-o-nadanie-statusu-ukr [dostep: 2712.2022].

» Polskie spoteczenstwo silnie zaangazowato sie w pomoc ukrainskim uchodzcom. We-
dtug naszych szacunkoéw, tacznie osobisty wktad finansowy Polakéw w pomoc uchodzcom
w pierwszych trzech miesigcach przekroczyt 5,5 mld PLN, najprawdopodobniej za$ znalazt
sie w przedziale 9-10 mld PLN™. W pomoc uchodzcom z Ukrainy zaangazowato sie az 8 na
10 dorostych Polakow. Wsparcie to przybierato rézne formy — od finansowej i rzeczowej,
przez réznego rodzaju dziatania w formie wolontariatu, az po udostepnianie wtasnych

domoéw i mieszkan osobom pozostajacym bez dachu nad gtowa.

» Cho¢ skala pomocy zmniejszata sie z czasem, to nadal znaczna czes¢ Polakow jest zaan-
gazowana we wspieranie uchodzcow. W pierwszych trzech miesigcach po inwazji Rosji na
Ukraine 77 proc. Polakow deklarowato udzielanie jakiejs formy wsparcia. Po kolejnym pét roku
ponad potowa z nich kontynuowata to zaangazowanie — cho¢ najczesciej w mniej intensywnej

formie, to jednak wsrod 13 proc. intensywnosc¢ dziatan pomocowych nie zmalata.

» Zapewnienie schronienia uchodzcom z Ukrainy wciaz jest istotnym zadaniem Polski
z perspektywy wielu obywateli. W maju, w przeprowadzonym przez nas reprezentatyw-
nym badaniu ankietowym, 69 proc. oséb zgodzito sie ze stwierdzeniem, ze zapewnienie
uchodzZzcom bezpiecznego schronienia powinno by¢ absolutnym priorytetem, nawet jesli
miatoby sie wigza¢ z pogorszeniem jakosci naszego zycia. Wraz z uptywem kolejnych mie-
siecy mozna byto spodziewac sie spadku odsetka pozytywnych odpowiedzi na to pytanie
— zaréwno ze wzgledu na wyhamowanie naptywu uchodzcéw, jak i rosngce obawy zwigza-
ne z wtasng sytuacja finansowa. | faktycznie spadek ten miat miejsce, cho¢ w listopadzie

nadal odpowiedzi twierdzace przewazaty nad przeczacymi (47 proc. vs 45 proc.).

2 Baszczak, t., Kietczewska, A., Kukotowicz, P., Wincewicz, A., Zyzik, R. (2022), Pomoc polskiego
spoteczeristwa dla uchodZzcéw z Ukrainy, Polski Instytut Ekonomiczny, Warszawa.
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Wykres 3. Zaangazowanie w pomoc uchodzcom w listopadzie 2022 r. wsrod osdb,

ktore wczesniej udzielaty pomocy (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie przeprowadzonego badania CATI.

» Cho¢ pojawiaja sie negatywne postawy wobec Ukraincow, to liczebnos¢ osdb je re-
prezentujacych nie rosnie znaczaco. Przyktadowo, odsetek Polakdéw, ktérzy zgodzili sie ze
stwierdzeniem, ze ukrainscy uchodzcy sa niestusznie uprzywilejowani, niemal nie zmienit
sie w czasie — wynidst 34 proc. w maju i 33 proc. w listopadzie 2022 r. O ile nie mozna
wiec ignorowac negatywnych postaw Polakéw wobec Ukraincéw, o tyle wydaje sie, ze nie

wida¢ zagrozenia eskalacja nieprzyjaznych nastrojow.

Wykres 4. Postawy Polakéw wobec uchodzcéow (w proc.)

»,Zapewnienie uchodzcom bezpiecznego schronienia ,Ukrainscy uchodzcy sa
powinno by¢ absolutnym priorytetem, nawet jesli niestusznie uprzywilejowani”
pogorszy sie przez to jako$¢ naszego zycia”
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie przeprowadzonego badania CATI.

(AK)
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Najtrudniej prognozuje si¢ wzrost wynagrodzen

az 10 razy

podczas 11 miesiecy wzrost ptac
w polskiej gospodarce zaskoczyt

ekonomistéw w 2022 r.

o 0,6 pkt. proc.

$rednio comiesieczne prognozy
zanizaty wzrost produkcji

przemystowej w Polsce

» Ekonomisci prognozuja comiesieczne wyniki gospodarcze - takie jak inflacje, wzrost
wynagrodzen czy produkcji przemystowej — w specjalnych konkursach prognostycznych.
W Polsce najpopularniejszy taki konkurs jest przeprowadzany przez dziennik ,Parkiet”.
W artykule poréwnujemy skutecznos$¢ prognoz z faktycznymi wynikami za 11 miesiecy
2022r.

» Wzrost wynagrodzen systematycznie wymykat sie spod kontroli ekonomistow. W az
10 przypadkach podczas 11 miesigecy faktyczny wzrost wynagrodzen byt poza konsensu-
sem prognoz. W pierwszych miesigcach roku ptace byty systematycznie wyzsze niz ocze-
kiwania ekonomistow — to efekt dobrych wynikéow gospodarczych Polski po wybuchu wojny
w Ukrainie. Od Il potowy roku wynagrodzenia zaskakuja jednak naprzemiennie w obydwie
strony. Prawdopodobnie wynika to z czestych wyptat premii okolicznos$ciowych oraz in-
flacyjnych. Sa one trudne do przewidzenia w typowych modelach ekonometrycznych wy-

korzystywanych do prognozowania.

Wykres 5. Prognozy wzrostu wynagrodzen w Polsce w 2022 r.

18

12

Styczen Marzec Maj Lipiec Wrzesien Listopad

I Konsensus prognoz ,Parkietu” (percentyle 25-75 proc.)
Zakres prognoz ,Parkietu” (min - max)
— Faktyczny wzrost (w proc., r/r)

Uwaga: jasnoniebieskie pole obrazuje caty zakres prognoz na dany miesigc — od najnizszej do naj-
wyzszej. Z kolei ciemnoniebieski — potowe prognoz najbardziej zblizonych do konsensusu. W marcu
i kwietniu 1 z 24 respondentéw konkursu oczekiwat zatamania wzrostu wynagrodzen ponizej 3 proc.
— te prognoze usunieto dla wiekszej czytelnosci wykresu.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ,Parkietu”.

» Prognozy inflacji nadal nie sa zbyt trafne, chociaz sytuacja jest lepsza niz w 2021 r. Rok
temu opisaliSmy trudnosci z prognozowaniem inflacji w 2021 r. — wtedy przez wszystkie

12 miesiecy wzrost cen byt istotnie rézny od przewidywanego™. Tegoroczne prognozy byty

2 https:/pie.net.pl/wp-content/uploads/2021/12/Tygodnik-Gospodarczy-PIE_52-2021.pdf#page=3
[dostep: 2712.2022].
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troche lepsze - konsensus poprawnie wyliczyt inflacje w potowie miesiecy. Ekonomisci

zostali zaskoczeni trzykrotnie:

1) bezposrednio po wybuchu wojny w Ukrainie — inflacja przys$pieszyta mocniej niz wska-
zywaty prognozy;

2) podczas wakacji konsensusy prognoz wskazywaty na stabilizacje inflacji — w rzeczywi-
stosci jednak dalej przyspieszyta;

3) w listopadzie inflacja zaskoczyta pozytywnie i spadta — ekonomisci oczekiwali braku

zmiany.

» Wyniki przemystu zaskakiwaty pozytywnie. W minionym roku wzrost produkcji prze-
mystowej spowolnit z 18,0 proc. do 4,6 proc. rocznie. Miesieczne wyniki byty jednak sred-
nio o 0,6 pkt. proc. wyzsze, niz spodziewali sie ekonomisci. Byt to m.in. efekt poprawy
koniunktury w éwiatowym handlu w Il potowie roku - polskie firmy wykorzystaty go do
wykonania czesci zalegtych zamowien. W przysztym roku wyniki beda jednak stabsze.
Najnowsze konsensusy prognoz Focus Economics wskazuja, ze polski przemyst wzrosnie

w przysztym roku o 1,1 proc.

(MK)

Jakie plany na 2023 r. maja polskie firmy?

22 proc.

firm sadzi, ze w 2023 r. ich
sytuacja finansowa bedzie zta

lub bardzo zta

65 proc.

firm planuje dziatania w celu

zaciesnienia relacji z klientami

66 proc.

firm bedzie podwyzszaé ceny
produktéw badz ustug dla
odbiorcéw w ramach strategii
radzenia sobie z rosnacymi

cenami paliw i energii

» Rok 2022 nie byt tatwy dla polskich firm. W ostatnich miesigcach wystapito wiele czyn-
nikéw utrudniajacych prowadzenie dziatalnosci: wojna w Ukrainie i zerwane tancuchy do-
staw, rosnaca inflacja, rosngce ceny nosnikow energii. Wedtug badan PIE™, 35 proc. przed-
siebiorcow uwaza, ze sytuacja finansowa ich firm bedzie w 2023 r. przecietna, a 22 proc.
przedsiebiorcow przewiduje, ze bedzie zta badz bardzo zta. Optymistycznie patrzy w przy-
sztos¢ 26 proc. badanych przedsiebiorcéw uwazajgcych, ze ich sytuacja finansowa bedzie
dobra badz bardzo dobra. Wedtug badan BIG InfoMonitora z IV kwartatu 2022 r.”®, 23 proc.

przedstawicieli MSP deklarowato, ze istniato realne ryzyko likwidacji biznesu'®.

» Na obecna i przyszta kondycje finansowa przedsigbiorstw niewatpliwie wptywa kwestia
niewyptacalnosci kontrahentéw. Z badania dla BIG InfoMonitor wynika, ze 36 proc. ankie-
towanych firm obawiato sie, ze ktorys z kontrahentéow stanie sie niewyptacalny'. Dane
BIG InfoMonitor wskazuja, ze mimo iz liczba dtuznikéw zmniejszyta sie r/r (-2,1 proc.), to
kwota zalegtosci wzrosta (+3,3 proc.) i we wrzeséniu 2022 r. wyniosta 39,6 mld PLN'.

» W kontekscie niekoniecznie optymistycznych prognoz firm na nadchodzacy rok niezwy-
kle istotne beda dziatania, ktore sg przez nie planowane. W 2023 r., wedtug badan PIE,
prawie 2/3 firm planuje podjecie dziatan w celu zaciesnienia relacji z klientami. Nieco
czesciej takie plany majg przedsiebiorstwa zajmujace sie finansami i ubezpieczeniami oraz
obstuga rynku nieruchomosci. Natomiast 41 proc. firm planuje wprowadzenie do oferty no-

wych produktéw, a prawie 40 proc. — inwestycje w kapitat ludzki (np. poprzez szkolenia).

4 Badania zostaty przeprowadzone w grudniu 2022 r. na reprezentatywnej probie 1000 firm réoznej
wielkosci i z réznych branz metoda CATI.

5 Badanie zrealizowane przez Instytut Keralla Research, w terminie: 03-09.10.2022, na probie 500
mikro-, matych i érednich firm technika wywiadu telefonicznego.

6 https:/media.big.pl/informacje-prasowe/781221/przedsiebiorcy-coraz-bardziej-pesymistyczni
-czesciej-pojawia-sie-wizja-bankructwa [dostep: 20.12.2022].

7 Tamze.

®  https:/media.big.pl/dlug-trendy [dostep: 20.12.2022].
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Plany wprowadzania nowych produktow majg gtéownie przedsiebiorstwa przemystowe,
a inwestowania w kapitat ludzki — zajmujace sie dziatalnoscia zwigzang z kultura, roz-
rywka i rekreacjg oraz firmy dziatajagce w obszarze finansow i ubezpieczen. 35 proc. firm
planuje poniesienie wydatkow na marketing (w tym promocje, reklame i badania rynkowe).
Maja to w planach przede wszystkim firmy prowadzace dziatalno$¢ w sektorze Kultura,
rozrywka i rekreacja oraz zajmujace sie pozostatymi ustugami. Wszystkie planowane dzia-

tania sg deklarowane czesciej przez srednie i duze niz mikro- i mate firmy.

Wykres 6. Plany firm na 2023 r. (w proc.)

Planowane dziatania Planowane dziatania w odpowiedzi

na szok energetyczny

Zacie$nianie relacji;
65

z klientami

Wprowadzenie do oferty
nowych produktow/ustug

Inwestycje w kapitat

I A

Podwyzszanie cen
produktow/ustug 66

dla odbiorcow,

Zmniejszanie ogoélnych
kosztéw funkcjonowanial
firmy

Poszukiwanie tanszych
surowcow, materiatow

| 58

[ 47

i ustug u dostawcéw

ludzki M 38
Wstrzymywanie

Wydatki na marketlngz 35 planowanych inwestycje: 37

0 20 40 60 80 0 20 40 60 80

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE.

» Plany firm na 2023 r. sg réwniez odpowiedzig na znaczny wzrost cen nos$nikow energii
w 2022 r. Wedtug badan PIE, szok energetyczny znajduje odzwierciedlenie zaréwno w juz
podejmowanych dziataniach, jak i planowanych na 2023 r. 66 proc. przebadanych firm
deklarowato, ze z rosnacymi cenami paliw i energii bedzie sobie radzi¢ podwyzszajac
w 2023 r. ceny produktow badz ustug dla odbiorcow. Na drugim miejscu pod wzgledem
deklaracji (58 proc.) sa plany dotyczace zmniejszania ogoélnych kosztow funkcjonowania
firmy. Niemal potowa firm deklaruje, ze bedzie poszukiwac tanszych surowcow, materia-

tow i ustug u dostawcdw. 38 proc. firm wstrzyma planowane inwestycje.

» Z grudniowego badania Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK)™ wynika, ze w naj-
blizszych trzech miesiacach ponad 75 proc. przedsiebiorcow planuje utrzymac¢ poziom
zatrudnienia, 16 proc. — zmniejszy¢, a 7 proc. — zwiekszy¢. Ostatni pomiar MIK wskazuje,
Ze 68 proc. przedsigebiorstw planuje utrzymac¢ obecny poziom wynagrodzen pracowni-
kow, a 29 proc. podnies¢ ptace. Na plany pracodawcoéow zwigzane z podnoszeniem po-
ziomu wynagrodzenia wptywa zmiana wysokosci ptacy minimalnej od stycznia 2023 r., co
tez przetozy sie na inne dziatania przez nich podejmowane. Z 46. edycji badania ,Plany
pracodawcéw” wynika, ze podniesienie ptacy minimalnej u 61 proc. badanych firm prze-

tozy sie réwniez na podniesienie ceny produktow lub ustug. Z kolei co trzeci ankietowany

" Miesigczny Indeks Koniunktury (MIK) — wskaznik stworzony przez PIE i BGK badajacy koniunkture
polskich przedsiebiorstw. Badanie jest przeprowadzane na poczatku kazdego miesigca na reprezen-
tatywnej prébie 500 firm, metoda CATI.
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przedsigbiorca ograniczy inwestycje w odpowiedzi na wzrost minimalnego wynagrodzenia.
Jednoczesénie 25 proc. ankietowanych firm wskazato, ze podniesienie ptacy minimalnej nie

wptynie na ich dziatalnos¢?°.

» Analiza MIK za caty 2022 r. wskazuje, ze najwiekszymi barierami w dziatalnosci firm byty
niepewnos¢ sytuacji gospodarczej, rosngce ceny energii oraz wysokie koszty pracownicze.
Wszystko wskazuje na to, ze beda to réwniez bariery utrudniajgce dziatalnos$¢ przedsie-
biorstw w 2023 r., a opisane planowane dziatania firm w jakims$ stopniu beda préba ich

ograniczania.

(AS, AW-K)

W 2023 r. inwestorzy zagraniczni moga sie
jeszcze bardziej odwracaé od Chin

zaledwie 110

projektéw typu greenfield
ogtoszono w Chinach w | pétroczu
2022r.

37 proc.

naptywu BIZ do Chin jest
przedmiotem round-trippingu
(transferu chinskiego kapitatu

przez centra offshore)

233 mln

wynosi prognozowana liczba
zakazen COVID-19 w Chinach

» Dane o ogtoszonych projektach greenfield za | potrocze 2022 r. Swiadcza o spadajacym
zainteresowaniu inwestorow Chinami. Z danych fDi Markets wynika, ze firmy zagranicz-
ne ogtosity w Chinach zaledwie 110 projektéw o tacznej wartosci 6,2 mld USD - jest to
50-proc. spadek w stosunku do | potowy 2021 r. zaréwno pod wzgledem liczby projektow,
jak i wielkosci wydatkow kapitatowych. Dla poréwnania, w latach 2010-2019 w | pétroczu
w Chinach rejestrowano przecietnie 474 projektéw o tacznej wartosci 35,3 mld USD?. Po-
twierdzeniem tego trendu sa dane o fuzjach i przejeciach. Od stycznia do czerwca 2022 r.
zanotowano tylko 15 mld USD takich transakcji. Jesli trend ten sie utrzyma, bedzie to naj-
nizszy wynik od 10 lat. Mimo wyraznego spadku dynamiki BIZ, dostepne dane nie sugeruja
jednak exodusu firm zachodnich z Chin. Opuszczenie olbrzymiego rynku chinskiego bytoby

dla wielu z nich zbyt kosztowne.

» Paradoksalnie dane chinskiego Ministerstwa Gospodarki pokazuja wzrost naptywu BIZ.
W pierwszych 10 miesigcach 2022 r. transakcje BIZ wzrosty o 17,4 proc. r/r, osiagajac war-
tos¢ 168 mld USD. Jest to jednak sprzecznos¢ pozorna. Po pierwsze, wartosc ta obejmuje
inwestycje dokonywane przez firmy zachodnie juz obecne w Chinach, ktére zmuszone s3
do zwiekszania zaangazowania kapitatowego w celu utrzymania (lub powiekszania) udziatu
w rynku. Po drugie, cze$¢ naptywow BIZ do Chin to w istocie kapitat chinski transferowany
przez Hongkong (tzw. round-tripping). Z najnowszych szacunkéw wynika, ze taki proceder
dotyczy az 37 proc. strumieni BIZ?2. W koncu odpowiada za to metodologia rejestrowania
BIZ przez wtadze chinskie, ktére za takie uznajag czes¢ przeptywoéw kapitatowych o charak-
terze spekulacyjnym (inwestycje portfolio) naptywajacych do Chin z uwagi na kombinacje

wysokiej stopy procentowej i silnego yuana?.

20 Badanie zostato przeprowadzone w terminie 610.-1811.2022 r. na reprezentatywnej probie 1000 firm
metoda CATI przez instytut badawczy Randstad wspélnie z Gfk; https:/info.randstad.pl/hubfs/
Plany%20Pracodawc%C3%B3w%20-%2046%20edycja.pdf?hsLang=pl-pl [dostep: 23.12.2022].

21 https:/www.fdiintelligence.com/content/news/china-fdi-falls-to-new-low-81390 [dostep: 22.12.2022].
22 http:/www.jryj.org.cn/CN/Y2022/V500/12/40#AbstractTab [dostep: 22.12.2022].

2 https://rhg.com/research/cutting-through-the-fog/d [dostep: 2312.2022].
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Wykres 7. Wydatki kapitatowe (CAPEX) firm zagranicznych (w mld USD)

i liczba projektow greenfield w Chinach
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych fDi Markets.

» Rok 2023 pod wzgledem BIZ stoi pod wielkim znakiem zapytania z powodu niespodzie-
wanego zwrotu w polityce zero-COVID. Byta ona postrzegana jako czynnik zwiekszajacy
ryzyko inwestowania w Chinach, lecz jej znoszenie, takze z uwagi na chaos i niepewnos¢,
ktére temu towarzysza, moze okazaé sie przeciwskuteczne. Z prognoz wynika, ze Chiny
moga zanotowac nawet 233 mln zachorowan i 2,5 mln zgonéw?*. Wiele zalezy od polityki
wtadz, ale jesli taki scenariusz sie zmaterializuje Chiny czeka dalszy spadek konsumpcji,
zastoje w produkcji, a $wiat jeszcze powazniejsze zaktdcenia tancuchow dostaw. W rezul-
tacie, apetyt inwestoréw na uruchamianie nowych projektéw inwestycyjnych w Chinach

w 2023 r. moze sie znaczaco ostabic.

(DK)

Czy 2023 r. hedzie poczatkiem wielkiej zmiany w internecie?

» Najblizszy rok moze zmieni¢ sposdb naszego korzystania z internetu — nowe regulacje
prawne przyjete w Unii Europejskiej moga przetamaé¢ monopol najwiekszych platform,
wesprzec¢ rozwoj europejskich firm lub zadziata¢ wrecz przeciwnie — doprowadzi¢ do
chaosu i ryzyka dla uzytkownikow. Akt o ustugach cyfrowych i Akt o rynkach cyfrowych
maja miedzy innymi utatwi¢ dziatanie tworcom aplikacji, wyrownac¢ warunki konkurencji na

rynku sprzedazy elektronicznej, a takze zwiekszy¢ przejrzystos¢ algorytmodw stosowanych

24 https://www.reuters.com/world/china/how-many-people-might-die-why-if-china-loosens-covid
-restrictions-2022-12-03/?utm_source=Sailthru&utm_medium=newsletter&utm_campaign=daily
-briefing&utm_term=12-20-2022 [dostep: 2312.2022].
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91,9 proc.

wynosi udziat Google w rynku
wyszukiwarek internetowych

w Europie

80,1 proc.

internautéw wchodzi do sieci
przez przegladarke Chrome
lub Safari

52,5 proc.

globalnych przychodow
z reklamy w internecie trafia

do Google’a i Facebooka

w sieci. Na faktyczne efekty musimy jeszcze chwile poczekac, jednak juz teraz mozna so-

bie wyobrazi¢ przynajmniej dwa scenariusze rozwoju sytuacji.

Wykres 8. Udziat najwiekszych graczy na poszczegélnych rynkach cyfrowych w Europie
— koncentracja rynkow wokot ustug najwiekszych amerykanskich platform

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10
0
[ fe x o] D o B x © [ X © = + jy > o w ] @@ d
= [e] [ [ = [ Q 0
ER TR B - - A A R TR0
9 o ¢ £ S|o o ¢ a9 o0 d 9 l® o @ & o > 8
8EQ£3028'5088:E5E gg%og—gg
5 gle = 8 L T NSy gz
= o|lo g = w = T o O
=~ S|lg & < = 5 2
00 als § @ o
£ 2 9w o
< c
@ o u <
Wyszukiwarka Przegladarka Reklama online* e-commerce System
operacyjny
(urzadzenia
mobilne)

Uwaga: * w przypadku udziatu w rynku reklamy online dane dotycza catego $wiata.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Statista, wwwwebretailer.com, gs.statcounter.com.

» W pierwszym scenariuszu na rynkach cyfrowych rozkwita konkurencja, otwarcie ka-
natéw dostepu do uzytkownikédw pozwala rozwing¢ sie nowym ustugom, a optaty pobie-
rane przez posrednikéw spadaja. Nowe przepisy zostaty stworzone m.in. w odpowiedzi
na monopolizacje rynkow cyfrowych przez najwieksze amerykanskie firmy. Na urza-
dzeniach mobilnych pojawiaja sie nowe sklepy z aplikacjami — przetamanie monopoli
App Store i Google Play powoduje obnizenie kosztow, dzieki czemu ceny aplikacji spadaja
0 10-20 proc. Jednoczesénie szanse na rozwoj zyskuja europejskie firmy tworzace rozwigza-
nia konkurujace z tymi dostarczanymi przez tak zwanych straznikow dostepu - rozwijajac

chociazby alternatywne systemy ptatnosci.

» Z kolei zmiany na rynku reklamy prowadza z jednej strony do ograniczenia najbardziej
niepozadanych dziatan sledzacych uzytkownika, a z drugiej do obnizki cen reklam. Ko-
rzyéci odnosza zarowno wydawcy serwiséw (przez wiekszg kontrole nad danymi odwie-
dzajacych, a zatem wiekszy udziat w przychodach z reklam), jak i reklamodawcy. Wieksza
przejrzystos$c¢ catego systemu prowadzi do jego demonopolizacji i spadku optat dla po-
$srednikow. Czes¢ obnizki kosztédw przenoszona jest na konsumentow, co w potaczeniu
z obnizka cen aplikacji przynosi wymierng korzys¢ uzytkownikom internetu. Korzysci widac
tez w szybciej rozwijajacym sie handlu elektronicznym, dzieki ograniczeniu podazy niele-

galnych i podrobionych towardéw oraz zwigkszeniu spotecznego zaufania do tego kanatu
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zakupow. Za kilka lat bedziemy mieli szeroki wybor bram do mniej inwigilujacego, bardziej

zréznicowanego internetu.

» Drugi mozliwy scenariusz zaktada zwiekszenie naruszen bezpieczenstwa i ograniczenie
rozwoju firm europejskich przez nowe bariery administracyjne. Przede wszystkim okazuje
sie, ze przepisy blokujg rozwdj i wzrost aplikacji alternatywnych wzgledem oferowanych
przez najwieksze firmy technologiczne. Przepisy stopniuja obowigzki w zaleznosci od wiel-
kosci firmy — zatem po osiggnieciu pewnego poziomu wielkos$ci koszty administracyjne
zwigzane z przestrzeganiem nowych przepiséw staja sie istotng barierg dla firm. Efek-
tem bedzie brak zmian obecnej, oligopolistycznej struktury rynku — najwieksze firmy sa

w stanie poradzi¢ sobie z obowigzkami, znalez¢ luki w regulacjach i utrzymac¢ dominujaca

pozycje.

» Dodatkowo wigksza dostepnos¢ alternatywnych zrédet aplikacji (spoza gtéwnych skle-
pow) powoduje spadek ich bezpieczenstwa, a liczne przypadki wyciekdéw danych i wytu-
dzen obnizaja zaufanie do ustug cyfrowych. Co wiecej, optaty pobierane przez posredni-
kow wcale nie spadajg — tworcy najwiekszych sklepéw z aplikacjami wzmacniaja swoja
role ,kuratoréw” systemu, a gwarantujac bezpieczenstwo moga pozwoli¢ sobie na wyzszg
prowizje. Za kilka lat bedziemy w punkcie wyjscia, jesli chodzi o kontrole wejscia do in-

ternetu, ale giganci wykorzystaja ten czas na podbicie kolejnych rynkéw i ustug w sieci.

» To, ktory scenariusz sie zmaterializuje bedziemy mogli obserwowac¢ w 2023 r. i w la-
tach kolejnych. W Il potowie roku poznamy liste ,straznikow dostepu” oraz bardzo duzych
platform internetowych, nastepnie ich reakcje na nowe przepisy i skutki dla firm korzysta-
jacych z ich ustug. Komisja musi dokona¢ przegladu skutkow regulacji dla matych i éred-
nich firm do lutego 2027 r. - w przypadku pozytywnego scenariusza mozna juz liczy¢ na
wymierne efekty i widoczny rozwoj nowych graczy na rynku. W przypadku materializacji
negatywnej wizji, straty i uzaleznienie od gigantéw zza oceanu moga by¢ jeszcze wigksze

niz obecnie.

(19

Unijny podatek weglowy w najwiekszym stopniu
uderzy w Chiny

» W 2023 r. w Unii Europejskiej zacznie obowiazywac graniczny podatek weglowy (Carbon
10-krotnie Border Adjustment Mechanism — CBAM). Rada Unii Europejskiej i Parlament Europejski
wigksza jest wysokosé optat za 13 grudnia br. uzgodnity wprowadzenie nowego podatku, ktéry ma chroni¢ przed zjawi-
emisje w UE niz w Chinach skiem ,ucieczki emisji” i przyczynia¢ sie do wzmocnienia transformacji energetyczne;j.

Firmy unijne beda musiaty uiszcza¢ optate w wysokosci réznicy miedzy ceng CO, w sys-

temie EU ETS?® a ceng emisji w kraju, z ktérego pochodzi importowany produkt. Darmowe
67 proc. 2

uprawnienia do emisji w Unii beda stopniowo wycofywane?®.
wynosi pokrycie emisji Korei Ptd.

ich systemie ETS
W ieh systemie » Regulacja wptynie na swiatowe tancuchy dostaw produktow z sektora produkcji sta-

li i zelaza, cementu, aluminium, nawozow i energii elektrycznej. Chiny maja najwiekszy

25 Natixis (2022), China likely to be most affected by the EU’s new Carbon Border Adjustment Mecha-
nism, https:/www.research.natixis.com/Site/en/economics [dostep: 2812.2022].

26 https:/www.europarl.europa.eu/news/pl/press-room/20221212IPR64509/deal-reached-on-new
-carbon-leakage-instrument-to-raise-global-climate-ambition [dostep: 2812.2022].
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udziat w rynku produktow objetych CBAM. Za nimi s3 Indie przez duzy eksport cementu
i aluminium. Rozwiniete rynki, jak Japonia i Korea Ptd., takze maja wysoki udziat w eks-
porcie stali i zelaza. Wptyw na rozwijajace sie rynki, jak ASEAN (Association of South-East

Asian Nations), jest stosunkowo niewielki.

» W kontekscie wprowadzenia CBAM, poza wielkoscia eksportu danego kraju do UE,
istotne sa krajowe regulacje dotyczace optaty za emisje i jej wielkosci. Sposréd krajow
wymienionych powyzej tylko Chiny i Korea Ptd. posiadaja system ETS, a Japonia i Singapur
podatek weglowy. Jednak ETS w Chinach tylko cze$ciowo pokrywa sie z obszarami unij-
nego CBAM w sektorze produkcji energii elektryczne;j.

» Wysokos¢ optat takze znacznie odbiega od EU ETS i jest na niezmiennym poziomie
8-10 USD/t CO,. W Korei Ptd. ETS pokrywa szeé¢ sektordw, wliczajac przemyst i budynki,
co odpowiada ok. 67 proc. catosci emisji w gospodarce. Jednak cena emisji takze jest na
kilkukrotnie nizszym poziomie niz w UE i wynosi ok. 12 USD/t CO,, Z kolei w Japonii i Sin-
gapurze wprowadzony podatek weglowy jest na jeszcze nizszym poziomie: odpowiednio
2 USD/t CO, i 3,7 USD/t CO,. W takiej sytuacji istniejace systemy ETS lub mechanizmy
podatkowe nie uchronig eksporteréw do Unii po wprowadzeniu CBAM.

(MM)

Autorzy: Piotr Arak, Aneta Kietczewska, Marcin Klucznik, Dominik Kopinski,
Magdalena Maj, Szymon Ogérek, Ignacy Swiecicki, Anna Szymarnska,

Aleksandra Wejt-Knyzewska
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