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Sprzedaz zaskakuje negatywnie, budownictwo pozytywnie

Sprzedaz detaliczna spadia drugi miesiac z rzedu. To efekt spowolnienia
gospodarczego oraz odptywu uchodzcéw z Ukrainy z naszego kraju. Obserwujemy
dobra koniunkture w budownictwie infrastrukturalnym, stabszag w mieszkaniowym.

Sprzedaz detaliczna spadta w lutym o 5,0%, duzo ponizej prognoz rynkowych. To drugi
miesigc z ujemnym odczytem. GUS wskazuje na najwieksze spadki w segmencie paliw,
mebli oraz prasy. Wzrosta sprzedaz odziezy, samochoddw oraz farmaceutykow.

Stabsze wyniki to takze efekt wyjazdu czesci uchodZzcéw z naszego kraju. Przez caly
poprzedni rok podbijali oni wyniki konsumpcji — przede wszystkim podstawowych
produktéw takich jak zywnosé, odziez czy farmaceutyki. Poréwnanie nastepuje jednak do
okresu, w ktérym wptyw konsumpcji ,uchodzczej” byt najwiekszy, co zaniza faktyczny
wynik — taki stan utrzyma sie przez caty obecny rok.

Struktura konsumpcji wskazuje na spowolnienie gospodarcze. Wysoka inflacja
nadszarpneta zdolno$¢ nabywczg wielu gospodarstw domowych. W efekcie przez
wiekszos¢ poprzedniego roku obserwowaliSmy spadek sprzedazy elektroniki czy
samochoddw. Niskie wyniki utrzymajg sie w najblizszych miesigcach — rowniez dane za
marzec pokazg ujemng dynamike.

Produkcja budowlana wzrosta o 6,0%, zauwazalnie powyzej prognoz rynkowych (6,0%).
Wzrost to przede wszystkim efektem wiekszej aktywnosci przy budowanie obiektow
inzynierii cywilnej (+21,5%). Umiarkowanie solidnie wyglada takze segment robot
specjalistycznych i wykohczeniowych (+4,3%). Jednoczesnie obserwujemy stabe wyniki w
budowie domdw i mieszkan (-2,8%).

W kolejnych miesigcach oczekujemy utrzymania umiarkowanych wynikow w
budownictwie. Najstabszg koniunkture bedziemy obserwowaé w budowie doméw. To efekt
wysokich stop procentowych i zamrozenia rynku kredytéw hipotecznych — GUS wskazuje,
ze liczba pozwolen na nowg budowe spadta w styczniu o 32,5% r/r. Wzrost inwestycji
publicznych oraz prefinansowanie wydatkéw z KPO przetozg sie jednak na lepsze wyniki
w budownictwie infrastrukturalnym.
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