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Zaskakujaca nadwyzka w handlu miedzynarodowym.

Polska zanotowata nadwyzke w handlu miedzynarodowym w styczniu. To
prawdopodobnie jednak chwilowy trend. Spowolnienie gospodarcze w Europie
oznacza mniejszy wzrost eksportu. W efekcie ciezko liczyé na znaczaca poprawe w
dluzszym okresie.

Saldo obrotéw biezacych zamkneto sie nadwyzkg w styczniu w wysokos$ci 1,4 mid EUR.
To lepszy wyniku niz w grudniu o 4 mid, a takze lepszy niz przed rokiem (o 2,5 mid). Lacznie
w przeciggu ostatnich 12 miesiecy dalej obserwujemy deficyt rzedu 2,9% PKB. Wyniki
poprawia stabilna nadwyzka w eksporcie ustug — w styczniu wyniosta 3,3 mld EUR. NBP
wskazuje takze na poprawe eksportu w motoryzacji, w szczegolnosci w sprzedazy czesci
samochodowych.

Spodziewamy sie, ze nadwyzka ponownie przejdzie w deficyt sie w nastepnych kwartatach,
lecz jego poziom bedzie sie stopniowo zmniejszat. W styczniu eksport wzrést o 10.9%, a
import o0 3.1%. To znaczaco nizsze wyniki niz w zesztym roku, kiedy $redni wzrost siegnat
kolejno 30% i 20%. Spowolnienie gospodarcze w Unii Europejskiej przetozy sie na wyniki
handlu. W styczniu eksport do Niemiec wzrost o 7,5% — mniej niz do innych partnerow
gospodarczych.

Deficyt w Polsce pozostaje umiarkowany na tle regionu. Czechy, Wegry i Stowacja
osiggajg zdecydowanie stabsze wyniki. W 2022 roku deficyt w tych krajach wynidst kolejno
56, 7,4 i 8,1% PKB. W Polsce byto to jedynie 3,1%. Kazde z panstw boryka sie z
konsekwencjami importu drozszej energii, jednak sytuacja powoli zaczyna sig stabilizowad.
Po spadkach cen surowcéw energetycznych na rynkach globalnych, analitycy zaktadajg
widoczng poprawe w biezacym i przysztym roku.
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