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Spadek w sprzedazy detalicznej oraz budownictwie

Sprzedaz detaliczna spadta drugi miesigc z rzedu. To efekt spadku realnych
wynagrodzen oraz odpltywu czesci uchodzcéw z Ukrainy. Spadek inflacji wspiera¢
bedzie odbicie konsumpcji pod koniec roku.

Dynamika sprzedazy detalicznej spadta w marcu z 5,0% do 7,3%, ponizej prognoz
rynkowych. To drugi miesigc z ujemnym odczytem. GUS wskazuje wzrost obrotéw odziezg
(+1,7%) i mocny spadek sprzedazy paliw (-20,7%).

Wysoka inflacja i spadek realnych wynagrodzen ograniczajg zdolnosci nabywcze
wynagrodzen. Konsumenci rezygnowali przede wszystkim z zakupow dobr trwatych.
Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na niski wynik jest wysoki punkt odniesienia z
zesztego roku — w marcu zesztego roku do Polski naptynefa najwieksza liczba uchodzcow
wojennych z Ukrainy. Ich obecno$¢ mocno podbita wyniki w zesztym roku. Obecnie jednak
skala wydatkéw ,uchodzczych” jest mniejsza, a czes$¢ z nich opuscita terytorium Polski.
Automatycznie pogtebia to spadek sprzedazy w poréwnaniu do zesztego roku.

Stopniowy spadek inflacji i poprawa sytuacji budzetowych gospodarstw domowych na
skutek wcigz wysokiego wzrostu pensji bedzie powodowaé powolne ozywienie konsumpcji
w drugiej potowie roku. W najblizszych miesigcach dynamika moze jednak pozostac
ujemna ze wzgledu na efekt uchodzcéw.

Produkcja budowlana spadta o 1,5 %. Obserwujemy wysokg aktywnos$¢ przy budowanie
obiektow inzynierii cywilnej (+9,5%) przy stabych wynikach w budowie doméw i mieszkan
(-10,5%). W kolejnych miesigcach dalej najstabszg koniunkture bedziemy obserwowac w
budowie doméw przy umiarkowanych wynikach ogétem. Podwyzki stép procentowych
zmniejszyly zdolno$¢ kredytowg konsumentow, studzgc tym samym sektor budownictwa
mieszkaniowego. BIK informuje, ze w marcu warto$¢ zapytan o kredyty mieszkaniowe byta
mniejsza o 57,6%. Spadek popytu sprawia, ze obecnie deweloperzy przede wszystkim
finalizujg wczesniej rozpoczete inwestycje. GUS wskazuje, ze liczba nowych pozwolen na
budowe w lutym byta mniejsza o 36%.
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