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Inflacja kontynuuje trend spadkowy

Inflacja ponownie obnizyla sie w kwietniu za sprawa cen zywnosci i energii.
Przewidujemy, ze kolejne miesigce przyniosa kontynuacje trendu. Szybki wzrost cen
jest jednak wciaz bardzo powszechny — dlatego inflacja bazowa utrzymuje sie na
podwyzszonym poziomie.

Inflacja spadfa w kwietniu z 16,1 do 14,7% tj. ponizej rynkowych prognoz (15%). Szacunek
GUS wskazuje, ze wolniej niz przed miesigcem rosty ceny zywnosci. Inflacja bazowa dalej
pozostaje dwucyfrowa — szacujemy, ze w kwietniu siegneta 12,2%. To niewielka zmiana
wzgledem ubiegtego miesigca.

Uwazamy, ze proces wyhamowania inflacji bedzie diugotrwaty. Spodziewamy sie, ze
w maju inflacja spadnie o kolejny punkt procentowy, ale ponownie gtéwnie obnizy sie
tempo wzrostu cen zywnosci. Tempo wzrostu cen w wiekszos¢ kategorii débr i ustug, ktore
tworzg inflacje bazowa pozostaje na najwyzszych poziomach od 2000 r., a perspektywy na
wyrazng zmiane trendu sg nikite.

Inflacja pozostanie dwucyfrowa przez wiekszg cze$¢ roku. Spodziewamy sie, ze na koniec
roku dalej bedzie zblizona do 9%. Spadek cen zywnosci i energii bedzie znaczacy, jednak
ceny ustug wcigz bedg rosngé w tempie przekraczajgcym 10%. Dlatego tez inflacja bazowa
na koniec 2023 r. bedzie wyzsza niz gtéwny wskaznik CPI
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