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Inflacja kontynuuje trend spadkowy 

Inflacja ponownie obniżyła się w kwietniu za sprawą cen żywności i energii. 
Przewidujemy, że kolejne miesiące przyniosą kontynuację trendu. Szybki wzrost cen 
jest jednak wciąż bardzo powszechny – dlatego inflacja bazowa utrzymuje się na 
podwyższonym poziomie.  

Inflacja spadła w kwietniu z 16,1 do 14,7% tj. poniżej rynkowych prognoz (15%). Szacunek 
GUS wskazuje, że wolniej niż przed miesiącem rosły ceny żywności. Inflacja bazowa dalej 
pozostaje dwucyfrowa – szacujemy, że w kwietniu sięgnęła 12,2%. To niewielka zmiana 
względem ubiegłego miesiąca.  

Uważamy, że proces wyhamowania inflacji będzie długotrwały. Spodziewamy się, że 
w maju inflacja spadnie o kolejny punkt procentowy, ale ponownie głównie obniży się 
tempo wzrostu cen żywności. Tempo wzrostu cen w większość kategorii dóbr i usług, które 
tworzą inflacje bazową pozostaje na najwyższych poziomach od 2000 r., a perspektywy na 
wyraźną zmianę trendu są nikłe.  

Inflacja pozostanie dwucyfrowa przez większą część roku. Spodziewamy się, że na koniec 
roku dalej będzie zbliżona do 9%. Spadek cen żywności i energii będzie znaczący, jednak 
ceny usług wciąż będą rosnąć w tempie przekraczającym 10%. Dlatego też inflacja bazowa 
na koniec 2023 r. będzie wyższa niż główny wskaźnik CPI 

*** 

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historią sięgającą 1928 roku. Jego 
obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, 
foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, 
analizy i rekomendacje dotyczące kluczowych obszarów gospodarki oraz życia społecznego w Polsce. 
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