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Rentownos¢ przedsiehbiorstw wraca do rownowagi

4,4 proc.

$rednia rentownos¢ netto
przedsigbiorstw w | kwartale
2023 r.

0 7,2 proc.

wzrosty w ciggu roku naktady
inwestycyjne przedsigbiorstw

(w cenach statych)

50,5 proc.

wszystkich kosztéw firm stanowia
koszty zuzycia materiatow

i energii

» GUS wskazuje, ze rentownos¢ obrotu netto spadta z 5,2 proc. w | kwartale 2022 r. do
4,4 proc. w | kwartale 2023 r. — oznacza to spadek o 0,8 pkt. proc. Spadek rentownosci

jest stopniowym powrotem do dtugookresowej sredniej.

» Spadek rentownosci jest powszechny — w 11 z 17 gtéwnych sektoréw gospodarki ren-
townosci byty nizsze niz rok wczesniej. Najwiekszy spadek zanotowaty firmy z branzy in-
formacyjnej. Rentownos$¢ obrotu netto w tych przedsiebiorstwach spadta z 12,2 w | kwar-

tale 2022 r. do 5,1 proc. Obecnie jest nizsza niz $rednio w kolejnych latach przed pandemia.

» Wzrost rentownosci firm w 2021 r. byt zwigzany z szybszym dostosowywaniem cen
produktow od wzrostu wynagrodzen. W warunkach wysokiej inflacji firmy podnosity ceny
produktow szybciej niz wynagrodzenia pracownikow (negocjacje podwyzek sg czasochton-
ne). W rezultacie lata pandemiczne przyniosty spadek udziatu ptac w tgcznych kosztach
firm — udziat ten spadt z 15,7 proc. w 2019 r. do 13,6 proc. w 2022 r. Ostatni rok przyniost

jednak ustabilizowanie udziatu ptac, w | kwartale 2023 r. wynosit 13,6 proc.

» Ten trend odwraca si¢ — udziat wynagrodzen w kosztach firm zaczyna rosnaé. GUS
wskazuje, ze éredni wzrost wynagrodzen w przemysle w maju wynidst 12,1 proc. mimo
spadku produkcji o 3,2 proc. Jednoczesnie ceny producenckie w przemysle wzrosty
o 3,1 proc. — oznacza to, ze koszty pracy w przeliczeniu na jednostke produktu rosna
w dwucyfrowym tempie. Dzieki temu w najblizszych kwartatach wynagrodzenia beda ro-

sna¢ szybciej od zyskdéw firm.

Wykres 1. Rentownosci obrotu netto przedsigebiorstw (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.
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» Firmy przeznaczaja rekordowa czes¢ swoich wydatkow na materiaty i energie. GUS
wskazuje, ze w | kwartale 2023 r. koszty zwigzane z materiatami i energia stanowity
50,5 proc. wszystkich kosztéw firm — najwiecej w historii. Srednio przed pandemia takie
wydatki odpowiadaty za 46,8 proc. kosztéw przedsigbiorstw. W szczegoélnosci wydatki
zwigzane z zuzyciem energii stanowia coraz wieksza czes$¢ wydatkow firm. Ich udziat we

wszystkich kosztach wzrést w ciggu roku o 0,7 pkt. proc.

» Poczatek roku przyniost widoczny wzrost inwestycji przedsiebiorstw. W | kwartale
2023 r. naktady inwestycyjne w cenach statych byty o 7,2 proc. wigksze niz rok temu - to
wzrost o 5,9 pkt. proc. szybszy niz w 2022 r. Firmy w szczegolnosci zwiekszajg naktady
na $rodki transportu oraz maszyny i urzadzenia. Inwestycje w tych kategoriach wzrosty

o odpowiednio 15,1 i 5,9 proc.

(DS)

Polska awansuje w rankingu konkurencyjnosci gospodarek

0 7 miejsc

awansowata Polska w poréwnaniu
z ubiegtorocznym rankingiem

konkurencyjnosci IMD

56 proc.

respondentéw uwaza dynamike
gospodarki za najwiekszy atut
Polski

29 mld USD

wynidst naptyw zagranicznych
inwestycji bezposrednich
do Polski w 2022 r.

» Polska awansowata o 7 pozycji w rankingu konkurencyjnosci Instytutu Rozwoju Za-

rzadzania (Institute of Management Development, IMD) z Lozanny, zajmujac 43. Miejsce.
Jest to zatem odwrodcenie trendu spadkowego trwajgcego od 2016 r., kiedy to bylismy

klasyfikowani na 33. pozycji.

» Konstrukcja raportu opiera sie na czterech filarach. Ocenie podlegajg wyniki ekono-
miczne, efektywnos¢ rzadu, efektywnos¢ biznesu oraz infrastruktura. Kazdy z nich dzieli
sie na 5 podkategorii, a w ich ramach brane sa pod uwage kryteria szczegdtowe, ktorych

tacznie w catym rankingu jest 336. Obejmuja one zaréwno najwazniejsze wskazniki ma-

kroekonomiczne pozyskane z baz statystyk miedzynarodowych, jak i ekspercka ocene
proceséw oraz wydarzen, ktére miaty miejsce w 2022 r. Polska zostata najlepiej oceniona
w podkategoriach ,Zatrudnienie” (14. miejsce), ,Ceny” (17.) oraz ,Handel miedzynarodowy”
(21.). Moze to oznaczaé, ze ptynnie amortyzowaliémy napiecia zwigzane rekonfiguracja
globalnych tancuchéw dostaw, rosyjska agresjg na Ukraine, kryzysem energetycznym, ogra-

niczeniami covidowymi, wykorzystujac przy tym uczestnictwo w Jednolitym Rynku Euro-

pejskim. Najstabiej wypada z kolei ocena legislacji gospodarczej (55. miejsce), otoczenia

instytucjonalnego (53.) oraz postaw i wartosci (52.).

» Najwieksza poprawe zanotowaliSmy w piecioletniej sredniej stopie wzrostu sity robo-

czej, indeksie edukacji uniwersyteckiej wedtug Times Higher Education, a takze transpa-

rentnosci polityk rzadowych. Najwieksze spadki dotyczyty za$ wskaznika bilansu ob-
rotow biezgcych, inflacji konsumenckiej, stabilnosci kurséw walutowych oraz deficytu

budzetowego.

» Wsrod najwiekszych atutéw decydujacych o atrakcyjnosci Polski ankietowani eksperci
wskazali dynamike gospodarki (56 proc.), wykwalifikowanych pracownikéw (55 proc.)

oraz konkurencyjnos¢ kosztowa (51 proc.). Koresponduje to ze zdolnoscig przyciggania

do Polski bezposrednich inwestycji zagranicznych (w 2022 r. byto to okoto 29 mld USD),

takze tych o wysokim poziomie zaawansowania technologicznego (np. deklarowana inwe-

stycja Intela w Migkini pod Wroctawiem). Ponadto pewnym paradoksem pozostaje fakt, ze

za czwarty w kolejnosci atut respondenci uznali otwarte i pozytywne postawy (47,5 proc.

wskazan).
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https://www.imd.org/centers/wcc/world-competitiveness-center/rankings/world-competitiveness-ranking/2023/
https://www.imd.org/centers/wcc/world-competitiveness-center/rankings/world-competitiveness-ranking/2023/
https://imd.widen.net/view/pdf/kzqx1pambc/All_criteria_list_WCY_2023.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2023/04/Nowe-oblicze-globalnego-handlu.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2023/04/Nowe-oblicze-globalnego-handlu.pdf
https://pie.net.pl/ponad-80-proc-firm-w-polsce-odczulo-wplyw-wojny-na-kluczowe-obszary-dzialalnosci/
https://pie.net.pl/65-proc-firm-w-wyniku-kryzysu-energetycznego-podnioslo-ceny/
https://pie.net.pl/w-pandemii-wiekszosc-polskich-eksporterow-zanotowala-spadki-ale-udalo-sie-zwiekszyc-eksport-do-niemiec/
https://pie.net.pl/w-pandemii-wiekszosc-polskich-eksporterow-zanotowala-spadki-ale-udalo-sie-zwiekszyc-eksport-do-niemiec/
https://pie.net.pl/gdyby-nie-czlonkostwo-w-ue-pkb-polski-byloby-nizsze-o-31-proc-nizsze/
https://pie.net.pl/gdyby-nie-czlonkostwo-w-ue-pkb-polski-byloby-nizsze-o-31-proc-nizsze/
https://www.timeshighereducation.com/world-university-rankings
https://pie.net.pl/wojna-w-ukrainie-nie-oslabia-atrakcyjnosci-inwestycyjnej-krajow-v4/
https://pie.net.pl/wojna-w-ukrainie-nie-oslabia-atrakcyjnosci-inwestycyjnej-krajow-v4/
https://data.oecd.org/fdi/fdi-flows.htm#indicator-chart
https://cyfrowa.rp.pl/globalne-interesy/art38618451-intel-zainwestuje-w-polsce-4-6-mld-dol-w-fabryke-polprzewodnikow
https://cyfrowa.rp.pl/globalne-interesy/art38618451-intel-zainwestuje-w-polsce-4-6-mld-dol-w-fabryke-polprzewodnikow

» Na tle innych krajéw Europy Srodkowej Polska wypada stosunkowo dobrze. Wyzej kla-
syfikowane sa Czechy (18. miejsce; awans o 8 pozycji r/r), a nizej Wegry (46. miejsce; spa-
dek o 7 pozycji r/r) oraz Stowacja (54. miejsce; spadek o 4 pozycje r/r). Analiza wynikow
wskazuje, ze wspdélnym czynnikiem decydujacym o gospodarczej atrakcyjnosci regionu

wcigz pozostaje dobrze wykwalifikowany i zarazem relatywnie tanszy pracownik.

Wykres 2. Pozycja Czech, Polski, Stowacji i Wegier w rankingu konkurencyjnosci IMD
w latach 2015-2023
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych IMD.

(BM)

Ktore branze chca zatrudniaé, a ktore zwalnia¢ pracownikow?

» Z czerwcowego pomiaru Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK) wynika, ze nieco wie-

cej przedsiebiorcow planuje zwalniaé (12 proc.) niz zatrudnia¢ (11 proc.) pracownikow
w najblizszych trzech miesiacach. Jednak biorgc pod uwage wielko$¢ firmy deklarujacej
zwalnianie pracownikéw widzimy, ze o redukcji zatrudnienia mysla zdecydowanie czesciej
mikroprzedsiebiorstwa (15 proc.), niz duze (4 proc.). Nie nalezy zatem spodziewac sie duzej
liczby pracownikow tracacych prace, wrecz przeciwnie, z deklaracji duzych firm wynika,

ze 21 proc. planuje zwigkszenie zatrudnienia.

» Na nowych pracownikow jest otwarta gtownie branza budowlana (19 proc.) i ustugo-
wa (14 proc.), co wigze sie z sezonowoscig tych branz i zwiekszeniem liczby pracownikéw

w sezonie letnim. Potwierdzaja to wyniki 47. edycji badania Plany pracodawcéw, z ktérych

wynika, ze 8 proc. firm zamierza zatrudnia¢ dodatkowych pracownikow ze wzgledu na
sezonowosc¢ swojej dziatalnosci. Najwiekszy odsetek wskazan na takie plany byt wsrod

duzych przedsiebiorcow (14 proc.) oraz zajmujacych sie budownictwem (23 proc.).
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https://mik.pie.net.pl/
https://www.randstad.pl/o-randstad/dla-mediow/press/badanie-randstad-na-wakacje-firmy-raczej-nie-planuja-nowych-rekrutacji/

21 proc.

duzych firm planuje nowe

zatrudnienia

15 proc.

mikrofirm planuje zwolnienia

8 proc.

firm budowlanych chce zwiekszy¢

zatrudnienie o ponad 10 proc.

9 proc.

firm produkcyjnych chce
zredukowaé zatrudnienie o ponad

10 proc.

Wykres 3. Plany przedsigbiorcow dotyczace zmiany wielkosci zatrudnienia

Ustugi

Budownictwo

TSL

Produkcja

Ogdtem

I Wzrost o ponad 10 proc.

I Wzrost o mniej niz 10 proc., ale wigcej niz 5 proc.
Wzrost o mniej niz 5 proc.
I Utrzymanie poziomu zatrudnienia
Spadek o mniej niz 5 proc.
I Spadek o mniej niz 10 proc., ale wiecej niz 5 proc.
I Spadek o wiecej niz 10 proc.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE i BGK (czerwiec 2023 r.).

» Plany dotyczace redukcji w kolejnych trzech miesiacach o wiecej niz 10 proc. zatogi
zadeklarowato 5 proc. firm badanych w czerwcu. Zmniejszenie zatrudnienia o mniej niz
10 proc. wskazato 7 proc. badanych. Zwalnianie wiecej niz co dziesigtego pracownika pla-
nuje 9 proc. firm produkcyjnych i 9 proc. budowlanych. Natomiast zwalnianie pracownikow

na mniejsza skale (do 5 proc. zatogi) planuje 4 proc. firm sektora TSL i 5 proc. ustugowych.

» Zwiekszenie zatrudnienia w kolejnych trzech miesigcach na poziomie wigkszym niz
10 proc. planuje 3 proc. badanych firm, zas plany zatrudniania mniej niz 10 proc. do-
tychczasowej zatogi wskazuje 8 proc. firm. Firmy budowlane wyrézniaja sie najwigkszym
odsetkiem wskazan (8 proc.) na wzrost zatrudnienia powyzej 10 proc., natomiast co dzie-
sigta firma ustugowa planuje zwiekszenie zatrudnienia o wiecej niz 5 proc., ale mniej niz
10 proc. W handlu nie spodziewamy sie duzych rotacji pracownikéw, w tej branzy 87 proc.

badanych firm chce pozostawi¢ zatrudnienie na niezmienionym poziomie.

» Z naszych badan wynika, ze w czerwcu gtéwna bariera prowadzenia dziatalnosci sa
koszty pracownicze (71 proc. wskazan). W sektorze produkcji wysoki odsetek wskazan
na te bariere (75 proc.) przektada sie na plany zmniejszenia zatrudnienia (9 proc. firm
planuje redukcje o wiecej niz 10 proc. zatogi). Dla niemal potowy firm (46 proc.) niedo-
stepnos¢ pracownikow to silna bariera utrudniajgca funkcjonowanie. Jest to najbardziej
odczuwalne w sektorze budowlanym (53 proc.), w ktéorym najczesciej chca zatrudniac

wiecej niz 10 proc.

(KD, AW-K)
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Europejska inicjatywa STEP jako odpowiedz
na Inflation Reduction Act

10 mld EUR

nowych érodkéw chce pozyskac
Komisja Europejska na realizacje

inicjatywy STEP

160 mld EUR

wartos$¢ nowych inwestycji, ktore
maja zostac zrealizowane dzigki

Rozporzadzeniu ws. STEP

125 mld EUR

luka inwestycyjna w transformacji
cyfrowej szacowana przez Komisje
Europejska w 2020 r. miedzy UE,

a USA i Chinami

» Komisja Europejska ogtosita 22 czerwca 2023 r. now3 inicjatywe STEP (Strategic Tech-
nologies for Europe Platform), ktéra ma wzmocni¢ konkurencyjnos¢ oraz odpornos¢ euro-
pejskiej ekonomii przez przyspieszenie zielonej i cyfrowej transformaciji. Inicjatywa ta nie
wigze sie ze stworzeniem nowego funduszu unijnego, lecz z wprowadzeniem kilku zmian

w wykorzystaniu srodkow tych juz istniejacych.

» Nie powstanie zapowiadany Fundusz Suwerennosciowy, a zamiast niego tworzony jest
STEP. Jak argumentuje Komisja Europejska, stworzenie nowego funduszu zajetoby zbyt
duzo czasu. Mozna jednak podejrzewac, ze nie zostatoby to réwniez zaakceptowane przez
panstwa cztonkowskie, ktére domagaja sie bardziej efektywnego wykorzystania juz istnie-

jacych instrumentéow. Punktem spornym bytoby réwniez zrédto finansowania. W styczniu

2023 r., siedem panstw cztonkowskich wystosowato do Komisji Europejskiej list ze sprze-

ciwem wobec pomystu zaciggania pozyczki.

» STEP jest europejska odpowiedzig na amerykanski Inflation Reduction Act (IRA). IRA

zapewnia finansowanie dla podmiotéw publicznych i prywatnych na poziomie 394 mld

USD na zmiany klimatyczne i energetyczne. Wiekszo$¢ srodkéw ma zostac rozdyspono-

wana w postaci ulg podatkowych. Z kolei granty maja stanowi¢ 82 mld USD. Powyzsze

wydatki majg zostac¢ sfinansowane z nowych zrédet przychoddw rzagdowych, m.in. nowego

podatku CIT.

Wykres 4. Podziat prognozowanych wartosci nowych inwestycji na cele STEP
wygenerowanych przez poszczegodlne instrumenty wsparcia (nowe srodki,
przekierowane z innych priorytetéw oraz dodatkowe zmobilizowane $rodki

z innych zrédet, w mld EUR)

Recovery and Resilience Facility - 30

Just Transition Fund - 6 .
Cohesion Fund - 14 /

Innovation Fund - 20

Invest EU - 75

European Defence Fund - 2

The European Innovation Council - 13

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych KE.

» taczna wartos¢ nowych inwestycji zrealizowanych przez STEP ma wynies¢ 160 mld EUR.
Majg one zostac zrealizowane w obszarze technologii cyfrowych i gtebokich, czystych
technologii oraz biotechnologii. STEP nie jest samodzielnym funduszem, a jedynie plat-
forma majaca wesprzeé proces inwestycyjny. Ma to zostac¢ osiggniete z jednej strony

przez modyfikacje wybranych funduszy, z drugiej za$ przez stworzenie jednej platformy
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https://www.euractiv.com/section/politics/news/czechia-opposes-european-sovereignty-fund/
https://www.euractiv.com/section/politics/news/czechia-opposes-european-sovereignty-fund/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/seven-european-countries-oppose-new-eu-funding-as-response-to-us-green-subsidies/
https://www.mckinsey.com/industries/public-sector/our-insights/the-inflation-reduction-act-heres-whats-in-it
https://pro.bloombergtax.com/brief/the-inflation-reduction-act-corporate-tax-provisions/
https://pro.bloombergtax.com/brief/the-inflation-reduction-act-corporate-tax-provisions/

zawierajacej informacje o zrodtach finansowania. Fundusze przeznaczone na realizacje

celu wskazanego w Rozporzadzeniu ws. STEP majg zosta¢ wsparte kwotg 10 mld EUR.

» STEP jest inicjatywa tatwiejsza do zrealizowania niz stworzenie nowego Funduszu Su-
werennosciowego, jednak rébwnoczesnie jest to przedsiewziecie mniej ambitne. Fundusz
miat stanowi¢ rozwigzanie problemoéw, m.in. nieréwnego roztozenia miedzy poszczegdl-
nymi krajami wysokosci pomocy publicznej. Sama warto$¢ subwencji przyznanych przez

rzad niemiecki na budowe fabryki pétprzewodnikéw dla Intela wyniesie 9,9 mld EUR.

Juz w 2020 r. Komisja Europejska szacowata istnienie luki inwestycyjnej miedzy Europa
a Stanami Zjednoczonymi i Chinami w obszarze cyfrowym na poziomie 125 mld EUR, zas
mato ambitne inicjatywy podejmowane na poziomie europejskim moga nie wystarczy¢

do jej zmniejszenia.

(RI)

Rosnie rola Polski na zaleznym od Chin rynku elektromobilnosci

6 razy

wiecej surowcow potrzeba do
produkcji auta elektrycznego niz

konwencjonalnego odpowiednika

75 proc.

baterii litowo-jonowych byto
produkowanych w 2021 r.

w Chinach

38 razy

wzrosta wartos$¢ sektora baterii
w Polsce w latach 2017-2022

» Produkcja pojazdu elektrycznego wymaga ponad 200 kg surowcow mineralnych, czy-
li 6-krotnie wiecej niz w przypadku auta konwencjonalnego. Wedtug Miedzynarodowej
Agencji Energetycznej (MAE), w tym procesie zuzywa sie 2,4 razy wiecej miedzi (53 kg
wobec 22 kg), 2,2 razy wigcej manganu (24 kg wobec 11 kg), a dodatkowo lit (9 kg), nikiel
(40 kg), kobalt (13 kg) i grafit (67 kg).

Wykres 5. Udziat krajow w wybranych etapach procesu produkcji pojazdow
elektrycznych (w proc.)
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Chiny I Europa B usaA Japonia I Korea Ptd.

I Demokratyczna Republika Konga I Australia I Indonezja I Rosja

Inne

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: MAE.
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https://www.euronews.com/2023/06/20/intel-to-build-30-billion-chip-plant-in-germany
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=SWD%3A2020%3A98%3AFIN
https://www.iea.org/data-and-statistics/charts/minerals-used-in-electric-cars-compared-to-conventional-cars
https://iea.blob.core.windows.net/assets/4eb8c252-76b1-4710-8f5e-867e751c8dda/GlobalSupplyChainsofEVBatteries.pdf

» Elektryfikacja unijnych czy amerykanskich flot jest obecnie uzalezniona od Chin. We-
dtug MAE, Panstwo Srodka, choé nie dysponuje znacznymi ztozami litu, niklu, kobaltu czy
grafitu, jest liderem przetwarzania surowcoéw i produkcji komponentow do baterii. W Chi-
nach produkuje sie takze 3/4 baterii litowo-jonowych i ok. potowe wszystkich pojazdow
elektrycznych. Europa odpowiada za ponad 1/4 globalnego montazu pojazdow elektrycz-
nych. Mimo braku europejskich zt6z surowcow krytycznych kraje Starego Kontynentu,
w tym Polska, moga zwiekszac¢ swoje znaczenie w przemysle zwigzanym z elektromobil-
noscia na etapach od produkcji komponentéw az do recyklingu surowcoéw i czesci z po-

jazddéw elektrycznych.

» Polska zajmuje drugie miejsce na swiecie pod wzgledem wielkosci produkcji baterii
do samochodow elektrycznych. Akumulatory litowo-jonowe stanowia juz ponad 2,4 proc.
catego polskiego eksportu. Wartos¢ sektora baterii wzrosta 38-krotnie w ciggu ostatnich
szeséciu lat — z ok. 1 mld PLN w 2017 r. do ponad 38 mld PLN w 2022 r. W Polsce powstaty
zaktady produkcyjne najwiekszych swiatowych firm, w tym LG, ktérego fabryka po rozbu-
dowie bedzie dostarczac¢ na rynek ponad 1 mln akumulatoréw rocznie. Zaktad chinskiego
koncernu Guotai-Huarong w Prusicach, ktérego budowe rozpoczeto w 2020 r., ma produ-
kowac elektrolit dla 0,5 mln aut elektrycznych rocznie. Dodatkowo swoje fabryki w Polsce

ma rowniez BMZ czy Posco.

» Globalne moce produkcyjne baterii w 2027 r. siegna 8945 GWh. Wedtug prognoz
BloombergNEF Polska dalej bedzie zajmowac¢ wysoka 6. pozycje w tancuchu dostaw
na $wiecie. Juz w drugim poétroczu 2023 r. ma powstac kolejna fabryka czesci do sa-
mochodow elektrycznych w Polsce — takie plany ogtosit potudniowokoreanski koncern
Posco. Wsrod planowanych inwestycji sa rowniez zaktady ANP Enertech, Volkswagen czy
SK Nexilis.

(MPM)

Okres pandemii rekordowy pod wzgledem wzrostu
cen nieruchomosci

o 36 proc.

wzrosta érednia cena mieszkan

w ostatnich dwoch latach

o 13 proc.

spadta liczba wydawanych

pozwolen na budowe w 2022 r.

0 28 proc.

spadta liczba rozpoczetych
w 2022 r. budéw

» W ostatnich dwoch latach (111 kw. 2020-11I kw. 2022) srednia cena mieszkan w Polsce
wzrosta o 36 proc., co stanowi ponad potowe wzrostu cen mieszkan w latach 2015-2022.
Rownoczesnie jednak wzrosty cen mieszkan obserwowane byty w catej Europie ($red-
nio o 49 proc.), za$ najwyzsze obserwowane byty na Wegrzech (149 proc.), w Czechach
(120 proc.) i Litwie (96 proc.). Kryzys pandemiczny nie przetozyt sie wiec na spowolnienie
dynamiki wzrostu cen w nieruchomosciach, co wynikato z relatywnie dobrej kondycji fi-
nansowej branzy, ktora nie wykazywata sktonnosci do obnizek cen (obserwowano niewiel-
ka skale udzielanych rabatéw: odchylenie érednich cen transakcyjnych od ofertowych wy-
nosito ok. 5 proc.). Do pierwszej korekty sredniookresowego trendu wzrostu cen mieszkan
doszto dopiero pod koniec 2022 r., kiedy to dynamika roczna wzrostu cen mieszkan ulegta
spowolnieniu do poziomu 11 proc.

» Gtéwnymi czynnikami, ktore mogty przetozy¢ sie na zmianeg strategii przedsigbiorstw
deweloperskich pod koniec 2022 r., byty zmiany w otoczeniu gospodarczym. Z jednej stro-
ny wskazywato to na wzrost cen materiatéw budowlanych i kosztow pracy, oddziatujac
tym samym na strone podazowa, z drugiej zas na strone popytowa przez spadek liczby

udzielanych kredytow.
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https://pspa.com.pl/2023/raport/samochody-elektryczne-w-europie-jezdza-na-polskich-bateriach-litowo-jonowych/
https://swiatoze.pl/w-polsce-dziala-najwieksza-fabryka-baterii-do-aut-elektrycznych-na-swiecie/
https://evertiq.pl/news/30789
https://pspa.com.pl/2023/raport/samochody-elektryczne-w-europie-jezdza-na-polskich-bateriach-litowo-jonowych/
https://www.pb.pl/posco-ma-plany-na-polske-1185870
https://moto.rp.pl/na-prad/art37590531-koreanczycy-wybuduja-w-polsce-fabryke-komponentow-baterii-do-elektrykow
https://www.money.pl/gospodarka/vw-szuka-miejsca-na-nowa-fabryke-w-grze-jest-tez-polska-6853993791781792a.html
https://www.telepolis.pl/tech/moto/polska-zdobywa-kolejna-fabryke-z-segmentu-aut-elektrycznych
https://www.pekao.com.pl/dam/jcr:0b1dade0-361f-4d6b-bce9-21a7a7828ab2/Krajowy rynek mieszkaniowy_raport_marzec 2023.pdf

» W efekcie deweloperzy ograniczyli prace nad nowymi mieszkaniami: w 2022 r. ob-
serwowano gwattowny spadek liczby wydanych pozwolen na budowe (-13 proc. r/r)
oraz rozpoczetych budow (-28 proc. r/r). W jeszcze wigkszym stopniu zmalata r/r licz-
ba wydawanych pozwolen w budownictwie indywidualnym (w IV kw. 2022 r. az o po-
nad 40 proc.), ktére wolumenowo tworzy 30-40 proc. polskiego rynku mieszkaniowe-
go. W efekcie w 2022 r. Polska pozostawata jednym z lideréw w UE pod wzgledem
liczby oddanych mieszkan (239 tys., +2 proc. r/r), cho¢ w przysztosci moze utraci¢ te

pozycje.

Wykres 6. Sprzedaz miesieczna kredytow mieszkaniowych (w mld PLN)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: BIK.

» W szeregu czynnikdw oddziatujacych na faktyczng dostepnos$¢ mieszkan i popyt na
nie, kluczowa role odgrywa dostepnos¢ kredytow, ktora ulega stabilizacji i nieznacznej
poprawie. Do lutego 2023 r. utrzymywany byt obnizony poziom wartosci kwotowej kre-
dytow mieszkaniowych, co w wyrazny sposéb oddziatywato na strone popytowa. Mie-
sieczna kwota kredytéw spadta z ponad 7 mld PLN pod koniec 2021 r. do ok. 2 mld PLN
od potowy 2022 r. Analogicznie liczba zawieranych umoéw kredytowych spadta z 24 tys. do
6 tys. miesiecznie. Niemniej dzieki zatrzymaniu cyklu podwyzek stop procentowych przez
NBP, ztagodzeniu w lutym 2023 r. bufora KNF z 5 pkt. proc. do 2,5 pkt. proc. (branego pod
uwage przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej) oraz uruchomionym programom rzadowych,
poziom wartosci udzielanych kredytéw stabilizuje sie.

(MM)
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https://media.bik.pl/analizy-rynkowe

Liczha ztobkow rosnie

0 96 proc.

zwiekszyta sie liczba ztobkow
i klubéw dzieciecych w latach
2016-2022

75 proc.

ztobkow i klubow dziecigcych
jest prowadzonych przez sektor

prywatny

44 proc.

niepracujacych zawodowo matek
dzieci w wieku 1-3 lata nie jest
zadowolonych z tego, ze nie

pracuje

» Godzenie zycia zawodowego oraz rodzinnego jest istotnym wyzwaniem dla wielu ro-
dzin. Jednym z rozwigzan, na ktore decyduje sie cze$¢ rodzicow matych dzieci, jest po-
stanie ich do ztobka. Ztobki i kluby dzieciece oferuja opieke nad dzie¢mi, ktére sa jeszcze
za mtode, by korzystaé z opieki przedszkolnej. W tym artykule przygladamy sie zmianom
w zakresie liczby ztobkdéw w ostatnich latach w Polsce.

Wykres 7. Liczba ztobkow i klubow dzieciecych w Polsce w latach 2016-2022,

w podziale na sektor publiczny i prywatny

6000

5000
1337
1226

1072
4000 952

861
3000 749

688

3967
2000 3485 3776

3381
2915
2371
1000 2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

I Prywatne Publiczne

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych GUS.

» Wedtug danych Gtownego Urzedu Statystycznego w ciggu ostatnich lat nastapit znacz-
ny wzrost liczby ztobkow i klubow dzieciecych. W latach 2016-2022 ich liczba wzrosta
0 96 proc. — z 2710 do 5304 placéwek. Rokrocznie zwiekszata sie zaréwno liczba prywat-
nych, jak i publicznych punktow oferujacych opieke nad najmtodszymi. Jednak to wcigz
sektor prywatny prowadzi najwiecej ztobkow i klubow dzieciecych — 75 proc. z nich jest

w rekach przedsigbiorcéw.

» Wystanie dziecka do ztobka pomaga w powrocie na rynek pracy rodzicowi, ktéry do-
tychczas petnit opieke. Krétsza przerwa od aktywnosci zawodowej sprawia, ze powrot do
pracy jest tatwiejszy, w mniejszym stopniu wptywa tez na rozwoj kariery. Warto podkreslic,
ze korzysci wynikajace z postania dzieci do ztobkow dotycza przede wszystkim kobiet,
ktére czesciej podejmujg obowigzki opiekuncze. W konsekwencji wystanie dzieci do ztob-
kéw moze by¢ pomocne w niwelowaniu luki ptacowej miedzy kobietami a mezczyznami.
Dostepnoé¢ ztobkdéw sprawia réwniez, ze wiecej oséb moze by¢ sktonnych podja¢ decyzje

o posiadaniu potomstwa, zwtaszcza w kontekscie drugiego lub kolejnego dziecka.

» Preferencje w zakresie opieki nad dzieckiem do lat 3 sg r6zne. Niektérzy wolg zde-
cydowacd sie na dtuzsza przerwe zawodowa i na tym etapie zycia dziecka nie korzystac

jeszcze z opieki instytucjonalnej. W innych przypadkach barierami przed korzystaniem ze
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ztobkow sg ich niewystarczajaca dostepnos¢ lub nieodpowiednia jako$¢. Znaczenie moga

miec¢ rowniez aspekty finansowe.

» Nie wszyscy rodzice sa w stanie realizowac¢ taki model opieki nad dzieckiem i aktyw-
nosci zawodowej, ktory bytby zgodny z ich preferencjami. PIE w swojej ankiecie zadat
niepracujacym zawodowo matkom dzieci w wieku 1-3 lata pytanie o to czy sg zadowolone
z tego, ze nie pracujg. Odpowiedz ,raczej nie” lub ,zdecydowanie nie” wskazato 44 proc.
z nich. Jednoczesénie najczesciej wskazywang przyczyna niepodejmowania pracy zawodo-
wej w tej grupie osdb jest opieka nad dzieckiem (77 proc.). Dlatego uwazamy, ze dalszy

rozwdj opieki instytucjonalnej nad dzie¢mi do lat 3 jest pozadanym zjawiskiem.

(AK, MW)

Autorzy: Katarzyna Debkowska, Rafat Ilnicki, Aneta Kietczewska,
Bartosz Michalski, Mateusz Mierzejewski, Maciej P. Miniszewski,

Dawid Sutkowski, Aleksandra Wejt-Knyzewska, Michat Wielechowski
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazuja na Zzrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy zawarte
w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.
Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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