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Maj z nadwyzka obrotéw biezacych

Saldo obrotéw biezacych zamkneto sie¢ nadwyzka piaty miesiac z rzedu. Wyniki
poprawiajg sie we wszystkich panstwach regionu. To efekt dobrych wynikéw w
handlu towarami i ustugami. Przewidujemy jednak, ze spowolnienie gospodarcze w
Polsce i Unii Europejskiej ostabi eksport w kolejnych miesigcach.

Saldo rachunku obrotéw biezgcych wyniosto w maju 1,4 mld EUR — to wynik lepszy od
prognozowanego. W kwietniu nadwyzka siegata 530 min, a w | kwartale wyniosta $rednio
1,8 mld. Przez ostatnie 12 miesiecy saldo obrotéw biezgcych zamkneto sie niewielkim
deficytem rzedu 0,5% PKB. Dla poréwnania na koniec 2022 wynik ten siegat 3%. Poprawa
zwigzana jest z nadwyzka w handlu towarami (1,1 mld EUR) oraz ustugami (3,4 mid EUR).

Spowolnienie gospodarcze w Polsce i Unii Europejskiej ostabi wymiane handlowg. W maju
wzrost eksportu towaréw wyniost 3,3% r/r. W 2022 r. wyniki oscylowaty wokoét 20%
Dodatkowo spada tez import — w maju byt 0 6,3% nizszy niz rok temu. NBP wskazuje, ze
oprécz stabszej kondycji europejskich gospodarek, to takze efekt spadku cen energii i
mniejszego importu débr zaopatrzeniowych. Polska importuje wiecej towardow niz rok temu
jedynie w branzy motoryzacyjnej.

Poprawa w handlu miedzynarodowym sprzyja umocnieniu sie ztotego. Od poczatku
stycznia do konca maja kurs EUR/PLN spadt z 4,68 do 4,54. Ostatni miesigc przyniost
dalszg aprecjacje waluty do 4,43 zt za 1 euro. Umocnienie ziotego pogarsza
konkurencyjno$¢ polskich eksporterow. Réwnoczesnie sprzyja¢ zwiekszeniu importu débr
konsumpcyjnych z uwagi na spadek cen towaréw zagranicznych.

Wyniki obrotow biezgcych systematycznie poprawiajg sie réwniez w pozostatych
panstwach regionu. Czechy — podobnie jak Polska — od poczatku roku notujg nadwyzke
na rachunku obrotéw biezgcych. Na Wegrzech i Stowacji saldo jest ujemne, lecz poprawia
sie ze wzgledu na nizsze ceny energii. W rezultacie we wszystkich krajach regionu skala
deficytu maleje w relacji do PKB. W Czechach wynosi ok. 4,8% PKB, a na Wegrzech i
Stowacji odpowiednio ok. 5,9% i 6,4% PKB.
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