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Pogorszenie nastrojéow w krajowym przemysle

Sentyment w krajowym przemysle pogorszyt si¢ w sierpniu. Wiekszy pesymizm
widoczny jest praktycznie w catej Europie. Prognozujemy poprawe aktywnosci
przemystu w drugiej potowie roku, wzrost bedzie jednak umiarkowany.

Indeks PMI spadt w sierpniu z 45,1 do 43,5 pkt. Od czternastu miesiecy wskaznik utrzymuje
sie ponizej poziomu 50 punktéw, oznaczajgcego spadek aktywnosci. Wyniki w Polsce sg
zblizone do pozostatych panstw Unii Europejskiej. W strefie euro indeks ksztattuje sie na
poziomie 42,7 pkt. W Niemczech spadt do 38,8 pkt, co stanowi najnizszy poziom od
zamrozenia aktywnosci w pandemii.

Komentarz S&P wskazuje, ze firmy wcigz raportujg staby popyt zaréwno w kraju, jak i za
granicg. W konsekwenciji przedsiebiorcy deklarujg ograniczanie mocy przerobowych i
produkcji. Tg tendencje wida¢ juz w danych GUS - w czerwcu wartos¢ nowych zamowien
byly nizsza o 5,1% niz przed rokiem. Spadek po czesci zwigzany jest z wysokim punktem
odniesienia — rok temu aktywno$¢ pozostawata wysoka. Ocena zatrudnienia réwniez
pogorszyta sie szésty miesigc z rzedu.

Kolejne miesigce przyniosg lekkg poprawe wynikéw przemystu. Ceny producenta PPI od
lipca rozpoczng okres deflacji zaréwno w kraju i za granicg. Dodatkowo sita nabywcza
konsumentow stopniowo odbudowuje sie. Oba czynniki powodowac¢ bedg wzrost popytu,
co sprzyja wyjsciu z dotka. Spodziewamy sie, ze tempo wzrostu PKB bedg lepsze w trzecim
i czwartym kwartale — kolejno 1,1% oraz 1,5%. Roczny wzrost PKB wyniesie 0,7%.
Ekonomisci ankietowani w ramach Focus Economics bardziej pozytywnie oceniajg
perspektywy gospodarki, prognozujgc wzrost rzedu 1,0% w 2023 roku.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca 1928 roku. Jego
obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny,
foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty,
analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce.
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