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Dalszy spadek inflacji w sierpniu

Inflacja obnizyta sie¢ w sierpniu o kolejne 0,7 pkt. To wynik dalszego spowolnienia
wzrostu cen zywnosci oraz paliw. W nadchodzacych miesigcach dezinflacja bedzie
kontynuowana, cho¢ tempo tego trendu bedzie wolniejsze.

Inflacja spadta w sierpniu z 10,8 do 10,1%. W skali miesigca ceny nie zmienity sie. Od
szczytu w lutym inflacji spadta o fgcznie 8,3 punktu procentowego. To gtéwnie efekt spadku
cen paliw — te sg 0 6,1 proc. tansze niz przed rokiem. Zwalnia réwniez tempo wzrostu cen
zywnosci i energii. Rachunki sg dzi$ srednio drozsze o 13,9% niz rok temu. To jednak o
2,8 pkt procentowy mniej niz w czerwcu, Podobnie za zakupy spozywcze ptacimy dzisiaj o
12,9% wiecej niz w lipcu 2022 r. Podobne poréwnanie w czerwcu wskazatoby na wzrost o
15,7%. W konicu maleje tzw. inflacja bazowa — w sierpniu spadta z 10,6 do 10,0%.

Dostrzegamy szanse, ze finalny odczyt zrewidowany zostanie w dot. GUS wskazuje brak
zmian cen energii w stosunku do lipca. Faktycznie ceny elektrycznosci efektywnie obnizyto
podniesienie progu zamrozenia cen dla gospodarstw domowych. Regulacje mogqg zostac
uwzglednione w finalnym odczycie lub we wrze$niu.

Inflacja bedzie obnizaé¢ sie w nadchodzacych miesigcach, jednak tempo spadku bedzie
wyraznie mniejsze. We wrzesniu wskaznik spadnie ponizej 10% - wzrost cen ropy naftowej
oraz zbdz na rynkach Zzywnosciowych bedg ogranicza¢ impet spowolnienia. Badania
koniunktury konsumenckiej GUS wskazujg, w sierpniu oczekiwania inflacyjne ponownie
zmalaty. Obecnie osiggajg poziom 11,1, co jest jednym z lepszych wynikéw w ciggu
ostatnich pieciu lat.

W 2024 roku inflacja bedzie sie utrzymywaé na wysokich poziomach — prognozujemy, ze
Srednio w roku wyniesie ona 7,9%. Spadek inflacji w kierunku celu NBP 2,5%. bedzie
postepowat stopniowo i bedzie rozciggniety w czasie.
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