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Czy Polska ma szanse stac¢ sie europejskim liderem w branzy
gier komputerowych?

1,29 mld EUR

wyniosty przychody polskiej
branzy gier w 2022 r.

97 proc.

gier polskiej produkcji jest

sprzedawane w ramach eksportu

1,47 mld osob

na s$wiecie bedzie ptacito
za roznego typu gry cyfrowe
w 2023 r.

» Wedtug nowego raportu PARP w branzy gier w Polsce pracuje 15 tys. osdb, co stawia ja
na trzecim miejscu w Europie (po Wielkiej Brytanii oraz Francji). Przychody w tym sektorze
w 2022 r. wyniosty niemal 1,3 mld EUR, a taczne przychody branzy w ostatnich pigeciu latach
wzrosty o ok. 250 proc. Nie zmienia to jednak faktu, ze polska branze gier pod wzgledem przy-
chodoéw wyprzedzajg nie tylko Wielka Brytania oraz Francja, ale réwniez Niemcy, Finlandia,

Szwecja, a z duzym prawdopodobienstwem réwniez Hiszpania oraz Turcja.

» Raport PARP zawiera takze watek strukturalny dotyczacy rozktadu dochodéw. W 2022 r.
byto w Polsce 494 producentéw i wydawcow gier, jednak mniej niz jedna trzecia z nich
zanotowata znaczace zyski. Wigze sie to m.in. z natura rynku gier, zaleznego od publikacji
gry, ktérej przygotowanie zajmuje kilka lat i jest przedsiewzigciem niepewnym. Nadal istotna
cechga polskiej branzy gier — po wytaczeniu najwiekszego gracza, czyli CDProjekt — jest jej

systematyczny wzrost.

Wykres 1. Wartos¢ rynku gier w podziale na regiony na swiecie (w mld USD) oraz ich
udziat w rynku $wiatowym w 2023 r. (w proc.)

72
4 proc.

X . 34,4
I Azja-Pacyfik 18 proc.
I Ameryka Pétnocna

Ameryka tacinska 85,8

8.8 46 proc.

Europa 5 proc.

I Bliski Wschéd i Afryka

27 proc.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Newzoo, Global Games Market Report 2023.

» 97 proc. produkcji polskiej branzy gier jest eksportowana (PARP). Z kolei Raport fir-
my Newzoo prezentuje branze gier w globalnej perspektywie. W 2023 r. liczba graczy na
Swiecie ma osiagna¢ prawie 3,4 mld, co oznacza wzrost o 6,3 proc. r/r'. Z kolei liczba oséb
ptacacych za gry ma wzrosnaé o 7,3 proc. r/r i osiagna¢ w 2023 r. 1,47 mld. Najwiekszym ryn-
kiem graczy jest region Azji i Pacyfiku (1,8 mld graczy), nastepnie Bliski Wschod oraz Afryka
(574 mln), Europa (447 mln), Ameryka Potudniowa (335 mln) oraz Ameryka Potnocna (237 mln).
W poszczegdlnych segmentach branzy gier generujacych najwieksze przychody prym wio-
da gry mobilne (prognozowane 92,6 mld USD w 2023 r., +0,8 proc. r/r), gry konsolowe
(56,1 mld USD, +7,4 proc. r/r), gry komputerowe (371 mld USD, +1,6 proc. r/r oraz gry na prze-
gladarkach komputerowych, w ramach ustug chmurowych (1,9 mld USD, -16,9 proc. r/r).

' Gracz w raporcie zostat zdefiniowany jako osoba, ktéra grata w (cyfrowa) gre na komputerze,
konsoli, urzadzeniu mobilnym lub w ramach ustug w chmurze w minionych 6 miesigcach.
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» Branza gier w Polsce od lat notuje systematyczny wzrost przychodow. Jej eksportowy
charakter oraz trendy na $wiecie pozwalajg z nadziejg patrzeé na jej rozwdj. Polska branza
gier zajmuje czotowe miejsce Europie, chociaz w wiekszym stopniu zawdziecza to liczbie
zatrudnionych niz wielkosci generowanych przychodoéw. To z kolei pokazuje, ze wcigz jest

jeszcze duzo do zrobienia w celu przetozenia wtozonej pracy na wyniki finansowe.

» Generowany wzrost przychodoéw w ostatnich latach daje jednak nadzieje na dalsze
wzrosty w kolejnych. Swiadcza o tym réwniez cechy charakterystyczne polskiego sek-
tora, m.in. ttumaczenie gier na inne jezyki. Wedtug raportu PARP ponad 65 proc. gier
produkowanych w Polsce jest ttumaczonych na wiecej niz dwa jezyki, w poréwnaniu
do zaledwie 29 proc. gier powstatych poza Polska. Rosngca liczba graczy na swie-
cie oraz osob ptacacych za gry sg, wobec wybitnie eksportowego charakteru branzy
w Polsce, kolejnym elementem dajacym pozytywne widoki na przysztosé. Jest to duza szan-
sa nie tylko na poprawe wyniku ekonomicznego, ale rowniez promowanie polskiej kultury

(dzi$ nierzadko widoczne w polskich produkcjach).

(FL)

Centra handlowe w Polsce - rozwéj czy stagnacja?

617

wyniosta liczba centréw

handlowych w | kwartale 2023 r.

12,79 mln m?

wynosi taczna powierzchnia

najmu GLA centréw handlowych

341 m?2 na1000
mieszkancow

wyniést poziom nasycenia
powierzchnia centrow
handlowych w Polsce

na koniec 2022 r.

» W I kwartale 2023 r. funkcjonowato w Polsce 617 centrow handlowych, ktérych taczna
powierzchnia najmu GLA (Gross Leasable Area) wynosi 12,79 mln m? - wynika z raportu

kwartalnego Colliers. Znaczaco oddziatuja one na gospodarke regionu, stanowiac istotne

zrodto dochodu dla gmin, w ktorych sg zlokalizowane. Centra handlowe wptywajg tez na
lokalny rynek pracy. Mieszkancy miejscowosci oraz jej okolic, w ktorej taki obiekt funkcjo-
nuje, moga znalez¢ w nim zatrudnienie, a firmy budowlane - realizowaé¢ nowe inwestycje

i obstugiwac juz istniejgce centra.

» Nasycenie powierzchnia centrow handlowych dla catej Polski na koniec 2022 r. osia-
gneto poziom 341 m? na 1000 mieszkancow, przy czym dla miast z centrami handlowymi

byto istotnie wyzsze — 674 m2 Z raportu PRCH Retail Research Forum (PRCH) wynika,

ze udziat najwiekszych aglomeracji, wedtug lokalizacji centrow handlowych, zmniejszyt sie
z 69 proc. w 2005 r. do 54 proc. w 2022 r. Natomiast udziat miast ponizej 100 tys. miesz-

kancow wzrdst z 7 proc. do 11 proc.

Wykres 2. Struktura lokalizacyjna centrow handlowych na koniec 2022 r. (w proc.)
8 najwiekszych aglomeracji* _ 54
Miasta od 100 tys. do 200 tys. [N 22

Miasta od 200 tys. do 400 tys. | 13

Miasta ponizej 100 tys. r 1

*Aglomeracje miast: Katowice, Krakdw, £édz, Poznan, Tréjmiasto, Szczecin, Warszawa, Wroctaw.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: PRCH Retail Research Forum. Raport Il pot. 2022.
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» Sredni wspétczynnik pustostanéw w centrach handlowych w oémiu najwigkszych pol-

skich aglomeracjach wynidst na koniec sierpnia 2022 r. 4,7 proc. (wobec 5,3 proc. w po-

przednim roku). Oznacza to, ze centra handlowe miaty ok. 306 tys. m2? GLA dostepnej
na wynajem. Najwiecej dostepnej powierzchni byto na rynku warszawskim (ok. 75 tys. m?)
oraz poznanskim (ok. 68 tys. m?). Jednoczeénie PRCH podaje, ze w budowie z terminem
otwarcia w 2023 r. pozostaje ponad 275 tys. m? nowoczesnej powierzchni handlowej,
z czego az 70 proc. jest realizowane w mniejszych miastach — ponizej 100 tys. mieszkan-
coéw. Wynika to ze znaczacego wzrostu konkurencji w najwiekszych miastach, znieche-
cajacej inwestorow do podejmowania kolejnych projektow, a takze wzrostu oczekiwan

konsumentow mniejszych miejscowosci.

» Przez najblizsze lata centra handlowe beda zmuszone redefiniowaé¢ swoja pozycje
na rynku w zwiazku z konkurowaniem z mniejszymi formatami, np. dynamicznie rozwija-
jacymi sie convenience stores. Odpowiedzig na starzejgce sie budynki bedg przebudowy
i modernizacje w kierunku zastosowania nowoczesnych technologii i przyjaznych rozwig-
zan energetycznych, przynoszacych oszczednosci kosztéw utrzymania centréw handlo-
wych. Nowe i modernizowane centra handlowe stang sie wielofunkcyjne. Beda oferowac
nie tylko mozliwos¢ kompleksowych zakupdw, ale w coraz szerszym zakresie zaspokajanie

nowych potrzeb (np. estetycznych, rekreacyjnych, edukacyjnych).

» Biorac pod uwage rosnace koszty utrzymania centréow handlowych, czes¢ dewelope-
row prawdopodobnie bedzie si¢ decydowac na przeznaczenie nieruchomosci na cele inne
niz handlowe. Dzieje sie tak najczesciej, gdy warto$¢ gruntu przewyzsza warto$¢ budyn-
kéw handlowych na nim ulokowanych. Przyktadem takich dziatan jest juz powstajace
osiedle Rytm w Warszawie na Kabatach, a w todzi osiedle Zenit, w miejscu dawnych bu-
dynkdéw handlowych.

(UKG, AWK)

Akceptacja ptacenia pod stotem zalezy od wieku

43 proc.

respondentéw w wieku
18-24 lata wolatoby otrzymywac
czes$¢ wynagrodzenia pod stotem

po to, by ,,na reke” zarabia¢ wiecej

13 proc.

wynosi ten odsetek wsrod osdb

w wieku 55 lat i wiecej

» W Polsce jest stosunkowo duze przyzwolenie spoteczne na ptacenie pod stotem.
Jak prezentujemy w raporcie, w naszym badaniu respondenci zostali zapytani, czy wo-
leliby mie¢ oficjalnag umowe na 3000 PLN netto, czy dostawaé wyzsze wynagrodzenie,
ale jedynie czesciowo wpisane w umowe. Respondenci byli podzieleni na dwie grupy.
W jednej z nich prywatna korzy$¢ z otrzymywania czes$ci wynagrodzenia pod stotem wy-
nositaby 100 PLN, w drugiej — 500 PLN. W tej pierwszej 20 proc. osdb wolatoby czes¢ wy-
nagrodzenia otrzymywac nieoficjalnie, w drugiej — 27 proc. Ogotem, te niezgodnga z prawem
procedure hipotetycznie akceptowatoby 24 proc. Polakdw.

» Postawa wobec ptacenia pod stotem jest dos¢ silnie zalezna od wieku. Wsrod naj-
mtodszych respondentéw, w wieku 18-24 lata, odsetek akceptujacych ten proceder
byt najwiekszy (43 proc.). Dla grupy 25-34 lata wyniést 35 proc., a dla oséb z przedzia-
tow 35-44 i 45-54 lata — 25 proc. Najrzadziej ptaceniem pod stotem byli hipotetycznie
zainteresowani najstarsi respondenci, w wieku 55 lat i wiecej — twierdzaca odpowiedz

wskazato 13 proc. z nich.

» Nieco odmienne w zaleznosci od wieku byty tez powody niecheci wobec ptacenia
pod stotem. W kolejnym pytaniu, zadanym jedynie osobom niezainteresowanym wy-
ptatami w kopercie, deklarowanym gtéwnym powodem we wszystkich grupach wieko-

wych najczesciej byto zmniejszenie emerytury i innych swiadczen. Jednak odpowiedz
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ta stosunkowo czeéciej byta wskazywana przez osoby starsze niz mtodsze (59 proc. wérod
0s6b w wieku 55 lat i wiecej; 42 proc wsrdd osob ponizej 35 lat). Wérod osdb mtodszych,
w przedziale wiekowym 18-34 lata, relatywnie czesciej byta wskazywana obawa o rzetel-

nos$¢ wyptat (29 proc. wskazan wobec 10 proc. wsrdod najstarszej grupy wiekowej).

Wykres 3. Przyczyny, dla ktérych respondenci nie chcieliby otrzymywa¢ czesci
wynagrodzenia pod stotem (proc. wskazan, gtowny argument

— jednokrotny wyboér) w zaleznosci od wieku

59
60 5455
50
4242
40
30 2930 27
21 20
20 s 1718
0 10 910g -
I 1 K
0 -
Zmniejszenie Obawa Uznawanie, Obawa
przysztej o rzetelnosc¢ Ze to nieuczciwe przed przytapaniem
emerytury wyptat
i innych swiadczen
I 18-24 I 25-34 35-44 45-54 B 55+

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie badania ankietowego.

» Wyniki te sa spdjne z perspektywa myslenia o krotkoterminowym bilansie zyskow
i strat. Dla osob starszych wizja emerytury jest duzo blizsza niz dla pozostatych (lub nawet
juz ja pobieraja — naszego badania nie ograniczaliSmy wytacznie do pracownikow).
| to oni sa grupa, ktdora najrzadziej bytaby chetna do zanizenia faktycznego wynagro-
dzenia w umowie o prace, bo w konsekwencji obnizytoby to wysokosé ich emerytury.
A dla oséb mtodszych w wiekszym stopniu liczy sie wysoko$¢ wyptaty ,na reke”. Wsrod
tych z nich, ktorzy woleliby mie¢ cato$é wynagrodzenia wpisang w umowe ze wzgledu
na zmniejszenie $wiadczen spotecznych, najpewniej w wigkszym stopniu wptyw na te decyzje
ma nizsza wysoko$¢ podstawy wynagrodzenia pod kagtem ubezpieczenia chorobowego
- od tego bowiem zalezy wysokos¢ swiadczenia, np. podczas choroby wtasnej lub dziecka
albo urlopu macierzynskiego lub rodzicielskiego. PoniewaZz wyptata nieewidencjonowanej
czesci wynagrodzenia nie jest w zaden sposdb zewnetrznie kontrolowana, wéréd oséb

mtodszych czesciej powodem jest obawa o rzetelnos¢ wyptat.

(AK)

Spadek emisji z elektrowni nadrabia czesciowo przemyst

57 proc.

wynosi udziat elektrowni
zawodowych w Polsce w emisjach

wsrod sektorow objetych EU ETS

» Jak podaje Krajowy Osrodek Bilansowania i Zarzadzania Emisjami (KOBIZE), emisje
z sektoréw objetych systemem EU ETS w Polsce w 2022 r. wyniosty 185 min t CO,. Jest
to spadek o 4 proc. w stosunku do roku poprzedniego i o 7 proc. w poréwnaniu do 2021 r.
Za najwiekszg czes$¢ emisji odpowiadajg elektrownie (57 proc. i 104,9 mln t) i elektrocie-
ptownie zawodowe (11,5 proc. i 21,2 mln t). Sposérod gatezi przemystu objetych EU ETS naj-
wiecej emituje przemyst cementowy, tj. 6 proc. i 11,2 mln t, rafineryjny 5,6 proc. i 10,4 mln t
oraz chemiczny 4,5 proc. i 8,3 mln t. Wysoko jest rowniez przemyst hutnictwa zelaza i stali
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wynidst spadek emisji zwigzanych
ze spalaniem paliw w polskiej
gospodarce w ostatnich trzech
dekadach

z udziatem 2,6 proc. i wolumenem emisji na poziomie 4,8 mln t. Razem z branzg che-
miczng s3a to najbardziej energochtonne branze ujete w EU ETS. Poza tym systemem wyzej

niz chemiczna jest branza spozywcza i tytoniowa.

» W 1988 r. spalanie paliw wigzato si¢ w Polsce z emisja rzedu 439 miln t CO, w poréw-
naniu do 306 mln t CO, w 2021 r. Elektrownie i elektrocieptownie zawodowe emitowaty
248 mln t CO,, tj. prawie dwukrotnie wigcej niz obecnie. Czg$¢ z tych emisji nadrobit
przemyst. Przemyst chemiczny blisko 35 lat temu emitowat 4,3 mln t, tj. prawie 2 razy
mniej, a hutnictwo zelaza i stali 2,1 mln t i ponad 2 razy mniej. Cementownie nie s3g ujete

w bazie danych EEA (Europejska Agencja Srodowiskowa).

» W kategorii energia, ktéra obejmuje produkcje energii elektrycznej, ciepta i paliw, prze-
myst i transport, a takze sektor zwigzany z produkcja energii w gospodarstwach domowych,
instytucjach, ustugach i rolnictwie wyemitowaty 310 mln t CO, w 2021 r. wobec 443 mln t CO,
w 1988 r. W tej ostatniej grupie sektora emisje z gospodarstw domowych, instytucji, ustug
i rolnictwa w omawianym okresie spadty ponad 2-krotnie — najwiecej w instytucjach
i ustugach; natomiast w samym rolnictwie wzrosty o ok. 1/5. Ogdlny spadek emisji zwig-

zanych ze spalaniem paliw zawdzieczamy sektorowi wytwarzania energii.

Tabela1. Udziat branz objetych systemem EU ETS w emisjach CO, w Polsce w 2022 r.

Branza Min t Udziat Zmiana r/r
Elektrownie zawodowe 104,9 57,0 -0,05
Elektrocieptownie zawodowe 21,2 11,5 -13
Przemyst cementowy 11,2 6,1 5
Przemyst rafineryjny 10,4 5,6 4
Przemyst chemiczny 8,29 4,5 -15
Elektrocieptownie przemystowe 5,66 3] -1
Cieptownie zawodowe 515 2,8 -17
Hutnictwo zelaza i stali 4,84 2,6 -17
Przemyst szklarski 2,21 1,2 -3
Hutnictwo metali niezelaznych 1,84 1,0 -8
Przemyst koksowniczy 1,81 1,0 -10
Przemyst wapienny 1,60 0,9 -1
Przemyst pozostaty 1,54 0,8 -27
Przemyst papierniczy 1,20 0,7 -10
Przemyst cukrowniczy 112 0,6 -1
Przemyst ceramiczny 1,00 0,5 -9
Operatorzy statkdw powietrznych 0,80 0,4 63
Przemyst drewnopochodny 0,23 0,1 -24
Przemyst mineralny 0,03 0,0 -5

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych KOBIZE.

(MM)
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Spadek potencjatu gospodarczego Stowacji

72,5 proc.

wyniést poziom PKB per capita
Stowacji w stosunku do $redniej

unijnej w 2022 r.

15 proc.

wynidst wzrost wartosci

przemystu od 2015 r.

» Pandemia przerwata stabilny rozwoéj gospodarki stowackiej. Od 2020 r. wysoko$¢ PKB
przypadajaca na mieszkanca jest wyraznie nizsza niz w Polsce i na Wegrzech. Duzym wy-
zwaniem dla Stowacji bedzie ponowne przys$pieszenie tempa wzrostu — analitycy rysuja

stabsze perspektywy wzrostu PKB czy inwestycji na tle regionu.

» Stowacka gospodarka spowolnita. £aczny wzrost PKB od IV kwartale 2019 r. wyniost
3 proc. To zdecydowanie mniej niz w Polsce, panstwach battyckich czy na Wegrzech.
Dlatego poczawszy od 2020 r. Sredni poziom dochodéw przypadajacych na mieszkanca
spadt z 74 proc. do 72,5 proc. sredniej unijnej. Szanse na szybkie odwrodcenie trendu sg
mate. Prognozy analitykdw ankietowanych przez Focus Economics wskazujg, ze wzrost
gospodarczy Stowacji bedzie wolniejszy niz Polski — o ile w tym roku ma oscylowa¢ wokot
1,1 proc., to w kolejnych latach PKB zwiekszy sie o0 2,0-2,6 proc. W przypadku Wegier czy

Polski konsensus prognoz zaktada zdolno$¢ do wzrostu w granicach 3,0-3,5 proc. do 2026 r.

Wykres 4. PKB per capita w panstwach Grupy Wyszehradzkiej jako proc. sredniej UE

100

90

Uwaga: ceny z 2017 r., dane skorygowane o réznice sity nabywczej miedzy gospodarkami (PPS).
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Banku Swiatowego.

» Jedna z przyczyn spowolnienia jest stabszy wzrost przemystu na tle regionu. Euro-
stat wskazuje, ze od 2015 r. przemyst na Stowacji powiekszyt sie o 15 proc. W przypadku
pozostatych panstw Grupy Wyszehradzkiej wartosci przekraczaja 20 proc., a w Polsce

siegaja nawet 50 proc. Dane stowackiego urzedu statystycznego wskazuja, ze gtéwna

przyczyna jest zamykanie produkcji elektroniki oraz zapa$¢ sektoréow energochtonnych,
np. chemicznego czy przetworstwa ropy. Znacznie wolniej na tle sgsiaddéw rozwija sie tez
sektor motoryzacyjny — to m.in. efekt braku inwestycji w produkcje komponentéw do aut
elektromobilnych. O ile w Polsce czy na Wegrzech rozwija sie produkcja baterii litowo-jo-

nowych, to Stowacji nie udato sie przyciagnac¢ takich inwestycji.

» Stabos¢ przemystu wynika z braku przyciagania inwestycji. OECD wskazuje, ze w 2020 r.
obserwowalismy wyrazny odptyw kapitatu ze Stowacji. Wolumen inwestycji zagranicz-
nych obnizyt sie o ok. 2,3 proc. PKB tego kraju. W 2021 r. nastapit zastoj, dopiero w 2022 r.

inwestycje zagraniczne sigegaty 2 proc. PKB. To jednak niewiele na tle regionu — w Czechach
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systematycznie przekracza on 3 proc. PKB, w Polsce i na Wegrzech wyniki byty wyzsze
niz 4 proc. Analitycy ankietowani przez Consensus Economics wskazuja, ze stabe wyniki
utrzymaja sie przez najblizsze 2 lata. Naptyw inwestycji ma oscylowac blisko 1 proc. PKB,
mimo Ze Stowacje w znacznie mniejszym stopniu dotykaja niedobory pracownikéw niz
w pozostatych panstwach Grupy Wyszehradzkiej. Stopa bezrobocia w tym kraju przekracza
5 proc., podczas gdy w Czechach i Polsce to 2,7 proc.

(JR)

Kryzys bankow regionalnych w USA narasta

10

amerykanskich bankow

z obnizonym ratingiem Moody’s

17 proc.

wynidst spadek indeksu
NASDAQ Bank od stycznia

tego roku

» Moody's obnizyt ratingi 10 regionalnych bankow o jeden stopien i umiescit szes¢ gigan-
tow bankowych w recenzji pod katem potencjalnych obnizek. Spadek ratingéw dotyczy

matych podmiotéw - sytuacja wiekszych graczy nadal jest stabilna.

» Rewizja ratingow dotyczy bankow regionalnych. Wspomniane 10 bankéw posiada tacz-
nie aktywa odpowiadajace 2,5 proc. wartosci sSrodkéw zgromadzonych w sektorze finan-
sowym. Kazdy z bankéw ma dalej rating inwestycyjny. Agencja Moody's zwraca uwage,
ze problemy widoczne w | kwartale wciaz nie zostaty wyeliminowane. Gtéwnym zagroze-
niem jest ryzyko bankructwa mniejszych podmiotéw oraz problemy z wyptacalnoscia sek-
tora nieruchomosci komercyjnych (CRE). Deweloperzy dziatajacy w tej branzy moga miec
trudnosci ze sptatg zadtuzenia z uwagi na wysokie stopy procentowe i strukturalne zmiany
na rynku nieruchomosci, np. wiecej pracy zdalnej ogranicza popyt na biurowce. Dlatego
spadajg ceny takich nieruchomosci — analitycy firmy konsultingowej Greenfield wskazuja,
ze obnizka siega 12 proc. r/r., mimo wysokiej inflacji. Dla bankdéw oprécz wiekszego ryzyka

oznacza to takze spadek wartosci zabezpieczenia.

Tabela 2. Amerykanskie banki z ratingiem obnizonym przez Moody’s

Nazwa banku Rating Wielkos¢ Udziat
aktywow w sektorze
(w mln USD) bankowym
(w proc.)
M&T Bank Corporation Baal 207,672 0,91
Webster Financial Corporation Baa?2 74,038 0,32
BOK Financial Corporation Baal 49,238 0,22
Old National Bancorp Baal 48,497 0,21
Pinnacle Financial Partners Baa2 46,876 0,21
Associated Banc-Corp Baa3 41,219 0,18
Prosperity Bancshares Al 39,905 0,17
Commerce Bank a2 31,875 0,14
Fulton Financial Corporation Baa2 27,403 0,12
Amarillo National Bancorp Baa2 8,566 0,04

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych FRED i sprawozdan finansowych bankéw.
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» Decyzja Moody’s spowodowata spadek indeksow gietdowych bankéw. Bezposrednio po
ogtoszeniu wycena M&T Bank spadta o 1,5 proc., Truist Financial - o 1,8 proc. £acznie wy-
cena amerykanskiego indeksu NASDAQ Bank spadta od stycznia o 17 proc. Rownoczesnie
czes$¢ bankdéw przezywa duzo wigksze zatamanie. Najwieksze spadki przekraczaja 60 proc.
wyceny ze stycznia — to problem m.in. HomeStreet, PacWest oraz przejetego przez
JP Morgan Republic First Bancorp. Warto jednak zauwazy¢, ze sytuacja w tych podmiotach

ulegta niewielkiej zmianie.

Tabela 3. Wyniki finansowe i depozyty w Il kw. w najstabszych bankach

Nazwa banku Wynik Wynik Depozyty Depozyty Wysokosé
finansowy finansowy 11 kw. 2023 I kw. 2023 kapitatu CET1
Il kw. 2023 I kw. 2023 (w mld USD) (w mld USD) (w proc.)
(w mln USD) (w mln USD)
PacWest -197 -1,195 27,9 28,2 1,6
Western Alliance Bancorporation 260 185 51,0 47,6 10,1
HomeStreet -36,6 6,5 6,7 71 8,7

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych FRED i sprawozdan finansowych bankéw.

» Sprawozdania finansowe z Il kwartatu wskazuja na niewielkie straty w 2 sposrod
3 bankow najczesciej wymienianych jako zagrozone. Réwniez niewielki spadek nastepo-
wat w przypadku ich depozytow. Kwartalne dane pokazuja, ze dwa wieksze banki zdotaty
zwiekszy¢ wartos¢ wspotczynnikow kapitatowych. Mankamentem jest lekki wzrost nie-

pracujacych kredytow.

» Amerykanskie banki wciaz korzystaja z finansowania rzadowego i programoéw Fed,
ktore okazaty sie kluczowe dla wsparcia sektora po upadku Silicon Valley Bank prawie
cztery miesigce temu. Jednym ze zrédet finansowania jest 11 regionalnych pozyczkodaw-

cow hurtowych dziatajacych jako Federal Home Loan Banks (FHLB). Na koniec czerwca

amerykanskie banki i spétdzielcze kasy oszczednoséciowo-kredytowe pozyczyty 880 mln USD
od instytucji specjalizujgcych sie w finansowaniu bankéw. To spadek z ponad 1000 mln USD
na koniec | kwartatu, w ktorym pozyczki FHLB osiggnety rekordowy poziom. Kwota pozy-

czek wzrosta o ponad 150 proc. w poréwnaniu z koncem 2021 .

(MMM)

Pucz w Nigrze zagraza wptywom europejskim w Sahelu

» Przeprowadzony w dniach 26-28 lipca 2023 r. pucz wojskowy w Nigrze przyczynit sie
do dalszej destabilizacji Sahelu (obszar geograficzny na potudniu Sahary w Afryce). Unia
Europejska od wielu lat byta aktywnie zaangazowana we wsparcie regionu oraz podej-
mowata proby jego stabilizacji. Dziataniami tymi byty objete szczegdlnie Burkina Faso,
Czad, Mali, Mauretania oraz Niger. Utworzono grupe panstw G5 Sahel, ktora jako jeden
ze swoich celdéw wskazuje zapewnienie stabilnosci oraz bezpieczenstwa regionu we wspot-
pracy z Europa. Na chwile obecng, cztery z wymienionych powyzej panstw znalazty sie
pod rzadami wojskowymi. Destabilizacja Sahelu stanowi zagrozenie dla wspotpracy

gospodarczej z Europa.
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https://www.pacwestbancorp.com/news-market-data/news/news-details/2023/PacWest-Bancorp-Announces-Results-for-the-Second-Quarter-2023/default.aspx
https://www.businesswire.com/news/home/20230717039374/en/Western-Alliance-Bancorporation-Reports-Second-Quarter-2023-Financial-Results
https://www.businesswire.com/news/home/20230728838857/en/HomeStreet-Reports-Second-Quarter-2023-Results
https://www.ft.com/content/03f3dac0-5396-48a6-ad02-d622f748fd5d?shareType=nongift

» Szczegodlnie zagrozone sa interesy Francji, ktéra posiadata wczesniej na tym obszarze
kolonie. Antyfrancuskie nastroje obserwowane w trakcie puczu w Nigrze moga negatyw-
nie wptynaé¢ na wzajemna wymiane handlowa. Ma to znaczenie zwtaszcza w kontekscie
gtownego nigeryjskiego towaru eksportowego — uranu. W 2022 r., wartos¢ rudy uranu
wystanej za granice wyniosta 156 995 tys. USD, co stanowito 35,2 proc. catkowitego eks-
portu Nigru. W latach 2012-2022 Niger byt drugim najwiekszym dostawca uranu do Francji,
w ktorej wykorzystuje sie go w elektrowniach atomowych, stanowigcych zrédto 70 proc.
energii elektrycznej. Uran z Nigru odpowiada za 20 proc. francuskiego zapotrzebowania

na ten surowiec.

» Pozostatymi dwoma gtéwnymi eksporterami uranu do Francji sa Kazachstan oraz
Uzbekistan (odpowiednio 27 proc. i 19 proc.) — kraje, ktore potencjalnie moga stuzy¢ Rosji
do unikania zachodnich sankcji. Dodatkowo rosyjska spo6tka Rosatom jest zaangazowana

w wydobycie surowcéw naturalnych w obu krajach. Problemy w Afryce moga wiec poten-

cjalnie wzmocni¢ pozycje Rosji. Takze w obszarze bezposrednich inwestycji zagranicznych,

Niger byt do tej pory waznym partnerem Francji, przyciggajacym 60 proc. wszystkich fran-

cuskich inwestycji w regionie Afryki Zachodniej.

Wykres 5. Udziat panstw w eksporcie Nigru w 2022 r. (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie ITC Trade Map.

» Przewrot wojskowy ma wptyw nie tylko na francuska aktywnos¢ w regionie. Kilka

dni wczesniej prezydent Nigru Mohamed Bazoum spotkat sie z chinskim ambasadorem,

by uzgodni¢ budowe parku przemystowego w stolicy Niamey. Z kolei spétka The China

Gezhouaba Group Co Ltd byta zmuszona zaprzesta¢ budowy zapory hydroelektrycznej.

Wspoélnota Gospodarcza Panstw Afryki Zachodniej (ECOWAS), ktora cieszy sie poparciem
UE i Chin, zapowiedziata interwencje militarng w Nigrze, co z kolei spotkato sie z rosyj-

skim sprzeciwem.

(RI)

Autorzy: Rafat Ilnicki, Aneta Kietczewska, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Filip Le$niewicz,

Magdalena Maj, Mateusz M. Mierzejewski, Jakub Rybacki, Aleksandra Wejt-Knyzewska
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https://www.lemonde.fr/en/energies/article/2023/03/12/french-nuclear-industry-maintains-links-with-russian-giant-rosatom_6019019_98.html
https://ngxgroup.com/france-to-continue-fostering-economic-investment-ties-with-nigeria/
https://ngxgroup.com/france-to-continue-fostering-economic-investment-ties-with-nigeria/
https://economictimes.indiatimes.com/news/international/world-news/niger-coup-can-blight-chinese-investments-in-africas-sahel-region/articleshow/102688818.cms?from=mdr
https://www.reuters.com/world/construction-china-gezhouaba-groups-kandadji-dam-niger-suspended-due-coup-2023-08-10/
https://www.eeas.europa.eu/node/56207_en
https://edition.cnn.com/2018/03/27/asia/ecowas-china-headquarters-intl/index.html
https://www.bbc.com/news/world-africa-66478430
https://www.bbc.com/news/world-africa-66478430
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