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Warszawa, 12 lipca 2023 r.

MIK: Lipiec przyniost poprawe nastrojow wsrod przedsiebiorcow

Miesi¢eczny Indeks Koniunktury wzrost w lipcu br. o 4,3 pkt. m/m do poziomu
100,3 pktiodzwierciedla pozytywna ocene koniunktury w polskiej gospodarce. Po raz
pierwszy od sierpnia 2022 r. warto$¢ MIK jest powyzej poziomu neutralnego (100,0).
Lipcowy odczyt jest jak dotad najwyzszy w 2023 r. i wyzszy o 6,6 pkt. niZ najnizsza
warto§¢ MIK odnotowana w lutym tego roku (93,7 pkt.). Wskaznik wciaz jednak
pozostaje o 2,1 pkt. nizszy od ubieglorocznego odczytu lipcowego (102,4 pkt.).

O poprawie wyniku MIK w lipcowym odczycie w najwickszym stopniu zadecydowaly
wskazniki wynagrodzen i ptynno$ci finansowej firm oraz zatrudnienia, ktorych wartosci
utrzymuja si¢ powyzej poziomu neutralnego i wzrosty m/m.

MIK zestawienie comiesieczne
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Dobre odczyty w obszarze wynagrodzen i ptynno$ci finansowej, gorsze dla nakladéw
inwestycyjnych

Wartos$ci przekraczajace poziom neutralny i wykazujace wzrost m/m dotyczg wynagrodzen
(116,1 pkt., wzrost o 2,3 pkt.), ptynnos$ci finansowej (115,3 pkt., wzrost o 4,7 pkt.) oraz
zatrudnienia (104,8 pkt., wzrost o 0,8 pkt.). Wskazuje to na stosunkowo dobrg kondycje
rynku pracy, potwierdzona danymi GUS o niskiej stopie bezrobocia w Polsce.

Niskie odczyty MIK w lipcu dotycza nakladéw inwestycyjnych (86,8 pkt.) oraz liczby
nowych zamowien (92,7 pkt.), mimo tego, ze odnotowano najwigksze wzrosty m/m,
odpowiednio o: 16,5 pkt. i 6,5 pkt. Daje to nadziej¢ na poprawe sytuacji w przysztych
miesigcach. Niepokoi warto$¢ wskaznika sprzedazy (91,6 pkt.), ktora od dwunastu
miesigcy jest ponizej poziomu neutralnego i jako jedyna wsréd komponentéw lipcowego
MIK spadta m/m (o 1,0 pkt.). W lipcowym odczycie wartoSci niemal wszystkich
komponentéw MIK sg nizsze r/r. Wyjatkami sg wskazniki ptynno$ci finansowej (wzrost
09,2 pkt.) i wynagrodzen (wzrost o 3,8 pkt.)
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WWlipcu MIK po raz pierwszy od prawie roku wskazuje na przewage pozytywnych
nastrojow wsrod przedsigbiorcow. Wplyneta na to dalsza poprawa plynnosci finansowej
przedsigbiorstw — ponad polowa firm uznata, ze ma wystarczajqce srodki na
Sfunkcjonowanie dtuzej niz 3 miesigce. Jednoczesnie nadal wigcej firm planuje podwyzki niz
obnizki wynagrodzen, utrzymuje si¢ tez przewaga firm planujgcych rekrutacje nowych
pracownikow nad rozwazajgcymi ich zwolnienie —niemal 11 proc. firm zamierza zatrudnié
nowe 0soby w najblizszych 3 miesigcach. Niepokojgca jest natomiast niekorzystna sytuacja
W obszarze wartosci sprzedazy i liczby nowych zamowien. Od roku deklaracje o spadkach
prawie dwukrotnie przewyzszajg deklaracje o wzrostach.” — komentuje Anna Szymanska,
starsza analityczka z zespotu foresightu Gospodarczego PIE.
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Najlepsze nastroje w handlu, ustugach, budownictwie i duzych przedsigebiorstwach

Najwyzsza wartos¢ MIK zostala odnotowana w sektorze duzych firm (117,6 pkt).
Wsréd srednich firm wskaznik przekroczyl nieco poziom powyzej neutralny osiagajac
101,4 pkt. To oznacza wzrost 0 10,4 pkt. dla duzych przedsigbiorstw i 0 8,9 pkt. dla
srednich wzgledem poprzedniego miesigca. Jednoczesnie w mikrofilmach pomimo
wzrostu warto$ci indeksu o 3,3 pkt. m/m (do poziomu 88,7 pkt.), przewazaja negatywne
nastroje. Spadek wartosci odczytu zostal odnotowany jedynie przy malych
przedsiebiorstwach (o 1,9 pkt. do poziomu 94,2 pkt.).

Na dobre nastroje wsrod duzych i srednich przedsiebiorstw wptynat wzrost odsetka firm
odczuwajacych wzrost wartosci sprzedazy i liczby nowych zamowien oraz inwestujacych
w aktywa materialne i niematerialne.

117.6
104,4

94,2 887

Duze Srednie fate Aikro

Wskaznik koniunktury dla handlu wzrést o 9 pkt. do poziomu 107,5 pkt. Wzrost
odnotowany zostat roéwniez w budownictwie - 0 13 pkt. do poziomu 101,8 pkt.) oraz w
produkcji (0 5,2 pkt. do poziomu 103,8 pkt.). Spadek odnotowaly przedsigbiorstwa
ustugowe (0 3,8 pkt. do poziomu 105,4 pkt.), ale wskaznik MIK ciagle utrzymuje si¢
powyzej neutralnego. W lipcowym odczycie Miesiecznego Indeksu Koniunktury
negatywne nastroje przewazaja jedynie w branzy TSL, mimo wzrostu wskaznika o 5,2 pkt.
do poziomu 98 pkt.

» W niemal wszystkich branzach, poza TSL, w lipcu przewazajq pozytywne nastroje,
szczegdlnie wyraznie widoczne w handlu. Stabilna, kilkumiesieczna przewaga optymizmu
wystepowal dotqd jedynie w produkcji. W wigkszosci branz od kilku miesiecy dominowat
pesymizm. Od poczgtku roku najlepsze nastroje panujg w duzych firmach, optymisci
przewazajq tez wsrod przedstawicieli Srednich przedsiebiorstw. Najgorzej radzq sobie
mikrofirmy, choé w lipcu réwniez u nich widaé poprawe nastrojéw.” — komentuje Anna
Szymanska, starsza analityczka z zespotu foresightu Gospodarczego PIE.

i3]

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl



m® Do|ski

s nstytut
s Ekonomiczny

Firmy z branzy TSL najbardziej narazone na niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej i
wzrost kosztéw pracowniczych

W lipcu glowng barierg utrudniajacg dziatalno$¢ firmom byla niepewnos$¢ sytuacji
gospodarczej (72 proc., wzrost 0 2 pkt. proc. m/m). Kolejne miejsca zajmujg koszty
pracownicze (71 proc., bez zmian m/m) i koszty energii (61 proc., spadek o 3 pkt. proc
m/m). Zauwazalny jest wzrost wskazan na problemy zwigzane z dostgpnoscia
pracownikéw (51 proc., wzrost 0 5 pkt. proc.). Nieco mniej firm wskazuje tez na barierg w
postaci zatorow ptlatniczych (47 proc., wzrost 0 3 pkt. proc m/m) oraz koszty finansowania
zewnetrznego (37 proc., wzrost o 3 pkt. proc m/m). Na takim samym poziomie pozostat
odsetek firm skarzacych si¢ na niedostepnos¢ produktow (24 proc.).

Niepewnos¢ sytuacji gospodarczej i wzrost kosztéw pracowniczych utrudnia dziatalno$c¢
gtéwnie firmom z branzy TSL (odpowiednio 76 proc. i 77 proc.) oraz uslugowym
(odpowiednio 76 proc. i 78 proc). Firmy z branzy TSL czgsciej niz inne narzekaja tez na
wzrost kosztéw finansowania (52 proc.) oraz zatory ptatnicze (57 proc.).

., Irzeci kwartat rozpoczgt sig¢ pozytywnie dla indeksu MIK. Poza powrotem agregatu
powyzej poziomu neutralnego i silnego wzrostu wzgledem czerwca br., pojawity si¢ inne
pozytywne sygnatly. Wsrod branz budownictwo powrdcito ponad wartos¢ rownowagi
przekraczajgc jednoczesnie odczyt sprzed roku. Moze to sugerowad, ze sektor zaczyna
bardziej optymistycznie patrze¢ na kolejne miesigce m.in. w zwiqzku z wprowadzeniem
programu ,, Bezpieczny Kredyt”. Powrot do wzrostu widaé rowniez w handlu, ktory ma za
sobg kilka trudnych miesiecy. Nastgpila takze poprawa komponentu zatrudnienia,
a czerwiec potwierdzit odwrocenie negatywnej tendencji w plynnosci przedsiebiorstw.
Relatywnie stabo przedstawia si¢ natomiast kondycja najmniejszych firm (matych oraz
mikro). Od momentu rosyjskiej agresji na Ukraine indeksy tych podmiotow pozostajq
ponizej 100 pkt. i ostatnie miesigce nie wskazujq na poprawe nastrojow. MIK potwierdza,
ze polska gospodarka moze mie¢ juz za sobq dotek koniunktury. Podobne wnioski mozna
rowniez zaobserwowalé w analogicznych badaniach GUS (szczegdlnie dotyczgcych
budownictwa i handlu). Kolejne miesigce dla krajowych przedsiebiorstw powinny wiec by¢
lepsze niz ubiegte” — wskazuje Marcin Lipka, Ekspert ds. analiz rynkow, z Departamentu
Badan i Analiz BGK.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajacym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego. MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiarow dokonanych
w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsigbiorstw: warto$¢ sprzedazy, nowe
zamoOwienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne,
sytuacja finansowa. Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikow badan
ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej probie 500 przedsigbiorstw w
czterech kategoriach wielkosciowych i pigciu branzowych. Poziomy MIK przyjmuja
warto$ci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktory
jest poziomem neutralnym.

**k*

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historia
siegajacqg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia,
energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa
i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje
dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spolecznego w Polsce, z
uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowej.

Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T: +48 727 427 918
E: ewa.balicka@pie.net.pl
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