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MIK: Spadek liczby nowych zamdwien pogorszyt nastrdj przedsiebiorcéow
W sierpniu

Miesieczny Indeks Koniunktury, po dwoéch kolejnych miesigcach wzrostu, spadt w
sierpniu o 4,3 pkt. m/m i powrécit do poziomu 96,0 pkt. z czerwca br. Oznacza to
ponownie przewage negatywnych nastrojow przedsiebiorcéw. Sierpniowy odczyt jest
nizszy o 4,3 pkt. od najwyzszej tegorocznej wartosci odnotowanej w lipcu (100,3 pkt.)
i wyiszy 02,3 pkt. od najniizszej jego wartosci wtym roku, odnotowanej w lutym
(93,7 pkt.). O pogorszeniu wyniku MIK zadecydowaty spadki ocen m/m wiekszosci
komponentdw, szczegdlnie liczby nowych zamdwien i inwestycji. Pozytywna pozostaje
ocena wskaznika ptynnosci finansowej i wynagrodzen.

Zanotowane w sierpniu wartos$ci MIK przekraczajgce poziom neutralny dotyczg ptynnosci
finansowej (127,6 pkt., wzrost o 12,3 pkt. m/m) i wynagrodzen (109,2 pkt., spadek o 6,9
pkt. m/m). Oznacza to, ze pomimo stosunkowo dobrej kondycji ekonomicznej firm, obniza
sie ich gotowos¢ do podnoszenia wynagrodzen pracownikow.

MIK zestawienie comiesieczne

Odczyty ponizej wartosci neutralnej dotyczg liczby nowych zamoéwien (81,0 pkt.; spadek
0 11,7 pkt. m/m), wartosci sprzedazy (84,1 pkt.; spadek o 7,5 pkt. m/m), wskaznika
inwestycji (76,3 pkt., spadek o 10,5 pkt. m/m), a takze mocy produkcyjnych (94,3 pkt.).
Zwraca uwage odczyt nieco ponizej poziomu neutralnego komponentu dotyczacego
zatrudnienia (99,5 pkt.), ktory przez sze$¢ poprzednich miesiecy utrzymat sie powyzej
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100 pkt. Przedsiebiorcy ocenili natomiast pozytywnie ptynnosé finansowg (127,6 pkt.)
oraz wynagrodzenia (109 pkt).
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SWskaznik MIK po jednym miesigcu wrocit do wartosci ponizej poziomu neutralnego, co
sugeruje pogorszenie nastrojow przedsiebiorstw. Najwieksze spadki zaobserwowalismy w
handlu i ustugach, w zwigzku ze spadkiem wartosci sprzedazy i liczby nowych zamdwien —
cztery na dziesie¢ firm ustugowych i handlowych raportowaty spadek w ujeciu
miesiecznym. Doniesienia o stabosci popytu potwierdzajq réwniez dane wskaZznika PMI dla
przemystu w strefie euro i w Polsce. S&P Global podato, ze liczba nowych zamdwien
eksportowych w Polsce spadta najbardziej od maja 2020., kiedy to rozpoczeta sie pierwsza
fala pandemii COVID-19” — komentuje Maciej Miniszewski, starszy doradca z Zespotu
Klimatu i Energii PIE.

Najlepsze nastroje w budownictwie, produkcji oraz w duzych przedsiebiorstwach

Najwyzsza wartos¢ MIK zostata odnotowana w sektorze duzych firm (108,3 pkt.), w
ktérych mimo spadku o 9,3 pkt. m/m. przewazajg nastroje pozytywne. Nastroje
negatywne przewazajg w firmach srednich (92,4 pkt., spadek o 9,0 pkt. m/m), matych
(92,8 pkt., spadek o 1,4 pkt. m/m) oraz mikro (90,4 pkt., wzrost o 1,7 pkt. m/m).

Duze Srednie Mate Mikro
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Sierpniowy wskaznik koniunktury dla sektoréw budownictwa oraz produkcji wynidst 105,2
pkt. Oba sektory odnotowaty wzrost, budownictwo o 3,4 pkt. m/m a produkcja o 1,4 pkt.
m/m. Wzrost wartosci MIK dla przedsiebiorstw budowlanych wynikat gtéwnie ze wzrostu
wartosci sprzedazy oraz liczby nowych zamoéwien.

Negatywne nastroje przewazajg w branzy TSL (95,3 pkt., spadek o 2,7 pkt. m/m),
handlowej (94,6 pkt., spadek o 12,9 pkt.) oraz ustugowej (93,8 pkt., spadek o 11,6 pkt.
m/m).

»Najwiekszq poprawe nastrojow odnotowano w budownictwie. Moze by¢ to efekt
stabilizacji cen materiatow budowlanych, ktérych wzrost byt wskazywany jako jedna z
gtéwnych barier w ankiecie GUS oraz prognozowany wzrost popytu, zwigzany z rosngcym
zainteresowaniem programem ,,Bezpieczny kredyt 2%”. W najnowszym badaniu wzrosta
rowniez wartos¢ MIK dla firm produkcyjnych, jednak dalej co trzecia firma w tym sektorze
raportowata spadki wartosci sprzedazy i liczby nowych zamdwien w ujeciu miesiecznym.
Co wiecej, ostatnie dane o zuZyciu energii elektrycznej w czerwcu br. byty najnizsze od
twardego lockdownu podczas pierwszej fali pandemii, co z jednej strony jest efektem
oszczednosci i wzrostu inwestycji w energetyczng niezaleznos¢ odbiorcow, ale z drugiej —
efektem spowolnienia w przemysle” — komentuje Maciej Miniszewski.

Koszty pracownicze oraz niepewnos$¢ sytuacji wcigz najwiekszymi barierami dla firm

W sierpniu gtéwnymi barierami utrudniajgcymi dziatalno$¢ firmom byty rosnace koszty
pracownicze (66 proc., spadek o 5 pkt. proc. m/m) oraz niepewnos¢ sytuacji gospodarczej
(66 proc., spadek o 6 pkt. proc. m/m). Te dwa problemy od kilku miesiecy sg wymieniane
przez przedsiebiorcéw jako najbardziej utrudniajgce funkcjonowanie firm

Nieco mniej firm narzekato na rosngce ceny energii (58 proc., spadek o 3 pkt. proc. m/m)
oraz niedostepnos$¢ pracownikéw (48 proc., spadek o 3 pkt. proc. m/m). Zauwazalny jest
spadek ucigzliwosci zatoréw ptatniczych (39 proc., spadek o 8 pkt. proc. m/m). Firmy
rzadziej skarzg sie natomiast na rosngce koszty finansowania zewnetrznego (32 proc.,
spadek o 5 pkt. proc. m/m) i niedostepnos¢ produktow (21 proc., spadek o 3 pkt. proc.
m/m).

,Sierpien przynosi ponowne pogorszenie nastrojow przedsiebiorstw i spadek indeksu MIK
do 96 pkt. z 100,3 pkt. w lipcu. Tym samym po miesiecznej przerwie wskaZznik powrdcit na
recesyjny poziom (ponizej 100 pkt.). Jesli ten stan bedzie sie utrzymywat w kolejnych
miesigcach, pod znakiem zapytania zostanie postawiony powszechnie oczekiwany
scenariusz ozywienia gospodarczego w Il potowie biezqgcego roku. W strukturze sektorowej
zaskakujgcy jest dos¢ wysoki poziom MIK w branzy produkcyjnej. Mogq byc one trudne do
utrzymania w najblizszych kwartatach zwazywszy na notowane w Europie Zachodniej, a
zwtaszcza w Niemczech (gtdwnym rynku eksportowym), ostabienie koniunktury w
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przemysle. Stabszy popyt na prace sygnalizuje, ze pogorszenie sprzedazy jest oceniane
przez przedsiebiorstwa, jako trwate. Koresponduje z tym przytemperowanie presji
ptacowej, co z kolei ogranicza ryzyka zwigzane z inflacjqg. Ponadto moZna odnotowac
wyrazng poprawe ptynnosci finansowej przedsiebiorstw. Wydaje sie to by¢ podyktowane
motywem przezornosci na wypadek stabszych wynikdw finansowych, zwtaszcza ze moze
pogarszac sie dostepnosc kredytu bankowego. Zwieksza sie bowiem restrykcyjnosc¢ polityk
kredytowych bankdéw, co wyraza utrzymujgca sie przewaga firm wskazujgcych na
trudniejszy dostep do finansowania” — wskazuje Piotr Dmitrowski, Menedzer Zespotu z
Zespotu Analiz Makroekonomicznych i Rynkéw Finansowych z Departamentu Badan
i Analiz BGK.

%k %k ¥

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego. MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych
w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe
zamowienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne,
sytuacja finansowa. Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikéw badan
ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w
czterech kategoriach wielkosciowych i pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg
wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktdry
jest poziomem neutralnym.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i
klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowe;j.
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