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RPP zaskakuje duzg obnizka stép

RPP mocno obnizyta stopy procentowe. Spodziewamy sie, ze to ostatnia taka decyzjaw
tym roku. Kolejne obnizki nastgpig w 2024. Prognozujemy, Ze do konca przysztego roku
stopy spadna w okolice 5,25%.

Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 0,75 pkt. Gtdwna stopa NBP wynosi
obecnie 6,0%. Duza skala obnizek zaskakuje. Spodziewamy sie, ze to ostatnia taka decyzja
w tym roku. Kolejne zmiany prognozujemy dopiero w 2024 r.

RPP decydujgc o stopach procentowych bedzie uwzglednia¢ wysokosc¢ inflacji oraz stan
koniunktury gospodarczej — oba czynniki dajg przeciwstawne sygnaty. O ile
dotychczasowy spadek inflacji byt szybki to obecnie wchodzimy w okres wolniejszych
zmian. Duza niepewno$¢ towarzyszy szczegdlnie cenom energii — ropa naftowa drozeje po
decyzjach OPEC+, takze rynek gazu jest rozchwiany mimo duzego zapetnienia magazyndw.
W takich warunkach przestrzert do obnizania stop jest mata. Z drugiej strony otoczenie
zewnetrzne jest coraz trudniejsze — spowolnienie gospodarcze w Niemczech i Chinach to
argumenty przeciwko restrykcyjnej polityce pienieznej. Zapewne byt to jeden z czynnikéw
jakie RPP brata pod uwage obnizajgc stopy.

Obnizki beda kontynuowane w 2024. Dzi$ nawet bardziej pesymistyczne prognozy
wskazujg na inflacje rzedu 5-6% na koniec przysztego roku. W takich warunkach biezacy
poziom stép bedzie wysoki w Il potowie roku. Dlatego spodziewamy sie kontynuacji
obnizek — na koniec 2024 roku stopy spadng do ok. 5,25%.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i
klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce.
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