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MIK: Rynek pracy i dobra ptynnos¢ finansowa firm stabilizujg nastroje
wsrad przedsiebiorstw

Miesieczny Indeks Koniunktury wzrést we wrzesniu o 0,3 pkt. m/m i osiggnat poziom
96,3 pkt. Oznacza to utrzymujacg sie przewage negatywnych nastrojow
przedsiebiorcow. Wrzesniowy odczyt jest niiszy o4 pkt. od najwyiszej tegorocznej
wartosci odnotowanej w lipcu (100,3 pkt.) i wyzszy o 2,6 pkt. od najnizszej wartosci MIK
w br., odnotowanej w lutym (93,7 pkt.). Jest tez o 2,2 pkt. wyzszy od ubiegtorocznego
odczytu wrzesniowego (94,1 pkt.). Przedsiebiorcy najwyzej ocenili ptynnos¢ finansowg,
najgorzej — nowe zamoéwienia. 1/3 badanych firm wskazuje na spadek zamédwien
wzgledem poprzedniego miesigca, a 22 proc. przedsiebiorstw odczuwa spadek popytu
zagranicznego w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Jest to w duzej mierze zwigzane z
ktopotami gospodarczymi naszego giéwnego partnera handlowego — Niemiec.

O nieznacznej wrzesniowej poprawie wyniku MIK zadecydowaty komponenty dotyczace
ptynnosci finansowej, wynagrodzen i zatrudnienia.

Poziom neutralny = 100
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Wartosci MIK przekraczajgce poziom neutralny dotyczg ptynnosci finansowej (120,4 pkt.,
spadek o 7,2 pkt. m/m), wynagrodzenia (109,0 pkt., spadek o 0,2 pkt. m/m) oraz
zatrudnienia (101,9 pkt., wzrost o 2,4 pkt. m/m). W przypadku wynagrodzen od dwdch
miesiecy wida¢ mniejszg gotowos¢ firm do podwyzek.

Odczyty ponizej wartosci neutralnej dotyczg inwestycji (81,7 pkt., wzrost o 5,4 pkt. m/m,
3,5 pkt. r/r), liczby nowych zamowien (82,7 pkt., wzrost o 1,7 pkt. m/m, 1,7 r/r) oraz
wartosci sprzedazy (86,3 pkt., wzrost o 2,2 pkt. m/m, 1,0 pkt. r/r).

Poziom neutralny =100
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,Nastroje przedsiebiorcow we wrzesniu sq nieznacznie ponizej poziomdw neutralnych.
Czynnikiem stabilizujgcym sytuacje gospodarczq jest nadal relatywnie wysoka ptynnos¢
finansowa firm oraz wyjgtkowo odporny rynek pracy. Z najnowszych danych wynika, ze 11
proc. przedsiebiorstw planuje w najblizszym czasie podnosi¢ wynagrodzenia, cho¢
jednoczesnie rosnqce koszty pracownicze sq wskazywane jako jedna z gtdwnych barier
prowadzenia biznesu. Dodatkowo ponad 8 na 10 firm, w warunkach stygngcej gospodarki,
planuje utrzymywanie obecnego poziomu zatrudnienia, a niemal 2/3 firm budowalnych
narzeka na braki kadrowe.” — komentuje Andrzej Kubisiak, Zastepca Dyrektora PIE.

Najlepsze nastroje w produkcji, budownictwie, ale tylko w duzych przedsiebiorstwach

Najwyzsza warto$¢ MIK zostata odnotowana w sektorze duzych firm (110,3 pkt., wzrost o
2,0 pkt. m/m). Nastroje negatywne przewazajg w firmach srednich (94,7 pkt., wzrost 0 2,3
pkt. m/m), matych (94,5 pkt., wzrost o 1,7 pkt. m/m) oraz mikro (82,3 pkt., spadek o 8,1
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pkt. m/m). Na pogorszenie wskaznika MIK w mikroprzedsiebiorstwach wptynat spadek
wartosci sprzedazy deklarowany przez 47 proc. mikrofirm, spadek liczby nowych
zamowien (odczuwany przez 40 proc.) oraz brak inwestycji (74 proc. wskazan).

Poziom neutralny =100
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Wrzesniowy odczyt, podobnie jak w ubiegtym miesigcu, pokazuje pozytywne nastroje w
firmach produkcyjnych (105,2 pkt.) i budowlanych (100,8 pkt.), przy jednoczesnym spadku
poziomu MIK m/m w obu sektorach, odpowiednio o 4,4 pkt. i o 2,7 pkt. MIK powyzej
poziomu neutralnego dla produkcji wynika z dobrej ptynnosci finansowej firm
produkcyjnych, a takze wydatkdw na inwestycje (szczegdlnie duzych firm). Jednoczesnie
jednak dos¢ duzy odsetek firm produkcyjnych (31 proc.) notuje spadki liczby nowych
zamoéwien.

Negatywne nastroje, pomimo wzrostu wskaznikéw w poréwnaniu do ubiegtego miesiaca,
ponownie przewazajg w branzy ustugowej (97,3 pkt., wzrost o 3,5 pkt. m/m), TSL (96,7
pkt., wzrost o 1,4 pkt. m/m) oraz handlowej (96,4 pkt., wzrost o 1,8 pkt.).

,Kluczowym czynnikiem negatywnie wptywajgcym na nastroje przedsiebiorcow sq stabsze
odczyty biezqcej sprzedazy oraz popytu na produkty i ustugi. 1/3 badanych firm wskazuje
na spadek zamowieri wzgledem poprzedniego miesigca, a 22 proc. przedsiebiorstw
odczuwa spadek popytu zagranicznego w porownaniu z ubiegtym rokiem. Najtrudniejsza
sytuacja pod tym wzgledem wystepuje w sektorach produkcyjnym oraz logistycznym. Jest
to w duzej mierze zwigzane z kftopotami gospodarczymi naszego gfownego partnera
handlowego - Niemiec. Za naszq zachodniq granicq obserwujemy stabe odczyty z
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przemystu, a wedtug prognoz MFW cata gospodarka niemiecka w 2023 r. moze skurczy¢
sie 0 0,3 proc.” — komentuje Andrzej Kubisiak

Koszty pracownicze oraz niepewno$¢ sytuacji gospodarczej wcigz najsilniej utrudniajg
dziatalnos¢

We wrzesniu gtéwnymi barierami utrudniajgcymi dziatalnos¢ firmom byty rosngce koszty
pracownicze (71 proc., wzrost o 5 pkt. proc. m/m) oraz niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej
(70 proc., wzrost o 4 pkt. proc. m/m). Te dwa problemy od kilku miesiecy sg wymieniane
przez przedsiebiorcéw jako najbardziej utrudniajgce funkcjonowanie firm.

Zwiekszyt sie udziat firm narzekajgcych na rosngce ceny energii (63 proc., wzrost o 5 pkt.
proc. m/m), zatory ptatnicze (43 proc., wzrost o 4 pkt. proc. m/m) i rosngce koszty
finansowania zewnetrznego (36 proc., wzrost o 4 pkt. proc. m/m). Na podobnym poziomie
utrzymaty sie natomiast wskazania na niedostepnos¢ pracownikéw (47 proc., spadek o 1
pkt. proc. m/m) i produktow (22 proc., wzrost o 1 pkt. proc. m/m).

»Wrzesniowy odczyt MIK mozna postrzega¢ wzglednie pozytywnie. Nie tylko agregat
utrzymat sie na niezmienionym poziomie (wbrew wzorcowi sezonowemuy), ale nastgpifo
delikatne odbicie w kategorii nowych zamowien. Jednoczesnie komponent zatrudnienie
powrdcit do poziomu powyzZej neutralnego oraz podniosta sie sktadowa inwestycji.
Natomiast pogorszeniu ulegta ptynnos¢ finansowa firm, jednak utrzymuje sie ona nadal
wyraznie powyzej wielomiesiecznej sredniej (liczonej od poczgtku 2021 r.). Ze stabilizacji
sytuacji nie korzystajg mikroprzedsiebiorstwa. Najmniejsze ankietowane podmioty
zwracajg uwage w badaniu na trudnosci w uzyskaniu finansowania i jego koszty.
Jednoczesnie w tej grupie az 40 proc. spodziewa sie spadku zamowien (rok temu byto 37
proc.,, a we wrzesniu 2021 r. tylko 19 proc.). Mato optymistyczne wnioski ptyng z
odpowiedzi na pytanie dodatkowe dotyczgce zamdwien z zagranicy. Az 22 proc. (w TSL 31
proc.) ankietowanych przedsiebiorcow zauwaza spadki zamowieri wobec 10 proc.
raportujgcych ich wzrosty (w TSL 8 proc.). Potwierdza to stabngcy popyt zewnetrzny
widoczny chociazby w odczytach PMI z minionych miesiecy. Z badania wynika
jednoczesnie, ze prawdopodobnie wczesniej zobaczymy poprawe krajowej koniunktury niz
odbicie u naszych gtdwnych partneréow handlowych”. —wskazuje Marcin Lipka, Ekspert ds.
analiz rynkow z Departamentu Badan i Analiz BGK.
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Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem badajgcym nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce opracowanym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego. MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych
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w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw: wartos¢ sprzedazy, nowe
zamoéwienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne,
sytuacja finansowa. Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikéw badan
ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej prébie 500 przedsiebiorstw w
czterech kategoriach wielko$ciowych i pieciu branzowych. Poziomy MIK przyjmujg
wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktory
jest poziomem neutralnym.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig siegajaca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i
klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Kontakt dla mediow:

Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl



