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Gospodarka Niemiec wchodzi w recesje

o 0,5 proc.

spadnie PKB Niemiec w tym roku
wedtug prognozy Instytutu IfW

w Kilonii

156 mld USD

wyniosta warto$¢ niemieckiego
eksportu samochodéw w 2022 r.;

to stabszy wynik niz w 2017 r.

» Niemiecka gospodarka weszta w recesje. W || kwartale PKB naszego zachodniego sa-
siada spadto o 0,6 proc. r/r. Jednoczes$nie PKB po wyréwnaniu sezonowym spadat przez
dwa kwartaty z rzedu, co wypetnito definicje technicznej recesji. Co wiecej, Niemcy bory-
kaja sie z problemem dtugookresowego wzrostu gospodarczego. Ich skumulowany wzrost
PKB od 2015 r. siegnat zaledwie 7,9 proc., czyli znacznie mniej niz $rednia dla strefy euro

(11,3 proc.), wynik rozwinietej Holandii (17,2 proc.) czy nadganiajacej Polski (29,9 proc.).

» Niemieckie instytuty obnizaja prognozy gospodarcze. Instytut Gospodarki Swiatowej
w Kilonii (Ifw) pogtebit prognozowany spadek PKB w tym roku z 0,3 proc. do 0,5 proc.
Ekonomisci z IfW spodziewajg sie spadku inflacji do 6,1 proc. w 2023 r. i 2,1 proc. w 2024 r.
Jednoczesnie oczekuja, ze inflacja bazowa i presja inflacyjna pozostana podwyzszone, co
jest argumentem za utrzymaniem restrykcyjnej polityki pienieznej mimo recesji. Stabe
wyniki gospodarcze nie powinny mie¢ znacznego przetozenia na rynek pracy. Niemcy, jak
wiekszoé¢ gospodarek rozwinietych, mierzg sie z niedoborami pracownikoéw. Dlatego bez-
robocie ma wzrosna¢ tylko nieznacznie — z 5,3 proc. do 5,6 proc. Prognozy zaktadaja tak-
ze stopniowe odbicie gospodarcze w kolejnych latach — wzrost PKB o 1,3 proc. w 2024 r.
i1,5 proc. w 2025 r.

» Wysokie ceny energii wciaz ostabiaja przemyst. Biezgce ceny gazu Dutch TTF spa-
dty z ponad 300 EUR/MWh w sierpniu 2022 r. do 33 EUR/MWh obecnie. Wciaz sa jednak
ponad dwukrotnie wyzsze niz srednio w 2019 r. Dodatkowa niepewno$¢ co do sytuacji
zimga oznacza jeszcze wyzsze ceny kontraktow terminowych — cena gazu z dostawa na
| kwartat 2024 r. siega obecnie 52 EUR/MWh. W efekcie, o ile cato$¢ produkcji przemysto-
wej w Niemczech spada o 2,1 proc. r/r, to ostabienie w branzach energochtonnych siega
11,4 proc.

» Czesc¢ ostabienia w przemysle moze by¢ trwata i ogranicza¢ konkurencyjnosé¢ Europy.
Ekonomisci z IfW wskazuja, ze obecne poziomy cen energii uniemozliwiajg osiggniecie zy-
sku w niektorych branzach. Przyktadem moze by¢ sektor chemiczny i decyzja BASF o zli-
kwidowaniu 2600 miejsc pracy w Niemczech. Ten problem nie ma prostego rozwigzania —
osiagniecie czesciowego spadku cen energii wymagato znacznego ograniczenia aktywnosci
w branzach energochtonnych. Kontynuowanie spadkdéw cen energii wymagatoby dalszego

ograniczenia aktywnosci i pogtebienia recesji.

» Rozwoj elektromobilnosci nie dostarcza oczekiwanego impulsu wzrostowego. Teore-
tycznie wyniki w kolejnych latach miaty by¢ poprawiane przez wchodzaca na rynek nowa
generacje niemieckich aut elektrycznych. W praktyce jednak niemieckie koncerny maja

trudnosci z ekspansjg na chinskim rynku, a chinskie marki aut EV coraz $mielej wchodza

do Europy Zachodniej. Chiny beda prawdopodobnie nadal odnosi¢ sukcesy na tym polu —

w 2023 r. moga stac sie najwiekszym eksporterem aut na $wiecie.
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https://www.theguardian.com/business/2023/feb/24/basf-cut-jobs-energy-crisis-germany-recession
https://www.dw.com/en/electric-cars-chinese-carmakers-outpace-german-giants/a-66444153
https://www.nytimes.com/2023/09/05/world/europe/chinese-automakers-iaa-mobility-german-auto-show.html
https://www.nytimes.com/2023/09/05/world/europe/chinese-automakers-iaa-mobility-german-auto-show.html
https://www.ft.com/content/cdcb0d7e-3ec2-42bc-bfcc-9489290aa9ae

Wykres 1. Najwieksi eksporterzy samochodéw (w mld USD)

180
150
120
90 M
60

30

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— Niemcy — Japonia USA Chiny

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ITC.

(MK)

Szczyt G21 przyniost nowe decyzje w sprawie inwestycji
w infrastrukture i OZE

2,8 bln USD

wynosi taczne PKB
Unii Afrykanskiej, nowego
cztonka G20

4 bln USD

majg wynies¢ roczne $wiatowe

inwestycje w OZE do 2030 r.

0 40 proc.

szybszy ma by¢ transport
pomiedzy Indiami a Europa
dzieki zapowiedzianemu

korytarzowi handlowemu

» Grupa G20 ulegta rozszerzeniu o Unie Afrykanska. Grupa ma na celu koordynacje poli-
tyki gospodarczej wobec globalnych wyzwan. Dotychczas sktadata sie z 19 najwiekszych
gospodarek $wiata i Unii Europejskiej. Sktad grupy powiekszyt sie po raz pierwszy od jej
powstania w 1999 r. Nowym cztonkiem jest Unia Afrykanska, ktora zrzesza 55 panstw.
Wczesniej jedynym przedstawicielem tego kontynentu byta Republika Potudniowej Afryki.

» Unia Afrykanska sumarycznie ma 6sme PKB w G21 o wartosci 2,8 bln USD. Wielkosé¢
w przeliczeniu na mieszkanca jest znacznie nizsza - to zaledwie 2 tys. USD, 8 razy mniej
niz srednia G20 i prawie 19 razy mniej niz srednia w UE. Cata wspolnota G21 obejmu-
je obecnie okoto 90 proc. $wiatowego PKB i ponad 80 proc. $wiatowego handlu oraz

populacji.

» Szczyt przyniost postep w dyskusjach o inwestycjach w odnawialne zrédta energii. Li-
derzy najwiekszych gospodarek zgodzili sie doprowadzi¢ do potrojenia catkowitej mocy
energii odnawialnej do 11 tys. GW i podniesienia poziomu rocznych swiatowych inwestycji
w OZE z 1,7 bln USD do 4 bln USD do 2030 r. Liderzy G20 nie byli jednak zgodni we wszyst-
kich tematach. Nie osiggnieto porozumienia w sprawie odchodzenia od paliw kopalnych,

a prezydent Macron oskarzat Arabie Saudyjska o antynaukowe podejscie do spraw klimatu.

» Europa rozwija infrastrukture handlowa z Indiami i panstwami Bliskiego Wschodu. Na
szczycie ogtoszono powstanie korytarza handlowego IMEC. Sygnatariuszami porozumie-
nia s3: Indie, Stany Zjednoczone, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Francja, Niemcy, Wtochy
i Unia Europejska. Korytarz handlowy miatby tagczy¢ Indie szlakiem morskim z portem

w Dubaju (Zjednoczone Emiraty Arabskie), potem transportem kolejowym przez Arabie
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https://www.euractiv.pl/section/energia-i-srodowisko/news/macron-ostro-krytykuje-g20-poszlo-o-klimat/
https://twitter.com/POTUS/status/1700630187421921597

Saudyjska do portu w Haifie (Izrael) i ponownie droga morska do Europy. Ursula von der
Leyen, przewodniczaca KE, twierdzi, ze korytarz przyspieszy transport z Indii do Europy

az o 40 proc. Zbudowanie IMEC nie jest pewne — rola G20 w ostatnich latach spadta,

a transport kolejowy z Europy do Azji jest drozszy niz morski, zatem ta decyzja ma gtow-

nie wymiar wizerunkowy. Korytarz handlowy to konkurencja dla Belt and Road Initiative
(BRI) z 2013 r., czyli inicjatywy majacej wzmocni¢ wspotprace handlowag miedzy Chinami

i Europa. Wtochy, bedace sygnatariuszami obu inicjatyw, planujg opusci¢ BRI. To $wiadczy

o probie izolowania Chin od reszty rozwinigetych gospodarek.

Wykres 2. Wielko$¢ PKB w grupie G20 (w bln USD - dane z 2022 r.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych OECD.

» Swiatowi liderzy s3 tez mniej sceptyczni wobec Rosji. Ztagodzono jezyk w sprawie in-

wazji na Ukraine. Zainteresowanie konfliktem prawdopodobnie bedzie stabng¢. Obecnie
przywddztwo G21 obejmie Brazylia, za dwa lata Arabia Saudyjska. Dziatania skoncentro-

wane beda raczej wokot problemdw Azji czy Pacyfiku niz Europy.

(T™m)

Zawirowania na rynku ropy

» Cena ropy Brent, ktora jest miedzynarodowym benchmarkiem, przekroczyta 90 USD za
barytke w drugim tygodniu wrzesnia 2023 r. Od czerwca 2023 r. $rednia cena ropy Brent
wzrosta o 25 proc. z 75 USD do ponad 90 USD za barytke. Decyzje Arabii Saudyjskiej i Rosji,
cztonkdw kartelu OPEC+, o przedtuzeniu ograniczenia dostaw surowca przyczynity sie do
najwiekszych wahan cen od listopada 2022 r., gdy ceny ropy dopiero sie stabilizowaty po

gwattownych wzrostach w czasie poczatkowym kryzysu energetycznego w ub.r.
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https://fortune.com/2023/09/08/leaders-g20-summit-india-consensus-politics-war-climate-change-economics-michael-froman/?utm_source=dailybrief&utm_medium=email&utm_campaign=DailyBrief2023Sep8&utm_term=DailyNewsBrief
https://www.researchgate.net/figure/A-comparison-of-the-shipping-cost-and-time-for-goods-transported-between-China-and_tbl1_324706131
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-10/meloni-signals-to-china-that-italy-plans-to-exit-belt-and-road?utm_campaign=socialflow-organic&utm_content=business&cmpid=socialflow-twitter-business&utm_source=twitter&utm_medium=social
https://www.bbc.com/news/world-asia-india-66716544?utm_source=GZERO+Daily&utm_campaign=955d06a06e-EMAIL_CAMPAIGN_2023_09_11_11_08&utm_medium=email&utm_term=0_e605619869-955d06a06e-%5BLIST_EMAIL_ID%5D
https://www.bbc.com/news/world-asia-india-66716544?utm_source=GZERO+Daily&utm_campaign=955d06a06e-EMAIL_CAMPAIGN_2023_09_11_11_08&utm_medium=email&utm_term=0_e605619869-955d06a06e-%5BLIST_EMAIL_ID%5D

ponad 90 USD

za barytke (ok. 25 proc. wiecej
niz w czerwcu 2023 r.) kosztowata
ropa Brent w drugim tygodniu

wrzesénia 2023 r.

0 22 proc.

spadty ceny ropy Brent
w listopadzie 2022 r. w zwigzku
z sygnatami o problemach

chinskiej gospodarki

2,7 mln

barytek wyniesie potencjalny
deficyt ropy na rynku

w IV kwartale 2023 r.
wedtug MAE

» Globalnie konsumpcja ropy rosnie, podczas gdy produkcja jest ograniczona. Arabia Sau-
dyjska zmniejszyta w lipcu 2023 r. wydobycie do najnizszego od 2 lat poziomu 9 mln ba-
rytek dziennie, czyli 1,5 mln barytek dziennie ponizej $redniej z ostatniego roku. Zapasy
w USA s3 najnizsze od ponad 8 miesiecy. Tymczasem globalny popyt na rope ma wzrosnac
0 2,2 mln barytek dziennie do 102,2 mln barytek dziennie w 2023 r., cho¢ zalezy on od
stanu gospodarki Chin, ktéra miataby odpowiada¢ za ponad 70 proc. tego wzrostu. W li-
stopadzie 2022 r. informacje o niskiej aktywnosci gospodarki chinskiej doprowadzity do

22-proc. spadku cen ropy Brent.

» Wysokie ceny ropy zagrazaja globalnej gospodarce ponownym wzrostem inflacji. We-
dtug Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (MAE), deficyt podazy w IV kwartale 2023 r.
miat wynies$¢ ok. 1 mln barytek dziennie. Analitycy spodziewali sie dalszego ograniczania

dostaw do pazdziernika w obliczu stabnacej koniunktury w Arabii Saudyjskiej, ktorej re-

zerwy walutowe spadty do najnizszego poziomu od 2009 r. Tymczasem decyzja Arabii
Saudyjskiej o przedtuzeniu ciecia wydobycia o 1 mln barytek dziennie i Rosji o ograni-
czeniu eksportu o 0,3 mln barytek dziennie do konca roku moze spowodowac deficyt
ropy rzedu 2,7 mln barytek dziennie w IV kwartale 2023 r., czyli prawie 3 razy wiecej niz
prognozowata MAE. Czes$¢ oérodkdw analitycznych sugeruje wzrost cen ropy do 100 USD

za barytke jeszcze w tym roku, co moze odtozy¢ w czasie wychodzenie ze spowolnienia

krajow konsumenckich.

» W najblizszych miesiacach na obnizenie ceny ropy moga wptyna¢ trzy gtéwne czynniki.
Po pierwsze, szukanie alternatywnych dostaw. Wedtug MAE, kraje spoza OPEC mogtyby
zwiekszy¢ produkcje o 0,7 mln barytek dziennie. Iran stopniowo zwigekszyt w ostatnim
roku produkcje o ok. 0,5 mln barytek dziennie do 3 mln barytek w zwigzku ze stabszym
egzekwowaniem amerykanskich sankcji, jednak podejrzewa sie, ze osiggnat juz szczyt
eksportu w tym roku. Dodatkowo, Irak mégtby zwiekszy¢ produkcje o ok. 0,5 mln barytek
dziennie. Wymaga to jednak rozwigzania sporu z regionem kurdyjskim i Turcjg, ktory do-

tyczy zamknietego ropociagu.

Wykres 3. Ceny ropy Brent (USD za barytke) oraz poziom ograniczenia wydobycia ropy
naftowej przez Arabie Saudyjska i Rosje (w mln barytek dziennie)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych ICE i MAE.
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-01/saudi-crude-oil-exports-plummet-as-opec-giant-slashes-production?utm_medium=social&utm_source=twitter&utm_content=middleeast&utm_campaign=socialflow-organic&sref=f2E6A62x#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-01/saudi-crude-oil-exports-plummet-as-opec-giant-slashes-production?utm_medium=social&utm_source=twitter&utm_content=middleeast&utm_campaign=socialflow-organic&sref=f2E6A62x#xj4y7vzkg
https://oilprice.com/Energy/Crude-Oil/Large-Crude-Draw-Lifts-Oil-Prices.html
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-august-2023
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-08-30/saudi-arabia-expected-to-prolong-oil-cut-again-survey-shows
https://www.reuters.com/world/middle-east/oil-cut-extension-raises-risk-saudi-economic-contraction-this-year-2023-09-08/
https://www.reuters.com/business/energy/saudi-arabia-extends-voluntary-oil-output-cut-1-mln-bpd-end-2023-2023-09-05/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-01/options-traders-lift-wagers-on-100-oil-as-market-gets-tighter#xj4y7vzkg
https://www.vortexa.com/insights/crude/full-impact-of-saudi-led-cuts-yet-to-come/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-august-2023
https://www.offshore-technology.com/features/the-new-layout-of-the-global-oil-marke/?cf-view
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-09/oil-price-resurgence-has-further-to-run-after-the-saudis-turn-the-screw

» Drugim mechanizmem wspierajagcym obnizke cen ropy jest uwolnienie zapaséw ze Stra-
tegicznych Rezerw Ropy w USA (SPR). W ubiegtym roku wykorzystano jednak ok. 180 mln
barytek, a poziom rezerw wynosit na poczatku wrzesnia 2023 r. ok. 350 mln barytek, czyli

najmniej od lat 80. XX wieku. Po stronie popytu najwiekszy wptyw na obnizenie cen ropy
naftowej moze mie¢ gospodarka Chin. Dane makroekonomiczne wskazuja na potencjalny

kryzys w Panstwie Srodka, ale z drugiej strony wskazniki mobilnosci nie sugeruja rychte-

go spowolnienia. Kluczowe moze okazac¢ sie zatem oszczedzanie w krajach rozwinietych,

ktére mogtoby zredukowac zuzycie nawet o 2,7 mln barytek dziennie.

» Niezaleznie od realizacji danego scenariusza, najwiekszym zagrozeniem dla bezpie-
czenstwa surowcowego Zachodu moze by¢ rozwijajaca sie wspotpraca Arabii Saudyjskiej
i Rosji, ktore w obecnych warunkach gospodarczych chetnie dziataja ramie w ramie pod-

wyzszajac ceny ropy naftowej na swiecie.

(MM)

Rosnie wartos¢ polskiego rynku rowerowego

59 proc.

wyniesie wzrost wartosci
europejskiego rynku rowerowego
w latach 2023-2028

48 proc.

wynidst udziat sprzedazy
rowerow elektrycznych
w sprzedazy rowerdéw ogotem

w Niemczech w 2022 r.

134 proc.

wyniosto srednie roczne tempo
wzrostu wartosci polskiego
eksportu roweroéw elektrycznych
w latach 2018-2022

Tygodnik Gospodarczy PIE 14 wrzesnia 2023 r.

» Raport dotyczacy europejskiego rynku rowerowego prognozuje wzrost jego wartosci
w latach 2023-2028, z 25,08 mld USD do 39,8 mld USD. Rosnie zapotrzebowanie na rowery
zarowno tradycyjne, jak i elektryczne. W niektérych panstwach, np. we Francji, Wtoszech
i Niemczech, popyt na rowery elektryczne przerdst popyt na rowery tradycyjne. Row-
noczesnie, w niektorych segmentach sprzedazy, rowery elektryczne osiggnety znaczacy
udziat. 90 proc. rowerdow gorskich (MTB) sprzedanych w 2022 r. w Niemczech posiadato

elektryczny system wspomagania. Jednoczesénie segment roweréow MTB moze mie¢ wysoki

potencjat rozwoju w zwigzku z trudnos$ciami rynku narciarskiego.

Wykres 4. Srednie roczne tempo wzrostu wartosci eksportu roweréw elektrycznych
w latach 2018-2022 wsrod 10 najwiekszych eksporterow europejskich
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Zrodto: opracowanie wtasne PIE.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-09/oil-price-resurgence-has-further-to-run-after-the-saudis-turn-the-screw
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-09/oil-price-resurgence-has-further-to-run-after-the-saudis-turn-the-screw
https://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=WCSSTUS1&f=W
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-09-09/oil-price-resurgence-has-further-to-run-after-the-saudis-turn-the-screw
https://www.iea.org/reports/a-10-point-plan-to-cut-oil-use
https://www.reportlinker.com/p06484005/European-Bicycle-Market-Size-Share-Analysis-Growth-Trends-Forecasts.html?utm_source=GNW
https://www.cyclingelectric.com/news/in-germany-electric-bike-sales-set-to-surpass-pedal-cycle-sales-this-year

» W obszarze rowerdow tradycyjnych, Polska jest 8. najwiekszym europejskim eksporterem,
bedac rownoczesnie 5. najwiekszym producentem. Wielko$¢ polskiej produkcji w ostatnich

latach ulegata jedynie nieznacznym wahaniom, osiggajac w 2022 r. liczbe 1040 tys. sztuk.

Wsrod 27 panstw UE, 22 kraje odnotowaty w 2022 r. wzrost wartosci eksportu rowerow
w odniesieniu do roku poprzedniego. Jedna z powszechnie podawanych przyczyn jest pan-
demia COVID-19. Z kolei 4 z 5 panstw, ktére odnotowaty spadek wartosci eksportu, znajdo-
wato sie w ostatniej dziesigtce europejskich eksporteréow. Wérod najistotniejszych ekspor-
teréw spadek wartosci dotyczyt jedynie Holandii zajmujacej 2. miejsce w rankingu i wyniost

2 proc. W przypadku Polski wzrost wartosci eksportu wyniost 13,4 proc.

» Wzrost wartosci polskiego eksportu rowerow tradycyjnych jest obserwowany od lat,
jednak nastepuje on obecnie wolniej niz w przypadku innych europejskich eksporterow.
Obecnie Polska zajmuje 7. miejsce pod wzgledem s$redniej rocznej stopy wzrostu wsrod
10 najwiekszych europejskich eksporterow (wzigwszy pod uwage okres 2020-2022, w kto-

rym wida¢ wptyw pandemii koronawirusa na branze roweréw).

» Najwieksze srednie tempo wzrostu zanotowano w Hiszpanii — 52 proc. rocznie, co wia-
zato si¢ z awansem z pozycji 8. eksportera w 2020 r. na miejsce 5. w 2022 r. Warto tez
zaznaczy¢, ze rynek ten nie jest nadmiernie skoncentrowany. 12 z 27 panstw cztonkow-
skich UE posiadato w 2023 r. udziat w europejskim eksporcie przekraczajacy 3 proc., zas

najwiekszy eksporter — Niemcy — eksportowat 20 proc. rowerdw w ujeciu wartosciowym.

» Na rynku rowerdow elektrycznych Polska jest 10. europejskim eksporterem, o tacznej

wartosci eksportu w 2022 r. wynoszacej 148 mln EUR. Dla poréwnania, w przypadku ro-

werow tradycyjnych byta to wartos¢ 175 mln EUR. Jednak w tej grupie produktowej éred-
nie roczne tempo wzrostu w latach 2018-2022 byto najwyzsze wérod obecnie 10 najwiek-
szych eksporterow. Rosnacy eksport rowerdw elektrycznych przektada sie takze na wzrost
inwestycji w zdolnosci produkcyjne komponentéw sktadowych. Przyktadem moze by¢

fabryka baterii do rowerdw elektrycznych w Skawinie, ktora od wrzeénia 2021 r. zwiekszyta

swoje moce produkcyjne z 25 tys. do 75 tys. sztuk rocznie.

(RI)

Polskie firmy maja mniej zamowien z zagranicy

22 proc.

firm odnotowato spadek r/r

liczby zamoéwien zagranicznych

» Wsrod firm realizujacych zaméwienia zagraniczne blisko 70 proc. nie odnotowato zmian
w liczbie zaméwien w poréwnaniu do 2022 r. Jednak odsetek tych, ktore deklaruja spa-
dek r/r (22 proc. wskazan) jest ponad dwukrotnie wyzszy niz notujacych wzrost (10 proc.)
— jak wynika z badan przeprowadzonych przez PIE i BGK na potrzeby Miesiecznego

Indeksu Koniunktury (MIK). Na spadek liczby zamoéwien z zagranicy wskazujg zaréwno

31 proc.

przedstawicieli branzy TSL
wskazato na mniejszg liczbe

zamowien zagranicznych

26 proc.

przedsiebiorstw produkcyjnych
zgtasza spadek zagranicznego

popytu na towary

duze i $rednie przedsiebiorstwa (po 22 proc.), jak tez mikro- (25 proc.) i mate (17 proc.).
Zmiany w zamoéwieniach zagranicznych to efekt kurczacego sie popytu na towary i ustugi
w Unii Europejskiej. Z danych GUS dotyczacych | potowy 2023 r. wynika, ze az 86,8 proc.
w strukturze polskiego eksportu stanowig kraje rozwiniete, w tym 75 proc. to kraje UE

(udziat krajéw UE w analogicznym okresie w 2022 r. wynosit 76,7 proc.).

» Najwiekszym partnerem handlowym Polski sa Niemcy. Gwattowny spadek nowych za-
mowien w niemieckim przemysle odnotowany w lipcu 2023 r. odbija sie nie tylko na za-
mowieniach w polskich firmach, ale wptywa na ogdlne pogorszenie koniunktury w catej

Unii Europejskiej. Spada liczba zamdwien na surowce, firmy narzekaja na nadmiar zapaséw
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https://mycompanypolska.pl/artykul/niemiecka-gospodarka-w-tarapatach-spadek-zamowien-wywoluje-niepokoj-w-calej-ue/12810

w magazynach oraz u klientéw. Jak podaje GUS, w strukturze naszych zagranicznych ob-
rotéw towarowych udziat Niemiec wynosi 28 proc. Na drugim miejscu sg Czechy (6,3 proc.

udziatu), trzecie miejsce zajmuje Francja (6,2 proc.).

» Wsrod badanych firm najwyzszy udziat przedsigebiorstw realizujacych zamoéwienia
zagraniczne dotyczyt firm TSL (65 proc.), przedsiebiorstw handlowych (58 proc.) oraz
produkcyjnych (55 proc.). Wida¢ wyraznga przewage przedsigbiorstw, ktére w poréwnaniu
z poprzednim rokiem odnotowaty spadki liczby zamoéwien zagranicznych nad tymi, ktore
deklaruja wzrost zamoéwien. W branzy TSL na spadki wskazato az 31 proc., na wzrost - tyl-
ko 8 proc. Branza TSL bezposrednio odczuwa zmiany w tancuchach dostaw, zastoje w ma-
gazynach oraz spadek konsumpcji. W handlu spadki odnotowato 17 proc., wzrost — 7 proc.
W branzy produkcyjnej: spadki — az 26 proc., wzrost — 16 proc. Na spadki liczby nowych
zamowien z zagranicy w szczegélnosci narzekaja producenci mebli, a takze przedsiebior-

stwa produkujace artykuty spozywcze.

Wykres 5. Kierunek zmian w liczbie zamoéwien zagranicznych realizowanych

przez polskie firmy w 2023 r. w poréwnaniu do 2022 r.

3 7 68 15 7

Ogot -

192 72 18 7
Mikrofirmy -
4 16 63 10 7
Mate firmy -
5 73 14 8
Srednie firmy -
8 5 65 22
Duze firmy
9 7 58 20 6
Produkcja -
7 76 10 7
Handel -
2 6 61 20 1
Branza TSL -
6 88 6
Budownictwo
14 76 10
Inne ustugi
0 20 40 60 80 100
I Silnie wzrosta I Wzrosta I Pozostata bez zmian
[l Spadta I Silnie spadta

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badan PIE i BGK.

» Mniejsza liczba zamowien z zagranicy nie powoduje jednak drastycznego pogorsze-

nia sytuacji finansowej samych przedsigbiorstw realizujacych zamoéwienia zagraniczne.
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Wskazuje na to duzy odsetek firm (60 proc.), ktérym posiadane $rodki finansowe pozwolg
na funkcjonowanie powyzej 3 miesiecy. Wérdd firm, ktére nie realizujg zamdwien zagra-
nicznych mamy nieco mniejszy udziat (53 proc.) przedsiebiorstw z taka ptynnoscia. Nato-
miast przedsigbiorstwa realizujace zamodwienia zagraniczne czesciej niz te, ktére ich nie
realizuja, wskazujg na zatory ptatnicze utrudniajace dziatalno$¢ (46 proc. w poréwnaniu
do 40 proc.).

(KD, K2)

Grecki sektor teleinformatyczny wzmocni inicjatywe Tréjmorza

4,7 mld EUR

wynosi warto$¢ dodana (wedtug
cen czynnikow produkcji)

w sektorze ICT w Grecji

6 proc.

wynosi udziat wartosci dodanej
sektora ICT Grecji w inicjatywie

Tréjmorza

20.

miejsce zajmuje Grecja w UE
wedtug indeksu European
Innovation Scoreboard
mierzacego badawczy

i innowacyjny potencjat

krajow

» Podczas ubiegtotygodniowego szczytu panstw Tréjmorza (TSI) w Bukareszcie do ini-
cjatywy dotaczyta Grecja (otwierajac tym samym organizacje na czwarty akwen — Morze
Egejskie). Z perspektywy sektora teleinformatycznego (ICT) przystapienie Grecji wzmocni

potencjat organizacji. Moze dac¢ réwniez impuls do dalszego rozszerzenia organizacji.

» W opublikowanym niedawno raporcie PIE dotyczacym sektora ICT panstw Tréjmorza,
autorzy wskazywali na trwaty wzrost udziatu wartosci dodanej sektora w PKB, powstajace
miejsca pracy w sektorze oraz znaczgcg dynamike obrotéw handlowych. Udziat wartosci
dodanej tworzonej w sektorze ICT w 2020 r. wsrod (jeszcze) dwunastu panstw inicjatywy
wyniost 4,7 proc. PKB, a okoto 154 mld USD wyniosta taczna wartos¢ eksportu towarow
i ustug ICT panstw TSI.

» Wedtug danych Eurostatu za 2020 r., wartos¢ dodana (wedtug cen czynnikéw produk-
cji) w sektorze ICT w krajach Tréjmorza po rozszerzeniu wyniosta ponad 77 mld EUR. Naj-
wiekszym udziatem mogta pochwali¢ sie Polska (23 proc.), wyprzedzajac Austrie (16 proc.)
oraz Czechy (13 proc.). Wktad Grecji wynosit 4,7 mld EUR, co stanowito 6 proc. wartosci
dodanej wszystkich krajéow TSI. Tym samym Grecja stata sie 6. pod tym wzgledem krajem

w grupie.

Wykres 6. Wartos¢ dodana wedtug cen czynnikéw produkcji w krajach Tréjmorza
w sektorze ICT w 2020 r. (obejmujacym przetworstwo przemystowe i ustugi;
w mln EUR)

Rumunia
8 578,7

Austria
12 650,5

Stowacja

GRECJA 39140

4724,0

Butgaria totwa JEstonia
4 074,4 1524,8 |1 439,9

Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.
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» Pod wzgledem poziomu cyfryzacji i innowacyjnosci Grecja nie wyroéznia sie sposrod
pozostatych cztonkéw Tréjmorza: w 2023 r. zajmuje 20. miejsce w UE wedtug European
Innovation Scoreboard, indeksu pozwalajacego poréwnac¢ badawczy i innowacyjny poten-
cjat panstw Unii Europejskiej i wybranych krajow trzecich. 7 krajéw wypadajacych gorzej
niz Grecja rowniez nalezy do Trojmorza. Na EIS sktadajg sie 32 wskazniki. O ile w wigkszo-
$ci z nich Grecja zajmuje pozycje bliskg swej ogélnej oceny, o tyle w kilku jest wiodgcym
krajem w UE zajmujac m.in. 1. pozycje we wprowadzaniu przez MSP innowacji na rynek

lub w swoich organizacjach czy 7. miejsce w wydatkach publicznych na badania i rozwd;.

» Wejscie Grecji do inicjatywy panstw Tréjmorza wskazuje na zywotnos$¢ organizacji. Jak
pokazujg dane dotyczace wartosci dodanej sektora ICT, wejscie Grecji wzmocni gospodar-
ke cyfrowa TSI. Co wiecej, widoczne w European Innovation Scoreboard wymiary potencja-
tu badawczego i innowacyjnego wskazuja, ze Grecja moze by¢ dobrym partnerem do wy-
miany doswiadczer m.in. w obszarach implementacji i rozwoju innowacji na poziomie MSP.
PKB Grecji wynosi okoto 1,3 proc. PKB Unii Europejskiej, co sprawia, ze dotaczenie kraju
do TSI nie bedzie wydarzeniem o wielkim znaczeniu strategicznym. Wzmocni jednak ini-
cjatywe i moze da¢ impuls dla nowych potencjalnych cztonkow (status stowarzyszeniowy
w Bukareszcie uzyskata Motdawia, a od roku posiada go rowniez Ukraina). Pozwoli takze
wzmocnié potaczenia regionu z basenem Morza Srédziemnego poprzez realizacje gtdw-

nych zadan Tréjmorza — rozwoju infrastruktury cyfrowej, transportowej i energetycznej.

(FL)

Koszty ekonomiczne niewystarczajacej ilosci snu

502 mln USD

wynoszg koszty wynikajace
z niewystarczajacej ilosci snu
ponoszone przez stuzbe zdrowia

w Kanadzie

od 322 USD
do 1967 USD

na pracownika wynosza
szacowane srednie koszty
wynikajace z niewystarczajacej
ilosci snu pracownikéw ponoszone

przez pracodawcow

od 1,86 proc.
do 2,92 proc.

wynosi szacowana strata PKB
z powodu niewystarczajacej

ilosci snu w Japonii

» Niewystarczajaca ilo$¢ snu niesie za soba zwiekszone koszty opieki zdrowotnej. Udo-

wodniono, ze ryzyko przedwczesnej $mierci z powodu chordb uktadu krgzenia i innych

choroéb jest zwiekszone u osoéb, ktore $pig niewystarczajgco dtugo (ponizej siedmiu go-

dzin). Zbyt krétki i zbyt dtugi sen sa tez pozytywnie skorelowane z otytoécia, cukrzyca,

nadcisnieniem i chorobami uktadu krazenia wsréd oséb dorostych w Stanach Zjednoczo-

nych. W 2020 r. koszty niewystarczajgcej dtugosci snu poniesione przez stuzbe zdrowia

w Kanadzie wyniosty 502 mln USD.

» Zaburzenia snu przyczyniaja sie takze do spadku produktywnosci pracownikéw i wyz-
szych kosztow ponoszonych przez pracodawcéw. Osoby cierpigce na bezsennos$c¢ i zespot
niewystarczajacej ilosci snu osiggaja znacznie gorsze wyniki w zakresie produktywnosci,

wydajnoséci i bezpieczenstwa. Problemy ze snem powoduja takze czestsze nieobecnoséci

w pracy, absencje i wypadki, zwiekszajac koszty ponoszone przez pracodawcdédw o wartosc
od 322 USD do 1967 USD na pracownika.

» Skutki niewystarczajacej ilosci snu moga objawiac sie kosztami ekonomicznymi w po-
staci utraconego PKB. Naukowcy oszacowali obcigzenie ekonomiczne w pieciu réznych
krajach OECD: Stanach Zjednoczonych, Japonii, Niemczech, Kanadzie i Wielkiej Bryta-
nii. Najwyzszy odsetek straty PKB wystgpit w Japonii. Wyniést szacunkowo od 1,86 proc.
do 2,92 proc. PKB, a wiec od 88 mld USD do 138 mld USD w wartosciach bezwzgled-
nych. Nominalnie najwyzsze straty oszacowano w Stanach Zjednoczonych. Wyniosty od
280 mld USD do 411 mld USD (od 1,56 proc. do 2,28 proc. w wartosciach bezwzglednych).

» Badania sugeruja, ze u podstaw wzorcow snu w réoznych krajach moga leze¢ réznice

w kulturze pracy. Naukowcy przeanalizowali dane dotyczgce snu 220 tys. 0s6b z 35 krajéw
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przez srednio 242 noce. W Polsce $redni czas snu wyniost 7 godzin i 8 minut, a wiec zgod-
nie z zaleceniami specjalistow, podobnie jak w innych krajach zachodnich. W Azji sen byt

krétszy, bardziej zmienny i miat pézniejszy poczatek niz w innych regionach. W Europie

i USA zaobserwowano natomiast wieksze wydtuzenie snu w weekendy.

Wykres 7. Catkowity sredni czas snu w dniu powszednim (w godzinach)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie: Willoughby i in. (2023).

» Pojawia sie coraz wiecej rozwiazan, ktore maja na celu polepszenie jakosci naszego
snu. Specjalisci rekomenduja m.in. unikanie korzystania z elektroniki przed snem czy za-
chowanie statego harmonogramu snu niezaleznie od dnia tygodnia. Pojawiaja sie takze

rekomendacje dla decydentéw politycznych, np. wprowadzenie pdzniejszych godzin roz-

poczynania zaje¢ szkolnych. Jak sugeruja naukowcy, takze skrocenie czasu pracy przy za-
chowaniu wynagrodzenia wptywa pozytywnie na iloé¢ snu. Coraz wiecej rozwiazan jest tez
dostepnych na rynku. Sektor sleep economy, na ktéry sktadaja sie produkty, ustugi i apli-
kacje zwigzane ze snem nieustannie ro$nie. W 2019 r. jego warto$¢ wyniosta 432 mld USD,

a analitycy szacuja, ze w 2024 r. osiagnie 585 mld USD.

(IR)

Autorzy: Katarzyna Debkowska, Rafat Ilnicki, Marcin Klucznik, Filip Lesniewicz,

Tomasz Madry, Maciej Miniszewski, Iga Rozbicka, Katarzyna Zybertowicz
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Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historig
siegajacg 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight
gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut
przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych
obszarow gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowej.

Wydarzenia i dane przedstawione w niniejszej publikacji pochodzg i bazuja na Zzrédtach zewnetrznych, stad nie gwa-
rantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo skrécone. Wszystkie opinie i prognozy zawarte
w niniejszej publikacji sg wyrazem oceny ekspertow PIE w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie bez zapowiedzi.
Niniejszy dokument jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy.
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