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Warszawa, 25 pazdziernika 2023 r.

Cyfrowe waluty banku centralnego dostosujg systemy ptatnicze
do gospodarki cyfrowe;j

Cyfrowe waluty banku centralnego (CBDC) maj3 by¢ odpowiedzig na odpowiedzig na
rosnace zainteresowanie kryptowalutami i spadek uzycia gotowki. 20 krajéw prowadzi
obecnie pilotaz ich wdrozenia, a 130 - prace analityczne w tym obszarze. W 2024 r.
Europejski Bank Centralny planuje prébne wdrozenie cyfrowego euro. Polski Instytut
Ekonomiczny w raporcie ,,Co warto wiedzie¢ o cyfrowych walutach bankéw centralnych
(CBDC)” analizuje przyczyny rosnacego zainteresowania wokoét CBDC, model ich
dziatania oraz obawy zwigzane z ich wprowadzeniem.

Ptatnosci przenoszg sie do swiata cyfrowego

Europejski Bank Centralny wskazuje, ze w latach 2010-2020 udziat oséb wykonujacych
transakcje pfatnicze online wzrdst zok. 40 proc. do ponad 70 proc. Jednoczesnie
zmniejszyt sie udziat gotédwki w transakcjach — w 2016 r. papierowe pienigdze stuzyty do
wykonywania 79 proc. transakcji, w 2022 r. byfo to juz 59 proc.

Rosnie tez popularnosé kryptowalut. Wedtug Europejskiego Banku Centralnego posiada
je ok. 5 proc. gospodarstw domowych w niemal wszystkich duzych krajach Unii
Europejskiej.

,Wdrozenie CBDC ma z jednej strony podnies¢ jakosc regulowanego systemu ptatniczego,
a z drugiej zmniejszy¢ ryzyko niewyptacalnosci. Najblizsze lata przyniosq przyspieszenie
prac nad cyfrowymi walutami, ktére majg by¢ elementem dodatkowego systemu dla
tradycyjnego obrotu gotéwkowego. Klienci bedq sie nimi postugiwac za posrednictwem
ustug internetowych oraz aplikacji mobilnych, a bedq one bazowaé¢ na danych
gromadzonych bezposrednio w banku centralnym z mniejszq rolg bankéw komercyjnych.
” —wskazuje dr Jakub Rybacki, kierownik zespotu makroekonomii PIE.

Cyfrowe waluty bankéw centralnych zrédtem obaw ekonomistow

Wprowadzenie walut cyfrowych zmieni sposéb funkcjonowania sektora bankowego oraz
polityki pienieznej. Gtéwnym Zrédtem obaw zwigzanych z CBDC jest zagrozenie dla
stabilnosci sektora bankowego. Nieco wiecej niz potowa europejskich ekonomistéw
ankietowanych przez PIE (53 proc.) wskazuje, ze wyniki finansowe sektora bankowego
pogorszg sie. Zmiana struktury sektora bankowego moze tez zmniejszy¢ dostepnosé
kredytow i moze utrudnié finansowanie inwestycji.

,Realnym zagrozeniem zwigzanym zCBDC sq czestsze problemy z uzyskaniem
finansowania dla inwestycji. Obecny system finansowy wypracowat metodologie oceny
ryzyka kredytowego oraz proces wyboru bardziej perspektywicznych inicjatyw do
kredytowania. W przypadku funkcjonowania systemu, w ktérym gtéwngq role odegra bank
centralny, konsekwencje sq nieoczywiste. Czes¢ modeli wskazuje na spadek fgcznego
wolumenu inwestycji. Pojawiajq sie takze opracowania, ktdre sugerujq ich przyspieszenie
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przy sprzyjajgcym oprocentowaniu w sektorze bankowym. Niemniej bedg one wymagac
skomplikowanego systemu transferow miedzy bankiem centralnym a sektorem
komercyjnym — co moze utrudnic¢ np. finansowanie optacalnych inwestycji albo kontrole
stabilnosci catego sektora finansowego.” — komentuje Marcin Klucznik, doradca w zespole
makroekonomii PIE.

Wykres 6. Czy wprowadzenie CBDC obnizy rentownosé¢ bankéw komercyjnych? - sondaz (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Panelu Ekonomistéw Europejskich.
Przetwarzanie danych przy uzyciu CBDC budzi obawy o prywatnos¢

Wedtug CATO Institute (2023) 87 proc. Amerykandw obawia sie, ze dzieki CBDC rzad
bedzie mdégt monitorowaé ich wydatki. Rowniez europejscy ekonomisci obawiajg sie
wptywu cyfrowych walut na prywatnos$¢ ich uzytkownikow. 40 proc. ekspertéw
ankietowanych w ramach prowadzonego przez PIE Europejskiego Panelu Ekonomicznego
obawia sie ryzyka zwigzanego z potencjalnym dostepem panstwa do prywatnych danych
po wprowadzeniu CBDC. 34 proc. jest przeciwnego zdania. Na obawe przed utrata
prywatnosci czesciej wskazujg uczestnicy panelu z krajéow poza strefg euro. 56 proc.
ekspertéw uwaza ten problem za istotny. Wérdd ekonomistéw z krajéw strefy euro takie
obawy podziela co trzeci ankietowany.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think-tank ekonomiczny z historig siegajgca
1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i
klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia
behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, analizy i rekomendacje dotyczace
kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem
sytuacji miedzynarodowe;j.
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Kontakt dla mediow:
Ewa Balicka-Sawiak
Rzecznik Prasowy

T:+48 727 427 918

E: ewa.balicka@pie.net.pl

Polski Instytut Ekonomiczny Al. Jerozolimskie 87 02-001 Warszawa E: sekretariat@pie.net.pl T. 22 628 55 85



