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Stopy procentowe bez zmian

RPP pozostawita stopy procentowe bez zmian - gtdwna stopa NBP wynosi obecnie 5,75%. W
najnowszej projekcji zaré6wno wzrost gospodarczy jak i inflacja zostaty zrewidowane w dét. Cel
inflacyjny NBP osiggnie najwczesniej w 2025 r.

Rada Polityki Pienieznej pozostawita stopy procentowe bez zmian. Stopa referencyjna NBP
wyniesie 5,75%. Przyszte decyzje bedg zalezne od naptywajacych danych ekonomicznych oraz
zachowania gtéwnych bankéw centralnych. Biezgcy poziom stdp jest zblizony do Stanow
Zjednoczonych czy Wielkiej Brytanii. Te w najblizszych miesigcach utrzymujg stopy bez zmian, co
ogranicza pole do dziatania NBP.

Dlatego spodziewamy sie utrzymania pauzy w cyklu obnizek. Odbicie inflacji na przetomie roku
zapewne sktoni RPP do wstrzymania sie z dalszym cieciem stop. Oczekujemy, ze w ocenie rady
przestrzen dla kontynowanie cyklu pojawi sie blizej Il potowy 2024 roku. Prognozujemy, ze do IV
kwartatu 2024 r. stopa NBP spadnie do 5%.

Taki obraz wspierajg najnowsze prognozy inflacji i wzrostu gospodarczego. Analitycy banku
wprawdzie zrewidowali w dét prognozy inflacji, wcigz jednak wskazujg, ze cel banku zostanie
osiggniety najwczedniej w 2025 roku. Prognoza inflacji na 2023 rok zostata obnizona z 11,9% do
11,4%. W 2024 roku srednioroczna inflacja ma wynies¢ 4,7%. W lipcu bank prognozowat 5,3%.

Rewizje prognoz zwigzane sg ze spadkiem liczby przedsiebiorstw podwyzszajacych ceny oraz
mniejszg presjg ptacowej. Badanie ,Szybki Monitoring NBP” wskazuje, ze tylko 25,3% firm planuje
podwyzki ptac, co jest najnizszym odsetkiem od trzech lat. Zmiany na rynku pracy beda sprzyjaé
dalszemu spowolnieniu inflacji, cho¢ proces ten bedzie przebiegat wolniej niz dotychczas. Nizsza
presja ptacowa zrekompensuje efekty dokonanych obnizek stép procentowych.

Gtéwnym zagrozeniem dla scenariusza zarysowanego przez NBP jest spowolnienie gospodarcze. W
pierwszej potowie roku okazato sie ono gtebsze niz przewidywano. Analitycy NBP zrewidowali
prognozy wzrostu PKB w 2023 r. z 0,6% do 0,3%. W przysztym roku oczekuja odbicia do 2,9%.
Stabsze wyniki bedg jednak argumentem za kontynuowaniem obnizek.
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