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Prezentujemy wyniki badan koniunktury przeprowadzonych wsrod polskich przedsiebiorstw w dniu 04.12.2023 r. przez Polski
Instytut Ekonomiczny i Bank Gospodarstwa Krajowego.

Wyniki postuzyty do wyznaczenia poziomu Miesiecznego Indeksu Koniunktury (MIK) dla wszystkich przedsiebiorstw oraz w grupach
wyznaczonych przez wielkos¢ (liczba zatrudnionych) i branze reprezentowana przez przedsiebiorstwa.

Prezentujemy tez odpowiedzi przedsiebiorcow oceniajgce bariery prowadzenia dziatalnosci oraz dostepnosc¢ do zewnetrznych
zrodet finansowania. Pytanie, ktore zadaliSmy dodatkowo dotyczy przewidywan przedsiebiorcow co do ksztattowania sie niektorych
zjawisk spoteczno-gospodarczych w 2024 r.
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MIK spadt w grudniu o 5,8 pkt. do poziomu 98,1 pkt. Jest to juz dziewigty odczyt MIK w br., w ktérym wskaznik koniunktury jest
ponizej poziomu neutralnego (100,0), co oznacza przewage nastrojow negatywnych wsréd przedsiebiorcow. W 2023 r. tylko w lipcu,
pazdzierniku i listopadzie MIK osiggnat poziom powyzej 100,0 pkt. Grudniowy MIK jest 0 4,4 pkt. wyzszy od najnizszej wartosci MIK w br.,
odnotowanej w lutym (93,7 pkt.), i 0 3,7 pkt. wyzszy od ubiegtorocznego odczytu grudniowego (94,4 pkt.), ktéry réwniez odzwierciedlat
przewage nastrojow negatywnych wsrod przedsiebiorcow.

0 spadku MIK w grudniowym odczycie zadecydowata przewaga negatywnych ocen w komponentach: wartosc¢ sprzedazy, nowe
zamowienia, inwestycje i moce produkcyjne. Wszystkie one miaty wartosci wskaznikéw ponizej poziomu neutralnego. Wynagrodzenia,
ptynnosc finansowa i zatrudnienie osiggnety poziomy powyzej 100,0 pkt., ale tylko w pierwszym z komponentow odnotowalismy poprawe
odczytu m/m.
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MIK wedtug komponentéw

Cztery komponenty MIK znalazty si¢ ponizej poziomu neu-
tralnego, a w przypadku dwéch z nich wystapity tez duze spad-
ki m/m. Naleza do nich nowe zaméwienia (77,9 pkt.; spadek
m/m o 13,9 pkt.) i wartos$c¢ sprzedazy (81,7 pkt.; spadek m/m
0 16,8 pkt.), ktdre od poczatku 2023 r. pozostaja ponizej pozio-
mu neutralnego. Wskazuje to na utrzymujaca sie krytyczng ocene
popytu przez przedsigbiorcéw. W grudniowym odczycie nastg-
pito pogorszenie m/m wartosci wskaznika inwestycji (spadek
0 13,2 pkt.), ktory rowniez od poczatku 2023 r. pozostaje ponizej
100,0 pkt. Wielkos¢ popytu na produkty i ustugi nie wymusza zwiek-
szania mocy produkcyjnych. Znajduje to wyraz w wartosci tego
komponentu, ktdéry juz jedenasty miesigc (z wyjatkiem listopada)
jest ponizej poziomu neutralnego.

Wysoka wartos¢ powyzej poziomu neutralnego wida¢ w wy-
nagrodzeniach (135,1 pkt.), ktére w grudniowym odczycie, jako
jedyny komponent MIK, wzrosty m/m (o 15,2 pkt.), na co praw-
dopodobnie wptynat zapowiedziany wzrost minimalnego wynagro-
dzenia w kraju od stycznia 2024 r. Utrzymuje si¢ pozytywna ocena
ptynnosci finansowej firm, ktéra jest powyzej 100,0 pkt. od po-
czatku br., cho¢ w grudniowym odczycie odnotowata spadek m/m
0 5,3 pkt.

Przewaza pozytywna ocena komponentu zatrudnienia, ale juz
drugi kolejny miesigc ze spadkiem m/m (odpowiednio o: 0,6 pkt.
i 2,2 pkt.), co moze wynikac¢ z podejmowanej w firmach opty-
malizacji zatrudnienia w zwigzku z rosngcymi kosztami, w tym
pracowniczymi.
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MIK wedtug wielkosSci przedsiebiorstw

Grudzien przyniést pogorszenie nastrojow w wigkszosci przed-
siebiorstw. Jedynie wsrdd srednich firm odnotowano nieznaczna ich
poprawe m/m (0 0,5 pkt.). Pozytywne nastroje przewazaja w duzych
firmach (110,5 pkt.), mimo odnotowanego spadku m/m (o 10 pkt.), oraz
w $rednich (103,9 pkt.). Wéréd matych i mikroprzedsiebiorstw dominujg
negatywne nastroje (odpowiednio 98,3 pkt. i 90,3 pkt.). Na wysoki po-
ziom MIK w duzych firmach wptynety pozytywne odczyty dotyczace
inwestycji w aktywa materialne i niematerialne, ptynnosci finansowe;j
oraz plandw wzrostu wynagrodzenia. Z kolei niska wartos¢ wskaznika
MIK dla matych i mikroprzedsiebiorstw jest konsekwencjg przewagi
firm notujacych spadki m/m wartosci sprzedazy i nowych zamoéwier
nad firmami notujgcymi wzrosty, a takze przewagi przedsiebiorstw nie-
inwestujacych nad inwestujgcymi.
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W grudniowym pomiarze MIK pozytywne nastroje przewaza-
ja w przedsiebiorstwach ustugowych (106,8 pkt.), produkcyjnych
(106,2 pkt.) i handlowych (102,4 pkt.). Wzrost wartosci MIK odnoto-
waty firmy handlowe (o 2,2 pkt.), na co wptyneta wysoka samoocena
ptynnosci finansowej oraz pozytywne odczyty dotyczace wzrostu
poziomow wynagrodzenia i zatrudnienia. W branzy TSL kolejny mie-
sigc przewazajg negatywne nastroje (95,5 pkt.), mimo odnotowa-
nego wzrostu m/m (o 1 pkt.). Z kolei przedsiebiorstwa produkcyjne
odnotowaty spadek m/m wartosci MIK (o 15,6 pkt.), na co wptyneta
przewaga firm notujacych spadki m/m wartosci sprzedazy i nowych
zamowien nad firmami notujacymi wzrosty, a takze przewaga firm
planujacych zwolnienia pracownikow nad planujacymi zatrudnia-
nie nowych pracownikow. Pogorszenie nastrojow w budownictwie
(96,1 pkt.; spadek m/m o 10,3 pkt.) wynika z przewagi negatywnych
ocen dotyczacych wartosci sprzedazy, liczby nowych zamowien, po-
ziomu inwestycji oraz samooceny ptynnosci finansowe;.
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Komentarz PIE

Grudniowy MIK zamyka tegoroczne odczyty wskazZnika, ktory w 2023 r. tylko trzy razy
osiggnat poziom nieznacznie powyzej neutralnego (100 pkt.). Swiadczy to o przewadze pesy-
mistycznych nastrojéw wsréd przedsiebiorcow w koriczacym sie roku, ktory cechowaty: wysoka
inflacja, wysokie stopy procentowe, rosngce koszty pracownicze i ceny energii, a takze duza nie-
pewnosc sytuacji gospodarczej.

Jednoczesnie w ostatnich miesigcach br. odczyty MIK byty wyzsze niz w analogicznych
miesigcach 2022r. Swiadczy to o polepszajgcej sie koniunkturze gospodarczej. Fakt ten potwier-
dzajg tez inne wskazniki makroekonomiczne dla Polski z korica 2023 r. Daje to nadzieje, ze 2024 r.
pod wieloma wzgledami bedzie lepszy dla przedsiebiorcow.

Z grudniowego odczytu MIK wynika, ze co trzeci przedsigbiorca planuje w 2024 r. pod- dr Katarzyna Debkowska

o). L . . L Kierownik Zespotu
wyzki wynagrodzen. \W branzach: handlowej, produkcyjnej i w ustugach odsetek ten wzrasta na-
wet do 40 proc. Ma to oczywiscie zwigzek z podwyzszeniem ptacy minimalnej od stycznia 2024 r.
W tej sytuacji bariera, ktora najbardziej doskwiera firmom sg rosnace koszty pracownicze, na
ktore w grudniu wskazuje blisko 70 proc. przedsiebiorcow. Jednoczesnie ptynnosc finansowa
przedsiebiorstw nie jest zagrozona. Ponad potowa firm wskazuje, ze posiada srodki finansowe,
ktére pozwolg na funkcjonowanie firmie co najmniej przez 3 miesigce. Wysokie koszty pracownicze nie przektadaja sie tez na decyzje
0 zwolnieniach pracownikow - 80 proc. chce utrzymac poziom zatrudnienia, a okoto potowa przedsiebiorstw wskazuje na niedostep-
nos¢ pracownikow.

Polscy przedsigbiorcy wchodza w 2024 r. przede wszystkim z obawami dotyczacymi podwyzek cen energii - az 80 proc.
firm uwaza, ze ceny no$nikéw energii w 2024 r. wzrosna. Nieco mniejsze obawy dotycza inflacji, chociaz 57 proc. przedsiebiorcéw
przewiduje jej wzrost w nadchodzacym roku. Wedtug przedsiebiorcow, sytuacja geopolityczna w przysztym roku moze byc¢ trudna -
ponad potowa firm uwaza, ze w 2024 r. nie skoriczy sie wojna w Ukrainie.

Biorac pod uwage wyniki ostatniego badania MIK mozna wysnuc wniosek, ze przedsiebiorcy wchodzg w nowy rok z lepszymi
nastrojami niz w grudniu 2022 r., ale jednoczesnie sg petni obaw i maja swiadomosc trudnosci funkcjonowania w niepewnej sytuacji
gospodarczej.

Foresightu Gospodarczego PIE
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw
w grudniu 2023 r. - wybrane wyniki badan ankietowych (w proc. odpowiedzi)

Prosze ocenic¢ znaczenie poszczegodlnych barier w dziatalnosci Paristwa przedsiebiorstwa. Ocene prosze
podac w skali 5-stopniowej, gdzie 1 oznacza bardzo mate znaczenie, a 5 - bardzo duze znaczenie, 0 - bariera

nie wystepuje ze wzgledu na specyfike firmy.

W grudniu gtéwna bariera utrudniajaca dziatal-
no$¢ firmom byty rosnace koszty pracownicze (67 proc.
wskazan; wzrost o 1 pkt. proc. m/m). Na kolejnym miejscu
znalazta sie niepewnosc sytuacji gospodarczej, na ktora
wskazato 64 proc. firm (spadek o 2 pkt. proc. m/m). Trze-
cig barierag najbardziej doskwierajgca firmom byty rosnace
ceny energii (59 proc.; spadek o 3 pkt. proc. m/m). Nieco
ponad potowa firm narzekata na niedostepnosc pracow-
nikow (51 proc.; wzrost o 1 pkt. proc. m/m). Nieznacz-
nie spadt udziat firm skarzacych sie na zatory ptatnicze
(44 proc.; spadek o 2 pkt. proc. m/m), rosngce koszty fi-
nansowania (29 proc.; spadek o 1 pkt. proc. m/m) i niedo-
stepnosc produktow (21 proc.; spadek o 2 pkt. proc. m/m).

Firmy dziatajgce w branzy produkcyjnej w grudniu
najczesciej skarzyty sie na trzy gtéwne bariery prowa-
dzenia dziatalnosci gospodarczej: rosnace koszty pra-
cownicze (72 proc.), niepewnosé sytuacji gospodarczej
(71 proc.) i rosngce ceny energii (69 proc.). Niedostep-
nos¢ pracownikow stanowita problem przede wszystkim
w branzy budowlanej (64 proc.). Firmy dziatajace w bran-
zy TSL czesciej niz inne narzekaty na zatory ptatnicze
(56 proc.) i rosngce koszty finansowania (32 proc.). Na
niedostepnosc produktow najczesciej wskazywaty firmy
ustugowe (27 proc.).

Niepewno$¢ sytuaciji gospodarczej Ceny energii
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Firmy uznajgce dang bariere za wazna lub bardzo wazng (w proc.)
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I Inne ustugi

Prosimy o ustosunkowanie sie do stwierdzen dotyczacych sytuacji spoteczno-gospodarczej Polski w przysztym,
2024 . (proc. wskazan na odpowiedzi ,zgadzam sie” i ,,zdecydowanie zgadzam sie”)

Ceny nos$nikow energii

Az 81 proc. firm przewiduje, ze w 2024 r. wzrosng ceny
nosnikow energii. Ponad jedna trzecia badanych jest
o tym przekonana, a 45 proc. raczej sie z taka progno-
z3 zgadza. Gdy pytalismy w styczniu o przewidywania na
2023 ., to odsetek spodziewajacych sie wzrostu kosztow
energii byt jeszcze wiekszy (87 proc.).
Inflacja

Mniej niz 60 proc. firm uwaza, ze w 2024 r. wzrosnie
inflacja. W styczniu 2023 r. wzrostu inflacji spodziewato
sie az 80 proc. firm.
Stopy procentowe

Wzrost stop procentowych w 2024 r. przewiduje
39 proc. badanych, ale 36 proc. jest zdania przeciwnego.
W styczniu 2023 r. wzrostu stép procentowych spodzie-
wato sie az 64 proc. badanych.
Bezrobocie

W grudniu az 39 proc. badanych jest zdania, ze bez-
robocie w 2024 r. nie wzrosnie, ale tylko nieco mniej
(37 proc.) spodziewa sie jego wzrostu. Na poczatku 2023 .
prognozy dotyczace bezrobocia byty mniej optymistycz-
ne. Wzrostu bezrobocia w 2023 r. spodziewato sie az
64 proc. firm.
Wojna w Ukrainie

Najbardziej pesymistyczne prognozy dotyczg wojny
w Ukrainie. Zdecydowanie najwieksza czesc (57 proc.)
stanowig respondenci nie przewidujgcy korica wojny
w nadchodzgcym roku. Pewnych, ze wojna nie skoriczy
sie w 2024 r. jest 20 proc. badanych, a 37 proc. nie wyklu-
cza, ze tak bedzie. Tylko 10 proc. liczy, ze koniec tej wojny
nastapi w przysztym roku. Jeszcze w styczniu 2023 r. taka
optymistyczng wizje podzielato 24 proc. ankietowanych.
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Jak zmienit sie w Paristwa firmie dostep do finansowania zewnetrznego w ostatnich trzech miesigcach?

W grudniu odsetek przedsigbiorcéw zgtaszaja- ot ﬁ L
cych pogorszenie dostepu do finansowania zewnetrz-
nego w ostatnich trzech miesigcach wyraznie wzrést - &
(21 proc.; wzrost o 5 pkt. proc. m/m). Jeszcze w paz- mikrofirmy TN
dzierniku i listopadzie odsetek narzekajgcych na dostep 4 72
do kredytéw systematycznie spadat (jednak we wrzesniu Mate firmy 2. 73
wynosit 26 proc.). Srednie firmy

Oproécz duzych firm, pozostate grupy odnotowaty Duze firmy 82
wzrost odsetka wskazujgcych na utrudnienia w dostepie
do finansowania zewnetrznego. Wyraznie jest to widoczne s ”
w mikrofirmach. W listopadzie byto ich 17 proc., w grudniu Produkcja |
jest 23 proc. Ale rowniez w mikrofirmach jest wiecej m/m 3 6 75
wskazarn na poprawe dostepu do kredytow (w listopadzie Handel 1- 64
byto 4 proc., w grudniu jest 7 proc.). BranzaTsL | .

Na ppgors;eme dostepu do ﬁngnsowama zewnetrz- Budownictwo e 2
nego najbardziej narzeka w grudniu sektor TSL (wzrost 1 76

0 8 pkt. proc. m/m do 27 proc.). W pozostatych branzach inne ustugi |

niezadowolonych jest réwniez wiecej niz w listopadzie.

Jedynie w ustugach odsetek narzekajgcych spadt o 5 pkt.
proc. (do 18 proc.).

01 Zdecydowanie tatwiej
Bez zmian
I Zdecydowanie trudniej

I Raczejtatwiej
I Raczejtrudniej
I Odmowa odpowiedzi
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Komentarz BGK

Grudniowy MIK wypadt zaskakujaco stabo. Bardziej niz mozna byto oczekiwac, ze wzgledu
na sezonowe uwarunkowania, obnizyty sie sktadowe sprzedazy oraz nowych zamoéwien. Za-
negowany zostat rowniez silny wzrost agregatu obserwowany w listopadzie. Nieco w kontrze
do rysowanej przez MIK koniunktury zachowat sie komponent zatrudnienia, ktory osiggnat
najwyzszy poziom w historii badania. W podziale na wielkos¢ przedsiebiorstw kondycja ma-
tych firm byta wzglednie staba i pogorszyta sie zaréwno w relacji m/m, jak i r/r. W badanych
branzach nadal widac¢ przedtuzajace sie trudnosci popytowe w TSL. Z kolei, po rekordowym
wyniku przetwadrstwa przemystowego w ub.m., grudniowy rezultat w tym sektorze sugeruje
ochtodzenie koniunktury, mimo ze indeks utrzymat sie powyzej 100 pkt.

Sporo obaw wsrod przedsiebiorcow wytania sie z odpowiedzi na pytanie dodatkowe. Pra-
wie 40 proc. ankietowanych ocenia, ze stopy procentowe beda rosty, co w tym momencie
wydaje sie by¢ bardzo mato prawdopodobne. Ponad potowa ankietowanych ocenia, ze presja
inflacyjna bedzie rosnac, choc¢ ceny producentéw sukcesywnie spadajg, a dynamiki miesiecz-
ne CPI w wiekszosci krajow rozwinietych oraz rozwijajgcych sie sg coraz nizsze.

Marcin Lipka
Ekspert ds. analiz rynkow

Departament Badar i Analiz BGK

Mozna przypuszczac, ze staby wynik indeksu MIK na zakoriczenie roku moze wynikac z czynnikéw jednorazowych, szczegdlnie
ze komponent prognostyczny utrzymat sie na relatywnie wysokim poziomie. Natomiast powtorzenie niskiego odczytu w styczniu
moze zwiekszy¢ niepewnosc co do tempa odbudowy krajowej koniunktury w kolejnych miesigcach 2024 .
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Comiesieczny monitoring nastrojow polskich przedsiebiorstw -
grudzien 2023 r. - wykresy wynikow badan ankietowych
przedsiebiorstw (w proc. odpowiedzi)

Czy w ostatnim miesigcu zmienita si¢ tgczna wartos$¢ sprzedazy w Paristwa firmie? Prosimy o podanie
szacunkowej zmiany w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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I Wzrosta [ Nie zmienita sie I Spadta

Czy w ostatnim miesigcu zmienita sie liczba nowych zaméwien w Paristwa firmie? Prosimy o podanie
szacunkowej zmiany w poréwnaniu do poprzedniego miesigca.
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Jakie zmiany poziomu zatrudnienia firma planuje w najblizszych trzech miesigcach?
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Jakie zmiany poziomu wynagrodzen firma planuje w najblizszych trzech miesigcach?
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B Wzrost Bez zmian I Spadek

Przy posiadanym portfelu zaméwien i przewidywanych na najblizszy miesigc zmianach popytu, aktualne moce
produkcyjne (np. pracownicy, budynki, maszyny i urzadzenia techniczne, $rodki transportu itp.) Paristwa
przedsiebiorstwa sa:

67 68

71 71 2
72 7 75
65 73 74 75 74 76 77 73 69 76 72 75 78 73

» 76 80 8t 73 79 .,

75

' 69 71 73 70 73:73 76

I II III IV V VI VIIVII IX X XI XII I II III IV V VI VIIVIII IX X XI XII I II III Iv VvV VI VII VIIT IX X XI XII
1 Zbyt duze Wystarczajace I Zbyt mate
Czy Paristwa przedsiebiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w aktywa materialne (np. zakup maszyn,
urzadzen, srodkéw transportu, budowa i modernizacja budynkéw oraz budowli itp.) lub niematerialne

(np. wydatki na badania i rozwéj - B+R, prawa wtasnosci intelektualnej, analizy rynkowe, inwestycje
w kapitat ludzki) w ostatnich trzech miesigcach i jaki byt poziom tych wydatkéw wzgledem poprzednich

trzech miesiecy?
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Jak oceniajg Paristwo obecng ptynnos¢ finansowa przedsiebiorstwa? Czy jest ona wystarczajgca
na funkcjonowanie firmy przez:

6 (8 8 &8 B 4 7] 3 A 2 8 6 [6] 51 [5] 5] 4
28 h
35 28 ' 34 37
42 41 39

37 37 a3 39 40 43 39 47 48 ' 39 38 44 46 13 41 41 44

6370 i 50 s

57 = 2 62 -~ 5:

S PN Gl e APk 530 605, 52
I II III IV V VI VIIVII IX X XI XII I II III IV V VI VIIVIII IX X XI XII I II III IV V VI VII VIIT IX X XI XII

I >3 miesiace 1-3 miesigce < 1miesiac

Jak dla Pana/i firmy zmienit sie w ostatnich trzech miesigcach dostep do zewnetrznych Zrédet finansowania
(np. kredyty, obligacje, leasing, factoring). Czy jest ...
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B tatwiej Bez zmian Trudniej B Odmowa odpowiedzi

Nota metodologiczna

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) jest narzedziem do badania nastrojéw gospodarczych przedsiebiorstw w Polsce, opracowa-
nym przez Polski Instytut Ekonomiczny oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.

MIK powstaje co miesigc na podstawie pomiaréw dokonanych w siedmiu kluczowych obszarach dziatalnosci przedsiebiorstw: war-
tosc sprzedazy, nowe zamowienia, zatrudnienie, wynagrodzenia, moce produkcyjne, wydatki inwestycyjne, sytuacja finansowa.

Poziomy liczbowe MIK obliczamy na podstawie wynikdw badan ankietowych przeprowadzanych na reprezentatywnej probie 500
przedsiebiorstw, w czterech kategoriach wielkosciowych i pieciu branzowych.

Poziomy MIK przyjmujg wartosci z przedziatu <0;200>, a punkt odniesienia wskaznika stanowi odczyt 100, ktory jest poziomem
neutralnym.

Autorzy opracowania

Katarzyna Debkowska, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Andrzej Kubisiak, Jedrzej Lubasiniski, Maciej Miniszewski, Anna Szymariska,
Pawet Sliwowski, Aleksandra Wejt-Knyzewska, Katarzyna Zybertowicz



Polski Instytut Ekonomiczny

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny
z historig siegajaca 1928 roku. Jego obszary badawcze to przede wszystkim
makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, foresight gospodarczy, '
gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty,
analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia
spotecznego w Polsce, z uwzglednieniem sytuacji miedzynarodowe;. ‘

Bank Gospodarstwa Krajowego

Bank Gospodarstwa Krajowego to polski bank rozwoju - jedyna taka instytucja
w Polsce. Bank aktywnie wspiera zréwnowazony rozwdj spoteczno-gospodarczy :
kraju. Realizujac strategiczne projekty rozwojowe finansuje m.in. najwigksz
inwestycje infrastrukturalne, zwieksza dostep Polakow do mieszkari oraz pobudza
przedsiebiorczosc¢ polskich firm w kraju i za granica. Jest inwestorem w funduszach,
ktorych aktywami zarzgdza Polski Fundusz Rozwoju. Pracownicy banku maja .i
wysokie kompetencje w realizacji projektow stuzacych rozwojowi kraju.

Dbajgc o zrownowazony rozwoj kraju, Bank jest obecny w kazdym regionie
Polski. W 2018 r. rozpoczat ekspansje, otwierajgc przedstawicielstwa zagraniczne,
ktore dzis dziatajg juz w Brukseli, Frankfurcie i Londynie. BGK ma unikalne
doswiadczenie w finansowaniu, inwestowaniu, udzielaniu poreczen i gwaranciji
oraz dystrybucji funduszy unijnych. Odgrywa znaczaca role w realizacji Strategii na
Rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju, ktdra jest kluczowym dokumentem w polityce
gospodarczej Polski.

Podstawa dziatalnosci BGK jest odpowiedzialny, etyczny i zrdwnowazony
biznes, dlatego Bank podejmuje wiele inicjatyw promujgcych przedsiebiorczosc,
innowacje, ekologie oraz uczciwe traktowanie pracownikéw, partnerow i klientow.
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