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Nastroje w przemysle dobre na tle painstw UE

Wyniki badan koniunktury sa dzis wyraznie lepsze niz kwartat temu. Kolejne kwartaty
przyniosa odbicie aktywnosci przemystu, cho¢ kondycja branz energochtonnych
wciaz bedzie staba. Poprawa widoczna bedzie gtéwnie wséréd producentéw dobr
konsumpcyjnych.

Indeks PMI obnizyt sie w grudniu z 48,7 do 47,4 pkt, ponizej rynkowych prognoz (48,5).
Wyniki krajowego przemystu sg dobre na tle pozostatych panstw UE — w Czechach czy
Niemczech wartosci wskaznika wcigz oscylujg blisko 43 pkt. Komentarz Markit wskazuje,
ze osftabienie zwigzane jest z kiepskimi ocenami portfela zamowien. Taki trend jest jednak
niewidoczny w innych badaniach np. GUS czy MIK — w obydwu przypadkach wartosci sg
raczej stabilne w ostatnich miesigcach.

Nadchodzgce miesigce przyniosg odbicie aktywnosci przemystu oraz poprawe wynikow
badan koniunktury. Jedng z gtéwnych przyczyn ostabienia w 2023 r. byta zapas¢ branz
energochtonnych np. produkcji sektora chemicznego czy wyrobéw z metali. Obecnie
mineliSmy juz jednak dotek spowolnienia. Badania koniunktury wskazujg, ze oceny
zamoéwien ustabilizowaly sie i zaczynajg sie poprawia¢. Perspektywy odbicia sg jednak
umiarkowane.

Gtéwnym motorem przemystu bedzie produkcja débr konsumpcyjnych takich jak meble czy
artykuty gospodarstwa domowego. Od czerwca oceny biezacej produkcji czy zamodwien
podniosty sie o 6-8 pkt, gtéwnie za sprawa spadajacej inflacji i poprawie sity nabywczej
konsumentéw. Biezgce oceny sg nizsze niz w latach 2016-2018, sugerujg jednak wzrost
aktywnosci.
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