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Inflacja mocno spadła w grudniu  

Inflacja spadła zauważalnie do 6,1%. Wynik był wyraźnie lepszy od prognoz. 
Obniżyła się także inflacja bazowa. Spodziewamy się dalszego wygasania presji 
inflacyjnej w polskiej gospodarce. Spadkowi inflacji na początku 2024 roku pomogą 
dodatkowo efekty bazy. 

Inflacja w grudniu obniżyła się zauważalnie z 6,6 do 6,1%r/r. Wynik jest dużo lepszy od 
prognoz sprzed kwartału – znaczna część ekonomistów, w tym my, spodziewała się 
wzrostu inflacji w okolice 7,0%. Szacujemy, że inflacja bazowa obniżyła się z 7,3 do 6,9% 
- to kolejny miesiąc spadku presji inflacyjnej. 

Styczeń i luty przyniosą dość spore podwyżki cen – to naturalne zjawisko, ponieważ wiele 
firm rzadziej aktualizuje cenniki i podnosi opłaty tylko na początku roku w oparciu o wzrost 
kosztów i zeszłoroczną inflację. Pomimo tego roczny wskaźnik inflacji mocno spadnie. 
Stanie się tak, ponieważ ceny będą rosnąć wyraźnie wolniej niż w poprzednim roku. 

Prognozy inflacji na resztę 2024 roku pozostają bardziej skomplikowane. Spodziewamy się 
systematycznego obniżania się inflacji bazowej oraz presji inflacyjnej w gospodarce. 
Pomoże w tym słaba koniunktura zagranicą – ale proces będzie powolny ze względu na 
szybki wzrost wynagrodzeń. Z kolei ogólny wskaźnik inflacji będzie zależał od decyzji 
administracyjnych co do VAT na żywność oraz cen energii – ograniczenie wsparcia 
oznacza wyższą inflację teraz, ale niższą w 2025 roku. 

*** 

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historią sięgającą 1928 roku. Jego 
obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, 
foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, 
analizy i rekomendacje dotyczące kluczowych obszarów gospodarki oraz życia społecznego w Polsce. 
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