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Inflacja mocno spadta w grudniu

Inflacja spadta zauwazalnie do 6,1%. Wynik byl wyraznie lepszy od prognoz.
Obnizyla sie takze inflacja bazowa. Spodziewamy sie dalszego wygasania presji
inflacyjnej w polskiej gospodarce. Spadkowi inflacji na poczatku 2024 roku pomoga
dodatkowo efekty bazy.

Inflacja w grudniu obnizyta sie zauwazalnie z 6,6 do 6,1%r/r. Wynik jest duzo lepszy od
prognoz sprzed kwartatu — znaczna czes¢ ekonomistow, w tym my, spodziewata sie
wzrostu inflacji w okolice 7,0%. Szacujemy, ze inflacja bazowa obnizyta sie z 7,3 do 6,9%
- to kolejny miesigc spadku presji inflacyjnej.

Styczen i luty przyniosg dos¢ spore podwyzki cen — to naturalne zjawisko, poniewaz wiele
firm rzadziej aktualizuje cenniki i podnosi opfaty tylko na poczatku roku w oparciu o wzrost
kosztow i zesztoroczng inflacje. Pomimo tego roczny wskaznik inflacji mocno spadnie.
Stanie sie tak, poniewaz ceny bedg rosngé wyraznie wolniej niz w poprzednim roku.

Prognozy inflacji na reszte 2024 roku pozostajg bardziej skomplikowane. Spodziewamy sie
systematycznego obnizania sie inflacji bazowej oraz presji inflacyjnej w gospodarce.
Pomoze w tym staba koniunktura zagranicg — ale proces bedzie powolny ze wzgledu na
szybki wzrost wynagrodzen. Z kolei ogélny wskaznik inflacji bedzie zalezat od decyzji
administracyjnych co do VAT na zywnos$¢ oraz cen energii — ograniczenie wsparcia
oznacza wyzszg inflacje teraz, ale nizszg w 2025 roku.
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