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Stopy procentowe stabilne w styczniu

RPP pozostawita stopy procentowe bez zmian. Kolejnym waznym wydarzeniem dla
decyzji o polityce pienieznej bedzie marcowa projekcja NBP, ktora potwierdzi
hamowanie presji cenowej. Obecnie analitycy przewiduja, ze w 2024 roku Rada
dokona dwoch lub trzech obnizek.

Rada Polityki Pienieznej podjeta decyzje o utrzymaniu stép procentowych na
niezmienionym poziomie. Wysokos¢ gtéwnej stopy NBP ustalono na poziomie 5,75%.
Rada czeka na nowe dane ekonomiczne oraz marcowg projekcje inflacji, aby podjgé
kolejne decyzje. Istotne bedg réwniez dziatania innych bankéw centralnych, w tym EBC.

W nadchodzgcych miesigcach spodziewamy sie dalszego spadku inflacji, co stworzy
przestrzen do kolejnych obnizek stop procentowych. Oczekiwania inflacyjne konsumentéw
osiggnety najnizszy poziom od lat. W grudniu wskaznik GUS spadt do 12 punktéw, co
stanowi prawie trzykrotny nizszy wynik w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Na poczatku roku czesto dochodzi do aktualizacji cen wielu towardow i ustug. Jezeli w
pierwszym kwartale potwierdzi sie hamowanie presji cenowej — wskaznik inflacji
prawdopodobnie bedzie nizszy niz wskazywata projekcja w pazdzierniku. W takim
przypadku Rada moze rozwazy¢ kolejng obnizke stép procentowych.

W 2024 roku RPP najprawdopodobniej dokona dwoch lub trzech. Rynki finansowe
przewidujg, ze pierwsze obnizki stop bedg w marcu, kiedy zostanie przedstawiona
najnowsza projekcja NBP. Cykl bedzie kontynuowany. Oczekujemy, ze do konca 2024
roku stopa referencyjna NBP osiagnie poziom 4,75%. Podobnie ksztaltujg sie prognozy
FocusEconomics.
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