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Stopy procentowe stabilne w styczniu 

RPP pozostawiła stopy procentowe bez zmian. Kolejnym ważnym wydarzeniem dla 
decyzji o polityce pieniężnej będzie marcowa projekcja NBP, która potwierdzi 
hamowanie presji cenowej. Obecnie analitycy przewidują, że w 2024 roku Rada 
dokona dwóch lub trzech obniżek. 

Rada Polityki Pieniężnej podjęła decyzję o utrzymaniu stóp procentowych na 
niezmienionym poziomie. Wysokość głównej stopy NBP ustalono na poziomie 5,75%. 
Rada czeka na nowe dane ekonomiczne oraz marcową projekcję inflacji, aby podjąć 
kolejne decyzje. Istotne będą również działania innych banków centralnych, w tym EBC. 

W nadchodzących miesiącach spodziewamy się dalszego spadku inflacji, co stworzy 
przestrzeń do kolejnych obniżek stóp procentowych. Oczekiwania inflacyjne konsumentów 
osiągnęły najniższy poziom od lat. W grudniu wskaźnik GUS spadł do 12 punktów, co 
stanowi prawie trzykrotny niższy wynik w porównaniu z poprzednim rokiem. 

Na początku roku często dochodzi do aktualizacji cen wielu towarów i usług. Jeżeli w 
pierwszym kwartale potwierdzi się hamowanie presji cenowej – wskaźnik inflacji 
prawdopodobnie będzie niższy niż wskazywała projekcja w październiku. W takim 
przypadku Rada może rozważyć kolejną obniżkę stóp procentowych. 

W 2024 roku RPP najprawdopodobniej dokona dwóch lub trzech. Rynki finansowe 
przewidują, że pierwsze obniżki stóp będą w marcu, kiedy zostanie przedstawiona 
najnowsza projekcja NBP. Cykl będzie kontynuowany. Oczekujemy, że do końca 2024 
roku stopa referencyjna NBP osiągnie poziom 4,75%. Podobnie kształtują się prognozy 
FocusEconomics. 

*** 

Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historią sięgającą 1928 roku. Jego 
obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny, 
foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty, 
analizy i rekomendacje dotyczące kluczowych obszarów gospodarki oraz życia społecznego w Polsce. 
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