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Deflacja cen w przemysle

Indeks cen producenta PPI spadt kolejny miesigc z rzedu. Deflacja jest powszechna
w przetworstwie przemystowym. Ceny producenckie spadajg réwniez u gtéwnych
partnerow handlowych Polski. To utatwi spadek inflacji konsumenckiej w tym roku.

Indeks cen PPI w grudniu obnizyt sie z -5,1 do -6,4% r/r. Ceny produkcji przemystowej
ustabilizowaty sie na nizszym poziomie, co przektada sie na ujemne dynamiki PPl od
potowy roku. Deflacja dotyka gtéwnie sektor przetwdrstwa przemystowego i energetyke —
w grudniu ceny byly tam nizsze o odpowiednio 7,9% i 3,9% r/r. Koszty wzrosty nieco w
gornictwie (2,6% r/r) i dostawie mediow (3,0% r/r).

Ceny w przetworstwie obnizyly sie we wszystkich najwiekszych branzach. Najwieksza
przecena widoczna jest w przypadku produkcji metali (-15,5% r/r) i wyrobow chemicznych
(-14,8% r/r). To efekt spadku cen gazu — w grudniu koszt kontraktu na gaz TTF byty nizszy
0 70% niz w 2022 r. Ceny obnizyly sie rowniez w motoryzacji (-6,7%) czy produkc;ji
artykutow spozywczych (-5,5%). Spadek kosztu produkcji wyrobéw przemystowych
przetozy sie na stabszy wzrost inflacji konsumenckie;j.

Spadek kosztow produkciji jest dzis ogdélnoswiatowy. Indeksy PPl spadly wsréd wszystkich
gtéwnych partneréw handlowych Polski. W strefie euro obnizka siegneta 6,4% r/r. Przeceny
sg widoczne w 24 sposrod 27 krajow UE. Od konca 2022 r. ceny wyrobow spadajg rowniez
w Chinach — w grudniu PPI spadt 0 2,8% r/r.

W drugiej potowie roku indeks PPI pozostanie stabilny. Odbicie konsumpcji w Polsce
zwiekszy popyt na rynku lokalnym. Jednoczesnie popyt zagraniczny bedzie stabszym, co
ograniczy odbudowe aktywnosci w przemys$le. Dlatego konsensus prognoz Focus
Economics zaktada niewielki spadek PPl w Polsce w 2024 r. — $rednio 0 1%.
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