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Przemyst powréci na sciezke wzrostu

Produkcja przemystowa spadita w grudniu — choé nieco mniej niz oczekiwat
konsensus prognoz. W 2024 spodziewamy sie odbijania sektora — proces ten
bedzie jednak wolniejszy ze wzgledu na staba koniunkture zagraniczna.

Produkcja przemystowa spadfa w grudniu o 3,9%tr/r. Wynik jest nieco lepszy niz
oczekiwat konsensus prognoz, a szacunki produkcji za listopad zostalty zrewidowane
lekko w gére. GUS wskazuje, ze produkcja wzrosta w 11 z 34 podstawowych dziatow
przemystu — gtéwnie w motoryzacji i poligrafii.

Z perspektywy koniunktury najwieksze znaczenie majg wyniki przetworstwa
przemystowego. W tej grupie zaobserwowalismy spadek o 5,6%r/r — dla poréwnania w
listopadzie byt to spadek o 1,5%. Dane sugerujg, ze koniunktura powinna poprawia¢ sie
w kolejnych miesigcach — gtébwnym napedowym bedzie popyt krajowy ze wzgledu na
szybki wzrost wynagrodzen. Wolniejsze perspektywy dla ekspansji rysujg sie natomiast
przed eksporterami ze wzgledu na wcigz stabe wyniki gospodarcze w strefie euro —
poprawa w tych branzach to raczej perspektywa drugiej potowy 2024 roku.

Produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 14,0%. Wzrost napedzaty przede wszystkim
prace inzynierii lgdowej (19,2%) oraz sektor budynkow (13,4%). Spodziewamy sie
przejsciowego ostabienia wynikéw produkcji budowlano-montazowej w 2024 roku. Bedzie
ono zwigzane z konczeniem cyklow inwestycyjnych w firmach oraz okresem
przejsciowym miedzy budzetami unijnymi. Wyniki powinny sie wyraznie poprawi¢ w 2025
roku w miare utrzymywania dobrej koniunktury oraz wydatkowanie srodkéw z KPO.
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