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Odbicie produkcji w przemysle

Produkcja w przemysle poprawia sie gléwnie za sprawg inwestycji. Kolejne miesiace
przeniosa takze lepsza aktywnos$¢ producentéw débr konsumenckich. Pozytywnym
sygnatem s3 tez nizsze koszty produkcji — indeks PPI spadt si6dmy miesiac z rzedu.
Nizsze koszty w przemysle utatwia spadek inflacji konsumenckiej w tym roku.

Produkcja przemystowa wzrosta w styczniu o 1,6%r/r — to wynik stabszy od oczekiwan.
Dane pozbawione wahan sezonowych wskazujg na stopniowg odbudowe poprawe
produkcji od potowy ubiegtego roku. Najwieksze odbicie odnotowujg firmy wytwarzajgce
dobra inwestycyjne — produkcja wzrosta o 14,4% r/r i jest o ponad 40% wyzsza niz przed
pandemig. Stabsza sytuacja wystepuje wsrdod producentéw dobr zaopatrzeniowych (-
4,5%r/r).

Wyniki przemystu poprawiajg sie w blisko potowie podstawowych branz. W przetworstwie
przemystowym — najwiekszym dziale przemystu — produkcja wzrosta w styczniu o 1,6%r/r.
Najwiekszy wzrost odnotowaty firmy zajmujgce sie naprawa maszyn (32,4%r/r) oraz
produkujagce samochody (21,0%r/r) i pozostate srodki transportu (20,4%r/r). Wyniki sg
lepsze réwniez w produkcji nietrwatych doébr konsumpcyjnych (2,6%r/r) — produkcja
artykutéw spozywczych wzrosta o 5,9%t/r.

Przyszte miesigce przyniosg dalszg poprawe produkcji w przemysle, co sugerujg lepsze
wskazniki koniunktury. To efekt poprawy sytuacji finansowej konsumentéw. Wysoki wzrost
wynagrodzeh w potaczeniu z nizszg inflacje zwieksza popyt gospodarstw domowych. To
umozliwia firmom zwiekszanie produkcji. Z drugiej strony staba aktywnos¢ w strefie euro
ostabi wyniki eksporteréw — wartos¢ zamowien zagranicznych byta w grudniu najnizsza od
dwdch lat.

Indeks PPI obnizyt sie w styczniu z -6,9 do -9,0% r/r — to spadek nieco wiekszy od prognoz.
Ceny produkcji przemystowej znajdujg sie w deflacji od potowy 2023 roku. Dotyka ona
gtéwnie gornictwo i przetworstwo przemystowe — w styczniu ceny byly tam nizsze o
odpowiednio 11,0% i 9,2% r/r. Spadek kosztéw produkcji wyrobéw przemystowych
przetozy sie na stabszy wzrost inflacji konsumenckiej.
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