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Firmy obawiaja sie wdrozenia systemu kaucyjnego

75 proc.

przedsiebiorcéw uwaza, ze sa
gotowi do terminowej realizacji

zatozen systemu kaucyjnego

2/3 firm

uwaza, ze koszty wdrozenia
ustawy kaucyjnej moga by¢

zbyt wysokie

54 proc.

firm uwaza, ze zapisy ustawy

opakowaniowej s3 niejasne

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 lutego 2024 r.

» Wedtug ustawy o systemie kaucyjnym, od stycznia 2025 r. przedsigbiorcy beda zobowia-
zani do selektywnej zbiorki opakowan. Ustawa jest wynikiem wprowadzenia unijnej dyrekty-
wy Single Use Plastic, ktora od 2025 r. naktada obowigzek selektywnej zbiorki opakowan po
napojach w wysokosci 77 proc. rocznie. Systemem kaucyjnym, jak wskazuje ustawa, objeto
butelki plastikowe do 3 |, szklane do 1,5 | oraz metalowe puszki do 1|, a zbidrka opakowan
bedzie prowadzona w sklepach powyzej 200 m? powierzchni sprzedazowej. Do kazdego

z opakowan naliczana bedzie kaucja w wysokosci 50 gr, ktora zaptaci konsument.

» Tylko 15 proc. badanych firm zdecydowanie potwierdzito, a 60 proc. raczej potwierdzi-
to swoje przygotowanie do terminowej realizacji zatozen systemu kaucyjnego — wynika
z badania PIE (grudzien 2023 r., na pytania odpowiadaty tylko firmy, ktére stwierdzity, ze
obejmie je system kaucyjny). 15 proc. firm uznato, ze prawdopodobnie nie bedzie to moz-
liwe, a 10 proc. firm nie potrafito okresli¢ swojego stanowiska w tej sprawie.

» Dwie trzecie firm uznato, ze waznym problemem zwiazanym z realizacja ustawy ka-
ucyjnej moga by¢ zbyt wysokie koszty wprowadzenia proponowanych rozwiazan. Po
54 proc. firm uwaza, ze zapisy ustawy kaucyjnej sg dla nich niejasne oraz ze moga mie¢
problemy z prowadzeniem wymaganej sprawozdawczosci. Potowa przedsiebiorcéw sadzi,
Ze jest za mato czasu na wprowadzenie zasad ustawy kaucyjnej, a 40 proc. firm obawia

sie technicznych problemoéw ze zbieraniem butelek PET.

Wykres 1. Wystepowanie probleméw w podejmowaniu dziatan zwigzanych z realizacja

ustawy kaucyjnej w opinii przedsiebiorcow (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE.

» Przedstawiciele producentéw napojow, handlu oraz gastronomii i hotelarstwa juz od
jakiegos czasu zgtaszaja watpliwosci dotyczace wdrazania ustawy kaucyjnej. Podkresla-
ja, ze obowigzek zawarcia przez sklepy umowy z kazdym operatorem, ktory sie do nich
zgtosi, moze spowodowac problemy techniczne z umieszczeniem wielu butelkomatow/
workdw do zbidrki dla réznych operatoréw. Zwracaja tez uwage, ze mate sklepy, ktore nie

przytacza sie do systemu, beda gtownie zbieraé kaucje, a to duze punkty sprzedazy beda



https://www.prawo.pl/biznes/ustawa-kaucyjna-co-sie-zmieni-dla-firm-od-1-stycznia-2025-r,521664.html
https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20230001852/O/D20231852.pdf
https://www.wiadomoscihandlowe.pl\opakowania-i-recykling\rynkowi-praktycy-zmiazdzyli-ustawe-o-systemie-kaucyjnym-nowelizacja-potrzebna-od-zaraz-2501626

ja gtownie zwracac¢ konsumentom. Firmy maja tez watpliwosci, kto bedzie wtascicielem
butelki, gdy ta trafi do butelkomatu innego operatora niz ten, z ktérym umowe podpisat
producent i kto powinien ptaci¢ kaucje w sytuacji, gdy napdj dystrybuowany jest w ho-
telu/restauracji. Jest to o tyle istotne, ze przeptyw odpaddéw opakowaniowych musi byc¢
ptynny, bo beda one wykorzystywane jako surowiec do produkcji nowych butelek. Obec-
nie wszystkie butelki plastikowe musza by¢ przynajmniej w 25 proc. wykonane z plastiku
z odzysku, ale w 2030 r. bedzie to 30 proc. Surowiec jest wiec cenny, a taniej jest go od-

zyskac z rynku niz kupic.

(UKG, AS)

Polscy eksporterzy czekaja na koniec wojny w Ukrainie

24 proc.

firm bardzo dotkliwie lub
umiarkowanie dotkliwie
doswiadczyto w 2023 r. utraty
rynku zbytu w Ukrainie

44 proc.

firm planuje rozpocza¢ lub
wznowi¢ eksport do Ukrainy

po ustaniu dziatan zbrojnych

23 proc.

firm chce wtaczy¢ sie w program
odbudowy Ukrainy po ustaniu

dziatan zbrojnych
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» W 2023 r. jedna czwarta polskich firm eksportowych bardzo dotkliwie lub umiarko-
wanie dotkliwie doswiadczyta utraty rynku zbytu w Ukrainie — wynika z badania ankie-
towego eksporteréow PIE przeprowadzonego we wrzesniu-pazdzierniku 2023 r. Ekspor-
terzy w mniejszym stopniu odczuwajg skutki wojny — wynik ten byt o 5 pkt. proc. nizszy
niz w 2022 r. Jednoczesnie zadna z badanych firm nie doswiadczyta zniszczenia mienia
nalezacego do firmy na terenie Ukrainy. Skutki wojny sg dla polskich eksporterow raczej
posrednie — 12 proc. eksporterow doswiadczyto odptywu zagranicznych inwestoréw z Pol-
ski i rowniez 12 proc. utraty zaufania do polskich eksporteréw ze wzgledu na blisko$¢

konfliktu.

» Rynek polski jest mniej powigzany z Ukraina niz z Zachodem. Wedtug danych GUS,
w okresie I-1X 2023 r. Ukraina byta siodmym kierunkiem dostaw z Polski, z eksportem
o wartosci 10,2 mld EUR. Podobnie jak w 2022 r., tak i w 2023 r. 26 proc. firm dostarcza-
to swoje produkty do Ukrainy, a dla 3 proc. z nich byt to gtowny kierunek eksportu. Byty
to na ogot firmy duze, zatrudniajace powyzej 250 pracownikow. Wartos¢ eksportu moze
znacznie wzrosna¢ po zakonczeniu dziatan zbrojnych w Ukrainie (wzrost w 2023 r. wynidst

17,1 proc. r/r) — 44 proc. firm planuje wéwczas rozpoczaé lub wznowi¢ eksport do Ukrainy.

Wykres 2. Plany polskich firm eksportowych w przypadku ustania dziatan zbrojnych

w Ukrainie (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie wynikéw ankiety eksporteréw z 2023 r.




» Ksztattuje sie tez nastawienie przedsiebiorstw eksportowych wzgledem wtaczania sie
w program odbudowy Ukrainy. 23 proc. firm chce wtaczy¢ sie w taki proces. W wiekszo-
$ci sg to firmy duze oraz firmy z czesciowym udziatem kapitatu zagranicznego. Z drugiej
strony, 77 proc. wszystkich badanych eksporteréw nie planuje wtaczy¢ sie w program
odbudowy i ponad potowa sposrod firm eksportujacych do Ukrainy. W 2023 r. 69 proc. re-
spondentéw nie byto zainteresowanych inwestowaniem w Ukrainie. Natomiast wérdd firm

eksportujacych na rynek ukrainski jest tym zainteresowane 15 proc. z nich.

» Jednoczes$nie 97,8 proc. firm nie korzystato w 2023 r. z gwarancji eksportowych i in-
westycyjnych KUKE zwigzanych ze wspotpraca gospodarczg z Ukraing w czasie wojny.
Sposrdd tych, ktore sie na to zdecydowaty, potowa firm eksportowata swoje produkty na

rynek ukrainski.

(KS)

Rynek LNG w najblizszych latach bedzie odrabiat straty

o 3,5 proc.

wzrosnie globalna podaz LNG

w 2024 r. w poréwnaniu z 2023 r.

15 proc.

unijnego zapotrzebowania pokryt
unijny mechanizm wspoélnego

zakupu gazu w 2023 r.

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 lutego 2024 r.

» Rynek gazu w 2024 r. bedzie odrabiat straty po spowolnieniu z poprzednich lat, spo-

wodowanym pandemia i kryzysem energetycznym. Miedzynarodowa Agencja Energe-

tyczna (MAE) prognozuje wzrost globalnej podazy gazu prawie o 30 mld m® w 2024 r.
wzgledem 2023 r. Szczegblne znaczenie ma rozwdj rynku LNG, ktory odpowiadaé bedzie
za ok. 65 proc. wzrostu (18,5 mld m?). Mimo to podaz LNG wzrosnie w tym roku tylko
o 3,5 proc. To wyrazne spowolnienie w poréwnaniu do 8-proc. stopy wzrostu z lat 2016-
2020. MAE zaktada, ze wolniejszy wzrost podazy moze utrzymac sie do 2025 r., co moze
nawet doprowadzi¢ do luki LNG. Analiza McKinsey wskazuje, ze po nadwyzce produkcyjnej
w obecnej dekadzie nastgpia niedobory dostaw LNG (od ok. 2025 r.). Luke by¢ moze uzu-
petnig nowe projekty w Stanach Zjednoczonych. Ostatnia decyzja administracji prezydenta
Bidena o wstrzymaniu wydawania pozwolen na eksport LNG i potencjalnej rewizji plandéw

dotyczacych infrastruktury gazowej wzbudzita jednak obawy inwestorow.

» Zapowiedziany przeglad amerykanskich projektéow LNG nie obejmie projektow ma-
jacych znaczenie strategiczne dla sojusznikow USA. W Polsce PGNiG zakontraktowat na
2024 r. dostawy 8,3 mld m? gazu z amerykanskich terminali Calcasieu Pass i Plaguemines.
Calcasieu Pass LNG to projekt, ktéry jest juz ukonczony i czeka na uruchomienie dostaw

komercyjnych.

» Transport LNG stat sie kluczowym zrédtem dostaw surowca do Europy w nastepstwie
niedoborow dostaw z Rosji. Wedtug danych ENTSOG, dostawy LNG stanowity w 2023 r.
ponad 40 proc. importu gazu do UE. Wedtug analizy Global Witness, do 2033 r. przemyst
paliw kopalnych ma zamiar zainwestowac 1 bln USD w produkcje gazu na potrzeby euro-
pejskiego rynku. Realizacja ambitnych planéw dywersyfikacyjnych panstw UE moze jednak

oznaczac¢ koniecznos¢ dodatkowych inwestycji w infrastrukture.

» Polskie mozliwosci importu LNG wzrosnga w latach 2024-2028 ponad dwukrotnie.

Gtownym celem inwestycyjnym Gaz-Systemu w 2024 r. bedzie zakonczenie rozbudowy

terminalu LNG w Swinoujsciu, co umozliwi zwiekszenie dostaw do Polski z 6,2 mld m?
do 8,3 mld m?® gazu rocznie. Ptywajacy terminal FSRU, planowany na 2028 r., ma zwiek-
szy¢ krajowe mozliwosci importu o kolejne 6,1 mld m? rocznie. £gcznie stanowitoby to ok.

85 proc. polskiego zuzycia gazu z 2022 r. Inwestycjom towarzyszy rozbudowa infrastruktury
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gazociggowej — w 2023 r. dtugos¢ sieci przesytu gazu, ktora zarzadza Gaz-System wzrosta
o 3 proc. z 11,8 tys. km do 12,1 tys. km gazociggdw.

Wykres 4. Popyt i podaz na infrastrukture
LNG do 2050 r. (w mld m?)

Wykres 3. Zmiany na globalnym rynku
gazu na swiecie w latach
2019-2024 (r/r, w mld m?)
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Globalne dostawy LNG

I Dostawy z Azji Srodkowej do Ros;ji

I Dostawy gazociggami z Rosji do Chin
Inne dostawy gazociggami do Europy

I Dostawy gazociagami z Rosji do Europy

Przepustowos$¢ terminali LNG
== Zapotrzebowanie przy zrealizowanych
zobowigzaniach klimatycznych

@ Catkowita zmiana r/r = Zapotrzebowanie przy obecnej trajektorii

Zrédto: opracowanie wtasne PIE
na podstawie McKinsey Energy Solutions
Gas Intelligence Model.

Zrédto: opracowanie wtasne PIE
na podstawie danych MAE.

(MM)

Ruch na polskich lotniskach i dworcach wraca do poziomu

sprzed pandemii

45 mln

pasazerdw skorzystato z polskich
lotnisk w pierwszych 10 miesigcach
2023 r.; to prawie taki sam wynik

jak w catym rekordowym 2019 r.

ponad 360 mln

0sob skorzystato z polskich kolei
w 2023 r.; to najwyzszy wynik
od 2000 r.

w 99 proc.

ruch na swiatowych lotniskach
wrocit do poziomu z rekordowego
2019 r.

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 lutego 2024 r.

» Po stabszych trzech latach, w 2023 r. ruch na swiatowych lotniskach wrécit do pozio-

mu z 2019 r. Jak szacuje Miedzynarodowe Zrzeszenie Przewoznikdw Powietrznych, ruch

w listopadzie 2023 r. (mierzony w pasazerokilometrach) wyniost 99,1 proc. poziomu z listo-
pada 2019 r. Odbicie nastapito zwtaszcza w przelotach krajowych, ktérych udziat w cato-
$ci rynku stanowi ok. 40 proc. Od kwietnia 2023 r. ruch lotniczy wewnatrzkrajowy jest na
wyzszym poziomie niz przed pandemig COVID-19, co wynika gtéwnie ze zwiekszenia liczby
lotow w Chinach i w USA. W listopadzie 2023 r. na rynkach krajowych latano o 6,7 proc.
wiecej niz 4 lata wczesniej. Odbicia nie wida¢ na rynku przelotéow miedzynarodowych. W Li-

stopadzie 2023 r. ruch ten byt na poziomie 94,5 proc. stanu sprzed pandemii.

» W Polsce liczba pasazerow na lotniskach prawdopodobnie przekroczy 50 mln, co bedzie
najlepszym wynikiem w historii. W trzech pierwszych kwartatach 2023 r. liczba pasazerow
obstuzonych w ruchu krajowym i miedzynarodowym przekroczyta 40 mln, a wiec mozna
spodziewac sie wyniku powyzej 50 mln za caty rok. Dotychczas najlepszy dla polskiego
lotnictwa byt rok 2019 z wynikiem 49 mln obstuzonych pasazeréw. Najwiekszym lotni-
skiem jest warszawskie lotnisko Chopina, ktore osiagnie wynik podobny do rekordowych

18,5 mln pasazerow z 2019 r. Wzrost w liczbie pasazeréw wynika gtéwnie ze wzrostu ruchu



https://www.iata.org/en/pressroom/2024-releases/2024-01-10-01/

na mniejszych lotniskach, jak Poznan-tawica czy Katowice-Pyrzowice, ktére w trzech

pierwszych kwartatach 2023 r. niemal osiagnety wyniki z 2019 r.

» Ruch w europejskich kolejach w 2023 r. byt nieco mniejszy niz w 2019 r. Pomimo wyso-
kiego popytu na podroze pociggami ze wzgledu na wzrastajaca $wiadomos¢ ekologiczng
konsumentéw i wysokie ceny lotow w UE, spadek ruchu kolejowego wyniesie prawdopo-
dobnie ok. 5 proc. w poréwnaniu z 2019 r.". Wedtug danych Eurostatu, liczba pasazerow
w UE zmaleje z 7,5 mld w 2019 r. do 7 mld pasazerow w 2023 r. gtéwnie ze wzgledu na
spadki na trzech najwiekszych rynkach kolejowych — w Niemczech (-8 proc.), we Francji
(<15 proc.) i Wtoszech (-11 proc.) W 2024 r. spodziewane jest otwarcie wielu nowych po-
taczen miedzynarodowych i lokalnych, co w potaczeniu z rosngcym zapotrzebowaniem

prawdopodobnie wygeneruje rekordowy rok dla potaczen.
» Dla polskiego rynku kolejowego rok 2023 byt najlepszy od 25 lat. Liczba pasazerow
prawdopodobnie przekroczyta 360 mln i bedzie to najlepszy wynik w XXI wieku. Wzrost

wynika gtéwnie z rosnacej liczby potaczen lokalnych - lider rynku, spotka Polregio, obstu-

zyta prawie 100 mln pasazerow, przekraczajac o ponad 10 mln liczbe pasazerow z 2019 r.

Wykres 5. Liczba przejazdow kolejowych i lotow samolotem na obywatela

w wybranych krajach europejskich
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

» Mimo dobrego 2023 r., wyniki Polski sa znacznie ponizej sredniej europejskiej, jesli cho-
dzi o przejazdy kolejowe i loty samolotem w przeliczeniu na pasazera. Przecietny Polak lata
zaledwie 1,4 razy rocznie. W Unii Europejskiej mniej latajg tylko Rumuni, Stowacy i Stowency.

Jak wskazuja naukowcy ze szwedzkiego uniwestytetu w Lund, dla krajow z wysokim docho-

dem, do ktérych Polska sie zalicza, ten wspdtczynnik zazwyczaj wynosi powyzej 2. Oznacza
to, ze w przysztosci liczba lotéw w Polsce powinna rosnaé. Srednia unijna w przeliczeniu na

' Dane za listopad i grudzien 2023 r. s3 oszacowane.
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obywatela to 3,4 lotéw samolotem i 16,2 przejazdow kolejg rocznie. W Polsce liczba podrézy
koleja to ok. 10 rocznie — podobnie jak we Wtoszech i na totwie, ale prawie dwa razy mniej
niz w Czechach i prawie 6 razy mniej niz w liderujacej Szwajcarii. Ten wynik réwniez bedzie

rosnac, ale prawdopodobnie nie wroéci do rekordowych pod tym wzgledem lat 80.

(T™)

Szerokopasmowe tacza nie wystarcza do postepow
cyfrowej transformacji

83,7 proc.

firm dziatajgcych w Polsce
zatrudniajacych 10 i wiecej
pracownikéw korzysta

ze statego tacza

szerokopasmowego

36,8 proc.

wynosi odsetek firm w Polsce
zatrudniajacych 10 i wiecej oséb,
ktore w 2022 r. prowadzity zdalne

spotkania przez internet

79,4 proc.

wynosi odsetek firm w Szwecji,
zatrudniajacych 10 i wiecej oséb,
ktore w 2022 r. prowadzity zdalne

spotkania przez internet

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 lutego 2024 r.

» Firmy dziatajagce w Polsce maja jeden z najnizszych w UE poziomdw uzywania statych
taczy szerokopasmowych. Jednak pogtebienie analizy i zderzenie tego z innymi wskazni-
kami pokazuje, ze wyrwane z kontekstu pojedyncze wskazniki raczej zaciemniaja obraz,
a wyzwania zwigzane z cyfrowa transformacja sa bardziej ztozone i nierzadko opieraja sie

na strukturalnych, trudniejszych do zmiany, fundamentach.

» 83,7 proc. firm dziatajacych w Polsce i zatrudniajacych 10 i wiecej pracownikow ta-
czy sie z internetem za pomoca statego tacza szerokopasmowego. To plasuje Polske na
3. pozycji od konca wsérod panstw UE. Gdy jednak podzielimy ten wskaznik wg wielkosci
firm okaze sie, ze to gtownie mate firmy (zatrudniajgce od 10 do 49 osdb) majg w Polsce
wiekszy niz reszta problem z uzyciem statych taczy szerokopasmowych. W pozostatych
kategoriach Polska réwniez nie jest liderem, jednak réznica miedzy krajem o najwyzszych
miarach tego wskaznika a Polskg zmniejsza sie z 18,6 pkt. proc. w przypadku firm matych,
do 7,6 pkt. proc. w przypadku firm érednich oraz 1,4 pkt. proc. w przypadku firm duzych.

Wykres 6. Odsetek firm prowadzacych zdalne spotkania przez internet w 2022 r.
oraz odsetek firm uzywajacych statego tacza szerokopasmowego w 2023 r.
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Odsetek firm (10+) prowadzacych zdalne spotkania przez internet (2022 r.)
® Przedsiebiorstwa (10+) uzywajace statego tacza szerokopasmowego (2023 r.)

Uwaga: uwzgledniono tylko firmy zatrudniajace 10 i wiecej osob.
Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.




» Odsetek firm uzywajacych statych taczy szerokopasmowych nie koreluje z prowadze-
niem zdalnych spotkan przez internet. W Rumunii (98,2 proc. firm ma tacza szerokopa-
smowe) tylko 31,2 proc. firm organizowato spotkania online i jest to jeden z najnizszych
wynikow. W Austrii odpowiednie wskazniki wyniosty 81,8 proc. i 49,5 proc., a w Szwecji
91,1 proc. i 79,4 proc. Powyzsze dane obrazuja, ze posiadanie odpowiedniej infrastruktury
nie zawsze oznacza jej wykorzystanie. | cho¢ zdalne spotkania nie zawsze sg konieczne
do sprawnej realizacji dziatalnosci gospodarczej, moze to jednoczesnie obrazowac struk-
turalne réznice miedzy gospodarkami poszczegoélnych krajéw, ktére jednoczeénie moga

hamowac lub przyspiesza¢ cyfrowa transformacje.

» Posiadanie infrastruktury cyfrowej jest warunkiem koniecznym do przeprowadzenia
transformacji cyfrowej. Nie jest jednak warunkiem wystarczajagcym. Obecny poziom doste-
pu do statych tacz szerokopasmowych w firmach, cho¢ daleki od ideatu, nie jest gtéwna
przeszkodg w transformacji cyfrowej. Wydaje sie, ze procz kwestii na poziomie firm czy
kultury, jak $wiadomosc¢ kadry zarzadzajgcej dotyczaca potrzeby cyfryzacji czy nastawienia
do zmian technologicznych, kluczowym aspektem jest struktura gospodarki. Gospodarki,
w ktorych znaczaca czes¢ firm rywalizuje niskimi kosztami pracy (w tym np. Polska) maja
czesto mniejsze motywacje do technologicznego rozwoju. Zatem, by przyspieszy¢ trans-
formacje cyfrowa potrzebne beda, précz standardowych rozwigzan (edukacyjnych czy do-
tyczacych $wiadomosci), rowniez inne dziatania. Jednym z nich jest wsparcie wspdtpracy
branzowej i miedzybranzowej przedsiebiorstw. Jak pokazuja nasze badania dotyczace ak-
tywow niematerialnych, firmy decyduja sie na inwestowanie w nowe procesy czy produkty,
gdy widzg konkurenta podejmujgcego takie dziatania. Drugim wymiarem jest strategiczne
podejscie do zmiany struktury gospodarki na poziomie krajowym, ktorego elementem jest
przyspieszenie transformacji cyfrowej, co wybrzmiato réwniez w opublikowanym przez PIE

Policy Paper dotyczacym mierzenia postepdw cyfryzacji. Czysty mechanizm rynkowy nie

jest bowiem w stanie zrealizowac¢ tego zadania.

(FL)

Likwidacja czotowej firmy deweloperskiej
zagrozeniem dla stabilnosci finansow Chin

300 mld USD

wynoszg naleznosci Evergrande

280 mld USD

wynosi wsparcie gietdowe

rzadu Chin

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 lutego 2024 r.

» Sad w Hongkongu odrzucit plany restrukturyzacji Evergrande i nakazat jej likwidacje.
Deweloper ostatecznie upadt pod ciezarem 300 mld USD dtugu oraz policyjnego sledz-
twa wobec prezesa Hui Ka Yana. Konczy sie pottoraroczna sprawa sgdowa dotyczaca losu
przedsigbiorstwa i zaczyna skomplikowany proces likwidacji. Gtownym zrodtem obaw jest

rozlanie sie kryzysu na kolejnych deweloperow, o ktorym pisaliémy w sierpniu.

» Dochodzenie naleznosci od Evergrande bedzie dtugotrwatym i ucigzliwym procesem
dla wierzycieli. Ze wzgledu na specjalny status administracyjny Hongkongu, samo wkro-
czenie zewnetrznych likwidatoréw do firm zaleznych Evergrande moze potrwaé miesigce

lub nawet lata. To argument za rozlewaniem sie kryzysu.

» Dodatkowo Evergrande to nie jedyna firma z problemami. Inny deweloper Chin, Ka-
isa Group, przyznat w sadzie, ze w razie likwidacji wierzycielom moze zaoferowaé naj-
wyzej 5 proc. zwrotu naleznoséci. Proces likwidacyjny w pierwszej kolejnosci uderzy
w wierzycieli zagranicznych operujacych przez centrum finansowe w Hongkongu. Jed-
nak przy takich stratach ucierpi tez sektor finansowy samych Chin. Oprécz Kaisa Gro-

up toczy sie takze dyskusja o przysztosci dewelopera Country Garden, ktérego dtug
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wynosi okoto 200 mld USD. To jedno z najwiekszych przedsiebiorstw na chinskim rynku

nieruchomosci.

Wykres 7. Sprzedaz najwiekszych deweloperéw w Chinach w 2022 r. (w mld CNY)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Statista.

» Mimo ryzyka, chinski rzad skutecznie stabilizuje rynki gietdowe, Odbywa sie to jednak
kosztem znaczacego wsparcia. Bloomberg wskazuje, ze do panstwowych przedsiebiorstw
ma poptynac¢ wsparcie rzedu niemal 280 mld USD w celu stabilizacji rynku. Premier Chin
Li Qianga wskazuje na koniecznos$¢ podjecia bardziej zdecydowanych i skutecznych dziatan
w celu podniesienia zaufania i stabilizacji rynku. Wraz ze wsparciem gtéwny indeks giet-

dy w Hongkongu, Hang Seng, zyskat w dniu ogtoszenia bankructwa Evergrande 0,8 proc.

(Ms)

Rozkwit rynku bukmacherskiego i hazardowego
moze zwiekszac problem uzaleznien

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 lutego 2024 r.

» W 2023 r. globalny rynek sportowych zaktadow bukmacherskich wzrést z niemal

97 mld USD do blisko 105 mld USD (o 8 proc.). Inne szacunki moéwig o wzroscie nawet

0 10 proc. W stosunku do 2019 r. mozna moéwié¢ nawet o podwojeniu zyskow. Szacuje sie,
ze do 2028 r. liczba os6b obstawiajacych zaktady sportowe moze wzrosng¢ do 180 mln.
Dwa najwieksze rynki to USA i Wielka Brytania.

» Badania ankietowe wskazuja, ze ponad 70 proc. Amerykanéw w 2022 r. uczestniczyto

w jakims rodzaju hazardu: loteriach, ro6znego rodzaju grach uznawanych za hazard czy
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o 10 proc.

mogta wzrosna¢ globalnie wartosc
branzy sportowych zaktadow
bukmacherskich w 2023 r.

ok. 50 proc.

dorostych Brytyjczykéow i nawet

70 proc.

Amerykandw uczestniczyto
w jakiejs$ formie hazardu lub
obstawiato sportowe zaktady

bukmacherskie w ostatnim roku

8 proc.

wynosi szacunkowy odsetek
samobojstw w Wielkiej Brytanii,
ktorych przyczyna sa problemy

z natogowym hazardem

Tygodnik Gospodarczy PIE 1 lutego 2024 r.

obstawiato zaktady sportowe. W USA branza sportowych zaktadéw bukmacherskich jest

silnie zoligopolizowana. Dwie najwieksze firmy (FanDuel i DraftKings) kontrolujg 70 proc.

rynku, co pozwala im na szeroko zakrojone kampanie marketingowe (w tym sponsoring

mediéw i wydarzen sportowych) napedzajace ich popularnosé.

» Firmy bukmacherskie wprowadzaja tez rozmaite innowacje majace zachecac do grania,
np. oferuja zwrot za pierwszy/kilka pierwszych zaktadow (zatem nie sa one obarczone
zadnym ryzykiem straty, co eliminuje jedna z gtownych barier psychologicznych w grach
hazardowych: awersje do strat). Ponadto, wzrost popularno$ci mozna wigza¢ takze z co-
raz lepiej dopracowanymi aplikacjami mobilnymi stuzgcymi do obstawiania, jak rowniez
tworzeniem coraz bardziej zroznicowanej oferty zaktaddéw. Media spotecznosciowe réwniez
sprzyjaja taczeniu sie uzytkownikéw zaangazowanych w obstawianie zaktaddéw sportowych
(np. w grupy na Facebooku czy pod konkretnymi hasztagami na portalu X/Twitter) w celu
generowania trafniejszych przewidywan dotyczacych konkretnych meczoéw lub konkret-

nych zaktaddéw, w co niekiedy zaangazowani sg takze dziennikarze sportowi.

» Rowniez w Europie wartos¢ rynku hazardowego rosnie - prognozuje sie, ze w 2024 r.

osiagnie on wartos¢ blisko 47 mld USD. Szacuje sig, ze w 2028 r. liczba Europejczykow

angazujacych sie w hazard w internecie przekroczy 63 mln oséb. Sredni zysk na uzytkow-
nika (revenue per user) na europejskim rynku hazardu internetowego szacowany jest na
840 USD.

» W zaleznosci od badan, 44 proc. lub 53 proc. Brytyjczykow przynajmniej raz zagrato

w gry hazardowe w 2022 r. Blisko 170 tys. Brytyjczykow mozna zaliczyé do grupy oséb
majacych problemy z natogowym hazardem - to wzrost o 50 proc. w stosunku do 2022 r.
— i kolejne 1,7 mln jest w grupie ryzyka uzaleznienia. Inne szacunki dotyczace Wielkiej

Brytanii mowig nawet o 430 tys. uzaleznionych i kolejnych 1,85 mln obywateli z ryzy-

kiem uzaleznienia. Wskazuje sig, ze problemy wywotane przez natogowy hazard moga by¢

przyczyna (przynajmniej czesciowo) ok. 8 proc. samobdjstw w Wielkiej Brytanii. W Euro-

pie krajami z najwiekszymi rynkami hazardowymi po Wielkiej Brytanii sg Wtochy, Niemcy,

Francja i Hiszpania. W Niemczech szacunki instytucji rzgdowych za 2023 r. méwig nawet
0 1,3 mln obywateli przejawiajacych zaburzenia zwigzane z hazardem, a kolejne 3,3 mln
moze przejawiac ryzykowne zachowania hazardowe. Brakuje aktualnych danych dla Pol-
ski. Badacze z CBOS w 2019 r. oszacowali, ze w gry na pienigdze brato udziat ok. 37 proc.
obywateli powyzej 15 r.z., przy ok. 1 proc. graczy natogowych.

(£B)

Autorzy: tukasz Baszczak, Urszula Ktosiewicz-Gorecka, Filip Lesniewicz, Tomasz Madry,

Maciej Miniszewski, Katarzyna Sierocinska, Michat Szewczyk, Anna Szymanska
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