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Bessa na rynku emisji CO,: z czego wynika spadek

cen uprawnien?

0 23 proc.

spadty ceny certyfikatow EU ETS

od poczatku 2024 r.

0 26 proc.

spadta produkcja energii
elektrycznej z wegla w UE
w 2023 r.

o 15 proc.

spadta produkcja energii
elektrycznej z gazu w UE
w 2023 r.

0 6,8 proc.

wzrosta generacja energii
elektrycznej z OZE w Polsce
w 2023 r.

» Ceny uprawnien do emisji CO, EU ETS s3 najnizsze od czerwca 2021r. W styczniu 2024 r.
ceny uprawnien na aukcjach EEX spadty ponizej poziomu 60 EUR/t, a pod koniec lutego
osiggnety wartos$¢ ponizej 50 EUR/t. Oznacza to spadek o 23 proc. w poréwnaniu do ostat-
nich aukcji w pierwszych dwdch miesigcach 2024 r. W styczniu 2024 r. ceny uprawnien

byty prawie o 30 proc. nizsze r/r.

» Gtownymi przyczynami spadku cen sg zwiekszona podaz uprawnien oraz zmniejszony

popyt na uprawnienia do emisji. Wedtug danych KOBIZE, od stycznia do sierpnia 2024 r.,

w porownaniu do tego samego okresu w 2023 r., oferowana pula uprawnien bedzie
0 22 proc. wieksza (396 mln vs. 324 mln). Jednym z czynnikow, ktory wptynat na zwiek-
szong podaz jest sprzedaz ok. 27 mln dodatkowych uprawnien pochodzacych z Market
Stability Reserve (MSR)' na rzecz finasowania planu REPowerEU. Rozszerzenie systemu

EU ETS o sektor morski takze zwiekszyto pule uprawnien na 2024 r. Wedtug szacunkdéw

EMBER, w 2023 r., w poréwnaniu do 2022 r., produkcja energii elektrycznej z wegla w UE
spadta o 26 proc. (-116 TWh), z gazu o 15 proc. (-82 TWh). Spadek zuzycia energii pocho-
dzacej z paliw kopalnych wynikat nie tylko ze spadku konsumpcji energii, ale réwniez ze
wzrostu generacji z OZE. Wzrost produkcji z OZE (130 TWh), w szczegoélnosci z wiatru
i energetyki wodnej (96 TWh), zastapit 65 proc. redukcji zuzycia energii z paliw kopalnych.
W Polsce w 2023 r. sama generacja energii elektrycznej z OZE byta o 6,8 proc. wieksza niz

w 2023 r. Dodatkowo w nastepstwie kryzysu energetycznego oraz wzrostu efektywnosci
energetycznej gospodarki wynikajgcego z realizacji polityki klimatycznej UE zapotrzebo-
wanie na energie w UE zmniejszyto sie o 82 TWh. Wedtug KOBIZE, emisje w przemysle
w UE spadty o ok. 5-6 proc. w 2023 r. Najwiecej w sektorach nawozéw (-9 proc.), cementu

(-8 proc.) czy rafinacji ropy naftowej (-7 proc.).

Wykres 1. Ceny uprawnien do emisji CO, osiaggane na aukcjach w latach 2012-2024 (w EUR)
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych EEX.

1 Market Stability Reserve (MSR) — rezerwa, do ktorej kierowane sa nadwyzki uprawnien w celu popra-
wy stabilnosci systemu EU ETS.
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https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2024/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_stycze%C5%84_2024.pdf
https://ember-climate.org/pl/insights/in-brief/zmiana-kursu-polska-energetyka-w-2023-r/
https://ember-climate.org/pl/insights/in-brief/zmiana-kursu-polska-energetyka-w-2023-r/
https://transparency.entsoe.eu/generation/r2/actualGenerationPerProductionType/show?name=&defaultValue=false&viewType=TABLE&areaType=BZN&atch=false&datepicker-day-offset-select-dv-date-from_input=D&dateTime.dateTime=15.12.2022+00:00|CET|DAYTIMERANGE&dateTime.endDateTime=15.12.2022+00:00|CET|DAYTIMERANGE&area.values=CTY|10YPL-AREA-----S!BZN|10YPL-AREA-----S&productionType.values=B01&productionType.values=B02&productionType.values=B03&productionType.values=B04&productionType.values=B05&productionType.values=B06&productionType.values=B07&productionType.values=B08&productionType.values=B09&productionType.values=B10&productionType.values=B11&productionType.values=B12&productionType.values=B13&productionType.values=B14&productionType.values=B20&productionType.values=B15&productionType.values=B16&productionType.values=B17&productionType.values=B18&productionType.values=B19&dateTime.timezone=CET_CEST&dateTime.timezone_input=CET+(UTC+1)+/+CEST+(UTC+2)
https://transparency.entsoe.eu/generation/r2/actualGenerationPerProductionType/show?name=&defaultValue=false&viewType=TABLE&areaType=BZN&atch=false&datepicker-day-offset-select-dv-date-from_input=D&dateTime.dateTime=15.12.2022+00:00|CET|DAYTIMERANGE&dateTime.endDateTime=15.12.2022+00:00|CET|DAYTIMERANGE&area.values=CTY|10YPL-AREA-----S!BZN|10YPL-AREA-----S&productionType.values=B01&productionType.values=B02&productionType.values=B03&productionType.values=B04&productionType.values=B05&productionType.values=B06&productionType.values=B07&productionType.values=B08&productionType.values=B09&productionType.values=B10&productionType.values=B11&productionType.values=B12&productionType.values=B13&productionType.values=B14&productionType.values=B20&productionType.values=B15&productionType.values=B16&productionType.values=B17&productionType.values=B18&productionType.values=B19&dateTime.timezone=CET_CEST&dateTime.timezone_input=CET+(UTC+1)+/+CEST+(UTC+2)

» Utrzymujace sie niskie ceny do uprawnien emisji CO, w dtugim terminie moga wptyna¢
na zmniejszenie hurtowych cen energii elektrycznej w panstwach o wysoce emisyjnym
miksie energii. W Polsce obecnie odnotowujemy spadki na Towarowej Gietdzie Energii.
W styczniu 2024 r. Sredniowazona cena TGeBASE byta o 56 proc. nizsza niz w styczniu
2023 r. Wptywa na to nie tylko spadek cen uprawnien do emisji CO,, ale takze wzrost pro-

dukcji energii z OZE i spadki cen paliw dla elektrowni, tj. wegla, gazu i biomasy.

» Eksperci szacuja, ze spadek cen emisji nie bedzie dtugoterminowym trendem. Do
2025 r. ceny powinny wroci¢ do poziomu 70 EUR/t, a w perspektywie 2030 r. wrosna¢
nawet do 120 EUR/t. Dalsza transformacja sektora energetycznego w strone niskoemi-
syjnych zrodet energii jest zatem konieczna dla utrzymania konkurencyjnosci polskiej

gospodarki na rynku UE.

Marcelina Pilszyk

Niewyptacalnos¢ firm handlowych z szansa
na poprawe w 2024 r.

1023

firmy handlowe byty
niewyptacalne w 2023 r.,

czyli

o 80 proc.

wiecej r/r

45 proc.

firm handlowych w odczycie
lutowym MIK odnotowato spadek

wartosci sprzedazy m/m

15-17 proc.

mikro- i matych firm handlowych
ma $rodki finansowe na
funkcjonowanie tylko przez

1 miesiac

» Liczba niewyptacalnosci przedsiebiorstw w 2023 r. wzrosta do 4701 firm, tj. o 71 proc. r/r
— wynika z raportu Coface. Na wysoki wzrost wptyneta liczba uproszczonych postepowan
o zatwierdzenie uktadu, wprowadzonych ustawa covidowa z 19.06.2020 r., obwieszczanych

wytacznie w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym (MSiG) i nie rejestrowanych przez sady?.

» W sektorze handlu niewyptacalnosé¢ dotkneta 1023 firmy, co oznacza wzrost o 80 proc. r/r.
Zanotowano 357 niewyptacalnych firm hurtowych (215 w 2022 r.) i az 506 detalicznych
(267 w 2022 r.). W innych branzach réwniez odnotowano wysokie wskazniki niewyptacal-
nosci, szczegblnie wsrdd firm budowlanych i transportowych oraz w pozostatych ustugach,
stanowiagcych najliczniejsza grupe niewyptacalnych podmiotéw (30 proc.) wérdd wszyst-

kich zarejestrowanych postepowan w Polsce.

» Na niekorzystne warunki funkcjonowania firm handlowych wskazuja wyniki Miesiecz-

nego Indeksu Koniunktury (MIK), ktorego wartos¢ dla sektora handlu pozostaje ponizej

poziomu neutralnego od sierpnia 2023 r. Oznacza to przewage negatywnych nastrojow
przedsiebiorcow, wynikajgcych m.in. ze spadku wartosci sprzedazy i nowych zamoéwien,
ktore utrzymuja sie réwniez w tegorocznych odczytach MIK. W lutowym pomiarze MIK
tylko 15 proc. firm handlowych wskazato na wzrost wartosci sprzedazy m/m, a na spa-
dek az 45 proc. Spadek sprzedazy dotknat firmy handlowe réznej wielkosci. Potowa firm
duzych i matych deklarowata spadek sprzedazy m/m, a wzrost odnotowato tylko 10 proc.
firm duzych i 17 proc. matych. W mikrofirmach spadek sprzedazy odnotowato 39 proc.,
a wzrost 24 proc. przedsigebiorstw. Firmy handlowe odnotowaty spadki takze w liczbie no-
wych zamowien. W odczycie lutowym tylko 12 proc. przedsigbiorstw wskazato na wzrost

liczby nowych zaméwien m/m, a 39 proc. na spadek.

2 W 2023 r. postepowania upadtosciowe i restrukturyzacyjne tacznie ogtoszone przez sady dotyczy-
ty 648 firm, a pozasagdowe postepowania uproszczone objety 4053 przedsigbiorstwa, stanowigce az
86 proc. ogétem firm niewyptacalnych.
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http://img.go.coface.com/Web/COFACE/%7B261ce894-cb3b-48c1-b0fa-c207a42bafb7%7D_Raport_niewyplacalno%C5%9Bci_w_Polsce_2023.pdf
https://mik.pie.net.pl/
https://mik.pie.net.pl/

» Dokuczliwe dla firm handlowych sa rowniez wysokie koszty pracownicze (64 proc.
wskazan), zwtaszcza dla firm duzych (80 proc.) i srednich (70 proc.). Dla mikrofirm han-
dlowych najbardziej dotkliwe sa zatory ptatnicze (60 proc. wskazan), koszty pracownicze

(58 proc.) i rosnace ceny energii (55 proc.).

» Niesprzyjajace uwarunkowania spoteczno-gospodarcze spowodowaty pogorszenie
ptynnosci finansowej firm handlowych. Z deklaracji przedsiebiorcéw w odczycie luto-
wym MIK wynika, ze udziat firm, ktérych ptynnos$¢ finansowa jest dostateczna, aby za-
pewni¢ ciggtosc¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa powyzej trzech miesiecy zmniejszyt
sie m/m z 65 proc. do 59 proc., a z 5 proc. do 13 proc. wzrosty deklaracje firm handlo-
wych, ktorych ptynnos¢ finansowa wystarczy na funkcjonowanie tylko przez 1 miesigc.
Ptynnoé¢ finansowa, ktéra jest niedostateczna, aby zapewni¢ ciagto$¢ funkcjonowania
nawet przez 1 miesiac, ma 5-6 proc. mikro- i matych firm. Warto jednak podkresli¢, ze
wsérod mikro- i matych przedsiebiorstw ponad 60 proc. to firmy o dobrej ptynnosci fi-
nansowej, ktére przy korzystniejszych uwarunkowaniach spoteczno-gospodarczych maja

szanse na rozwoj.

Wykres 2. Ptynnosc¢ finansowa firm handlowych réznej wielkosci, wg opinii

przedsiebiorcow w odczycie MIK w lutym 2024 r. (w proc.)
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I Dostateczna, by zapewni¢ ciagtosé funkcjonowania firmy przez wiecej niz 3 miesiace
I Dostateczna, by zapewni¢ ciagtos¢ funkcjonowania firmy przez 2-3 miesigce
Dostateczna, by zapewni¢ ciagtos¢ funkcjonowania firmy przez 1 miesiac

I Niedostateczna, by zapewni¢ ciggtos¢ funkcjonowania firmy nawet przez 1 miesiac

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE.

» Utrzymujace sie w ostatnich miesiacach w gospodarce polskiej pozytywne tendencje
w wyhamowaniu tempa inflacji i szybszy wzrost ptac nominalnych w stosunku do wzro-
stu cen stwarzaja szanse na wzrost wydatkéw konsumpcyjnych spoteczenstwa i poprawe
nastrojow wsrod przedsiebiorcow handlowych. Raczej nie beda to duze zmiany, ale po-
winny przynie$¢ stopniowy wzrost wartosci sprzedazy i nowych zamdwien oraz poprawe
ptynnosci finansowej firm handlowych i zatrzymanie wysokiej dynamiki niewyptacalnosci

tych przedsiebiorstw.

Urszula Ktosiewicz-Gdrecka
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Niemcy zdominowaty w UE wydatki na pomoc publiczng

141 mld EUR

wyniosta pomoc publiczna
udzielona przez panstwa
cztonkowskie w okresie marzec
2022 r. - czerwiec 2023 r.

w odpowiedzi na konsekwencje

rosyjskiej inwazji na Ukraine

52 proc.

$rodkdw na pomoc publiczng
w UE wydaty Niemcy w okresie

marzec 2022 r. - czerwiec 2023 r.

0,75 mld EUR

wyniosta polska pomoc publiczna

dla firm

Tygodnik Gospodarczy PIE 29 lutego 2024 r.

» Panstwa cztonkowskie UE w ramach pomocy publicznej w okresie marzec 2022 r. -

czerwiec 2023 r. wydaty 141 mld EUR na cele zwiazane z tagodzeniem konsekwencji ro-

syjskiej inwazji na Ukraine. 89 proc. srodkow trafito tylko do trzech panstw: Niemiec
(52 proc.), Wtoch (28 proc.) i Hiszpanii (9 proc.). Podmioty niemieckie najsilniej korzystaty
z subsydiowanych pozyczek oraz projektow wspodlnego europejskiego zainteresowania lub
traktatowej ochrony przed zaburzeniami w gospodarce panstwa cztonkowskiego (pomoc
w ramach art. 107.3(b) TFUE). Firmy wtoskie korzystaty przede wszystkim z gwarancji po-
zyczkowych, zas hiszpanskie z bezposérednich grantéw i w ramach traktatowej ochrony

przed zaburzeniami.

» Tymczasowe Ramy Kryzysowe i Przejsciowe (Temporary Crisis and Transition Frame-
work — TCTF) miaty umozliwié¢ wsparcie przedsigebiorstw w czasie zaburzen rynkowych
zwiazanych z rosyjska inwazja na Ukraine. Poluzowanie zasad udzielania pomocy publicz-

nej w UE miato takze na celu ochrone konkurencyjnoséci europejskich firm wobec Chin czy

USA. Aktywna polityka przemystowa ma z kolei zacheci¢ europejskie i zagraniczne pod-
mioty do inwestycji lub utrzymania dotychczasowej dziatalnosci w UE przy jednoczesnej

realizacji celow Zielonego tadu.

» Dziatania na poziomie poszczegodlnych panstw cztonkowskich, a nie na poziomie catej

UE zagrazaja jednak spdjnosci jednolitego rynku, o czym PIE pisato wczes$niej na podstawie

informacji o tacznej kwocie udzielonych zgéd na pomoc publiczna. KE zaakceptowata po-

moc publiczng o wartosci niemal 730 mld EUR z perspektyws ich realizacji do konca 2025 r.
Ich zdecydowana wiekszo$¢ (49 proc.) dotyczyta Niemiec, a takze Francji (23 proc.), Wtoch
(8 proc.) oraz Danii (3,3 proc.). Dane te nie obejmuja wsparcia udzielonego przez panstwa
cztonkowskie w ramach dziatan fiskalnych niekwalifikujacych sie jako pomoc publiczna.

Wykres 3. Wydatki na pomoc publiczna w UE w okresie marzec 2022 r. - lipiec 2023 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Komisji Europejskie;j.



https://competition-policy.ec.europa.eu/document/download/22938d94-beaa-44bf-97ca-8a1785ca1a1c_en?filename=state_aid_brief_1_2024_kdam24001enn_ukraine.pdf
https://competition-policy.ec.europa.eu/document/download/22938d94-beaa-44bf-97ca-8a1785ca1a1c_en?filename=state_aid_brief_1_2024_kdam24001enn_ukraine.pdf
https://twitter.com/Isabel_Schnabel/status/1758547784389586949?s=20
https://twitter.com/Isabel_Schnabel/status/1758547784389586949?s=20
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2023/12/Jednolity-rynek.pdf
https://pie.net.pl/wp-content/uploads/2023/12/Jednolity-rynek.pdf

» Opublikowane dane o wydanych srodkach na pomoc publiczna potwierdzaja dominacje
Niemiec w udzielaniu sSrodkéw na wsparcie dziatalnosci przedsiebiorstw. Z drugiej strony
wskazujg réwniez na dysproporcje miedzy planowanym wsparciem przedsiebiorstw a fak-
tycznie udzielong pomoca (cho¢ zgody obejmuja finansowanie do konca 2025 r.). Faktyczne
wydatki wyniosty do czerwca 2023 r. 19 proc. wczeéniej zadeklarowanej kwoty. Domina-
cja Niemiec wzgledem innych panstw europejskich nawet wzrosta. Natomiast Francja
w znacznym stopniu nie skorzystata dotad z zaakceptowanej przez KE pomocy, co byto

spowodowane sporem z Niemcami o swobode ksztattowania cen energii atomowej i redys-

trybucji ewentualnych korzysci dla francuskiego przemystu. W Polsce wsparcie publiczne

wyniosto 0,75 mld EUR, z czego 0,51 mld EUR przeznaczono na pomoc kompensujaca silny

wzrost cen gazu i energii elektryczne;j.

Marek Wasinski, Bartosz Michalski

Sektor bankowy w Stanach Zjednoczonych jest w miare stabilny

45 proc.

wynidst spadek dochodow sektora
bankowego USA w IV kwartale
2023 r.

60 proc.

kredytow CRE jest w posiadaniu
najwigkszych bankéw i sektora

pozabankowego

» Banki w Stanach Zjednoczonych odnotowaty w 2023 r. spadek przychodéw. Amery-
kanski odpowiednik Bankowego Funduszu Gwarancyjnego — Federal Deposit Insurance
Corporation (FDIC) wskazuje, ze w ostatnim kwartale poprzedniego roku dochody sekto-
ra bankowego spadty do 38 mld USD, co jest najgorszym wynikiem od czaséw pandemii
COVID-19. Gtowng przyczyna byty koszty zwigzane z kryzysem bankoéw regionalnych oraz
problemami na rynku nieruchomosci, ktéry miat miejsce na poczatku 2023 r. Jednoczes$nie

liczba petnoetatowych pracownikéw w sektorze bankowym skurczyta sie o 45 tys. osob.

» Na wynikach ciazy brak stabilnosci sektora nieruchomosci komercyjnych. Liczba spdz-
nionych ptatnosci za kredyty na nieruchomoséci komercyjne jest najwyzsza od 10 lat i wzro-
sta do 17,7 mld USD - wg stanu na koniec wrzeénia 2023 r. Wzrost ten zwigzany jest
z wyzszymi stopami procentowymi, niepewnoscia gospodarcza i spadkiem zapotrzebo-
wania po przejsciu na prace zdalng. Mimo to ogoélna kondycja kredytéw bankowych pozo-
staje solidna. ,Financial Times” wskazuje, ze tylko 1,5 proc. kredytéw CRE w bankach jest

przeterminowanych.

» Analitycy wskazuja, ze jest to mate zagrozenie dla stabilnosci systemu bankowego.
Bank UBS wskazuje, ze narazone sg mniejsze banki regionalne, a ryzyko systemowe dla
gospodarki USA jest ograniczone. Mimo obaw zwigzanych ze spadajgcymi wycenami, wiek-
szo$é¢ kredytow w Stanach Zjednoczonych jest udzielana przez najwieksze banki i podmio-
ty pozabankowe, ktore majg bardziej rygorystyczne normy zarzadzania ryzykiem. ,Financial
Times” wskazuje, ze okoto 60 proc. kredytow w sektorze nieruchomosci komercyjnych CRE

(Corporate Real Estate) jest w posiadaniu najwiekszych bankow i sektora pozabankowego.

» Na optymizm pozwala réwniez ocena indeksow obligacji AT1. Obligacje te emitowane
sg przez sektor bankowy. Oferujg wieksze oprocentowanie niz obligacje Skarbu Panstwa,
ale jednoczesnie stabiej chronig inwestorow przed ryzykiem — w razie problemdw ban-
ku zostajg przeksztatcone na akcje i traca znaczng czes$¢ wartosci. Indeks odzwierciedla
zatem oczekiwania dotyczace kondycji i stabilnosci sektora bankowego, w szczegdlnosci
koncentrujace sie na adekwatnosci kapitatowej bankow. Na skutek problemoéw bankow
regionalnych indeks spadt w marcu 2023 r. o ok. 15 proc. Zdecydowana wiekszos$¢ strat
zostata jednak odrobiona w trakcie roku — dzi$ wycena jest nizsza o okoto 1,8 proc. Popra-

wa wskazuje na rosngce zaufanie inwestoréw do kondycji finansowej bankdw, co oznacza,
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https://www.politico.eu/article/energy-franco-german-power-grab-finally-ends-in-compromise/
https://www.politico.eu/article/energy-franco-german-power-grab-finally-ends-in-compromise/
https://www.politico.eu/article/energy-franco-german-power-grab-finally-ends-in-compromise/
https://www.ft.com/content/7518fea2-b2f2-4cad-8b58-c524764614cd
https://www.ft.com/content/6e5ca9fb-37ff-4334-99f6-24a970c4cc0d

ze banki sg uwazane za dobrze dokapitalizowane i lepiej przygotowane do absorpcji po-

tencjalnych strat.

» Wyniki bankow beda stabsze w kolejnych kwartatach takze w wyniku zaostrzenia norm
regulacyjnych. W USA przyjeto nowy pakiet regulacji znany jako Basel IIl Endgame - to
zmiana zasady funkcjonowania bankow z aktywami o wartosci ponad 100 mld USD. Ma to
na celu zwiekszenie rezerw na pokrycie strat zwigzanych z niewyptacalnoscig kredytobior-
céw. Celem jest usystematyzowanie sposobu obliczania ich wielkosci, bowiem dotychczas
banki stosowaty zréznicowane metody. Zmiana ta oznacza, ze banki beda musiaty zwiek-

szy¢ rezerwy, co pogorszy ich wyniki finansowe w najblizszych kwartatach.

Wykres 4. Indeks Markit Iboxx dla obligacji AT1
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych S&P.

Sergiej Druczin

W Polsce kompetencje cyfrowe wciaz sa niskie na tle panstw UE

» Jednym z celéw rozwojowych, ktére Unia Europejska postawita sobie na obecna dekade
(w ramach tzw. Cyfrowej Dekady) jest to, by w 2030 r. 80 proc. mieszkancéw UE posiadato
przynajmniej podstawowe kompetencje cyfrowe. Wedtug najnowszych danych Eurosta-
tu, Polska jest do$¢ daleka od tego celu. W 2023 r. umiejetnosci cyfrowe na poziomie co
najmniej podstawowym posiadato 44,3 proc. Polakow (w wieku 16-74 lata), przy sredniej
dla UE wynoszacej 55,4 proc. By zosta¢ uznanym za osobe posiadajgcg przynajmniej pod-
stawowe umiejetnosci cyfrowe, uczestnik badania Eurostatu musiat wykazac taki wtasnie
poziom umiejetnosci w kazdym z pieciu obszarow:

— korzystanie z informacji i danych w internecie;

— umiejetnosci komunikacji i wspotpracy przez internet;

— tworzenie tresci korzystajac z komputera;

— umiejetnosci zachowywania bezpieczenstwa w swiecie cyfrowym;

— umiejetnosci rozwigzywania problemow.
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» Europejskimi liderami w tym zestawieniu sg Holandia, Finlandia, jak rowniez Norwe-
gia. W tych panstwach odsetek obywateli z przynajmniej podstawowymi umiejetnosciami
przekroczyt juz 80 proc. Zaréwno Polska, jak i cata UE zanotowaty niewielki wzrost tego
odsetka w stosunku do badania z 2021 r. (woéwczas odsetek Polakow z podstawowymi

umiejetnosciami cyfrowymi wynosit 43 proc.).

» Nie jest zaskoczeniem, ze odsetek obywateli UE z przynajmniej podstawowymi umie-
jetnosciami cyfrowymi maleje wraz z wiekiem uzytkownikéw technologii cyfrowych. Jed-
nak z perspektywy Polski i problematyki starzejgcego sie spoteczenstwa oraz tzw. silver
economy, niepokojace moga by¢ braki w kompetencjach cyfrowych w trzech najstarszych
grupach wiekowych (45-74 lata). Odsetek obywateli Polski z podstawowymi umiejetnoscia-
mi w wieku 55-64 lata jest niemal dwukrotnie nizszy niz érednia w UE (nie wspominajac
o bardziej rozwinietych krajach wspoélnoty, jak Holandia). Réznice na niekorzys$¢ Polski ist-
nieja jednak w kazdej przebadanej grupie wiekowej. Jak wskazywaliémy w opracowaniach
PIE, wykluczenie cyfrowe osdb w okolicach i po 50. roku zycia moze utrudniac realizacje

potencjatu gospodarczego takich oséb. Z jednej strony istnieje zagrozenie, ze ich umie-

jetnosci nie beda dopasowane do coraz bardziej cyfrowej gospodarki, a z drugiej strony
juz istnieja i moga powielac sie negatywne stereotypy na ich temat, powodujace ageizm,
czyli dyskryminacje ze wzgledu na wiek, co utrudnia¢ bedzie takim osobom znajdowa-
nie zatrudnienia. Jednym ze sposobdéw przeciwdziatania tym negatywnym zjawiskom, jak
i zwiekszania kompetencji cyfrowych seniorow, jest digital reskilling, czyli wspomagane
przez instytucje panstwowe i biznes ksztatcenie umiejetnosci cyfrowych u dorostych, tak
by ich kompetencje zawodowe nie odbiegaty od wyzwan stawianych przez rynek pracy

w dobie transformacji cyfrowej gospodarek.

Wykres 5. Odsetek obywateli z przynajmniej podstawowymi umiejetnosciami

cyfrowymi w Polsce oraz srednio w UE w podziale na grupy wiekowe
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych Eurostatu.

tukasz Baszczak
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Potowa firm uwaza 4-dniowy tydzien pracy
za niemozliwy do wprowadzenia

51 proc.

badanych przez PIE firm twierdzi,
ze przejscie na 4-dniowy
tydzien pracy w ich branzy jest

niemozliwe

5 proc.

$rednich

i 8 proc.

duzych firm rozwaza
wprowadzenie 4-dniowego

tygodnia pracy

51 proc.

firm uczestniczacych w brytyjskim
pilotazu 4-dniowego tygodnia
pracy zaadaptowata ten model

na state

» Jak wynika z badan PIE, ponad jedna trzecia duzych (36 proc.) i srednich (35 proc.)
firm nie planuje wprowadzenia 4-dniowego tygodnia pracy, chociaz uznaje takie rozwia-
zanie za mozliwe biorac pod uwage specyfike dziatalnosci przedsiebiorstwa. Dodatkowo,
51 proc. respondentéw odpowiedziato, ze przejécie na 4-dniowy tydzien pracy jest niemoz-
liwe ze wzgledu na specyfike ich branzy. W grupie firm $rednich twierdzito tak 52 proc.
respondentdéw, zas w grupie duzych 47 proc. Zaledwie co dwudziesta (5 proc.) $rednia oraz
co dwunasta (8 proc.) duza firma byta gotowa rozwazy¢ wprowadzenie tego rozwigzania,
za$ w sferze planow skrécenie tygodnia pracy jest u 8 proc. érednich i 10 proc. duzych

przedsiebiorstw.

Wykres 6. Mozliwos¢é wprowadzenia 4-dniowego tygodnia pracy (w proc.)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie badania PIE.

» Badanie przeprowadzono na probie 1500 przedsiebiorstw (1000 $rednich oraz 500 du-
zych) dziatajgcych w réznych sekcjach PKD. W przekroju branzowym sposrod firm wska-
zujacych, ze 4-dniowy tydzien pracy jest mozliwy do wprowadzenia, najmniej sktonne do
rozwazenia tego rozwiazania okazaty sie firmy z sektora administracji (46 proc. odpowie-
dzi ,,mozliwe, ale nieplanowane”). Z kolei najwiekszy odsetek stwierdzen, ze zastosowanie
4-dniowego tygodnia pracy jest niemozliwe charakteryzowat firmy z branzy ustug profe-
sjonalnych oraz przemystu lekkiego (po 61 proc.). W Polsce na przetestowanie krotszego

tygodnia pracy decyduja sie pojedyncze przedsigbiorstwa.
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» Tymczasem eksperymenty z wykorzystaniem 4-dniowego tygodnia pracy prowadzo-

no lub planuje sie to zrobi¢ w wielu krajach, m.in. w Japonii, Islandii, Szkocji, Belgii czy

Hiszpanii. W Niemczech wprowadzenie tego rozwigzania proponowat w zesztym roku naj-

wiekszy (liczacy 2,2 mln cztonkoéw) zwigzek zawodowy IG Metall, wspierajac sie nie tyl-
ko argumentacja dotyczaca wzrostu efektywnosci oraz satysfakcji z pracy, ale rowniez
odwotujac sie do 4-dniowego tygodnia pracy jako metody adaptacji do permanentnego

niedoboru pracownikdéw.

» Z pogtebionych badan firm, ktére wziety udziat w przeprowadzonym w 2022 r. bry-
tyjskim pilotazu 4-dniowego tygodnia pracy wynika, ze az 51 proc. z nich postanowito
wprowadzic¢ to rozwigzanie na state po roku od zakonczenia eksperymentu. Bezposrednio
po zakonczeniu pilotazu byto to 30 proc. Sredni tygodniowy czas pracy w badanych organi-
zacjach spadt z 38,2 do 31,6 godzin. Pozytywny efekt na dobrostan pracownikéw potwier-
dzito 82 proc. badanych, zas potowa (50 proc.) odnotowata spadek rotacji pracownikow.
Whniosek ten jest interesujacy zwtaszcza w kontekscie badania PIE, w ktorym respondenci
z co trzeciej firmy (32 proc.) stwierdzili, ze rotacja pracownikdw jest problemem powaznie
oddziatujgcym na ich dziatalnos¢. Trzeba jednak pamietac, ze ze wzgledu na odmienna
strukture rynku pracy oraz gospodarki w réznych krajach, wyniki badan maja ograniczone

zastosowanie do sytuacji Polski.

Pawet Leszczynski

Energetyczne podstawy internetu: na jak wiele nas sta¢?

45-65 TWh

wyniosto szacowane zuzycie

energii elektrycznej przez centra

danych w krajach UE-27 w 2022 r.

230-340 TWh

zuzyty szacunkowo w 2022 r.
centra danych na $wiecie (bez

uwzglednienia kryptowalut)

od 620 TWh
do 1050 TWh

beda zuzywaty centra danych
z uwzglednieniem kryptowalut

i sztucznej inteligencji w 2026 .

» 230-340 TWh szacunkowo zuzyty centra danych na $wiecie, co stanowi od 1 proc. do
1,3 proc. finalnego $wiatowego zapotrzebowania na energie elektryczng - to dane przed-

stawione przez Miedzynarodowga Agencje Energetyczng (MAE). Od 2015 r. do 2022 r. wzrost

zuzycia energii przez centra danych wynidst od 20 proc. do 70 proc., przy ponad 600-proc.
wzroscie ruchu internetowego oraz prawie 80-proc. wzroscie liczby nowych uzytkownikow.
Dane dotyczace zuzycia energii nie obejmujg kryptowalut, ktérych ,wydobycie” zuzywato
w 2022 r. od 100 TWh do 150 TWh.

» Szacowane zuzycie energii elektrycznej w 2022 r. w krajach UE-27 szacowane jest na
45-65 TWh albo 1,8-2,6 proc. cato$ciowej konsumpcji energii elektrycznej — to dane przed-
stawione w publikacji Joint Research Centre, analitycznego i badawczego zaplecza Ko-
misji Europejskiej. Najwiecej energii zuzywaty centra danych w Niemczech (ok. 15 TWh,
czyli ok. 3 proc. catosci konsumpcji energii elektrycznej w kraju), we Francji (ok. 10 TWh,
2,2 proc.), w Holandii (ok. 5 TWh, 5,2 proc.) oraz w Irlandii (ok. 5 TWh, 18 proc.). W Polsce

centra danych zuzywaty ok. 2 proc. catosci konsumpcji energii elektryczne;j.

» W 2022 r. Amazon, Google, Meta i Microsoft odpowiadaty prawie za 80 proc. globalnej

mocy obliczeniowej hiperskalowych® centréw danych. Jak podaje MAE, tgczne zuzycie

energii elektrycznej przez Amazon, Google, Meta i Microsoft wzrosto ponad dwukrotnie
w latach 2017-2021 i wyniosto ok. 72 TWh w 2021 r. Zuzycie energii w UE-27 przez duze
centra danych (w tym centra hiperskalowe) odpowiadato w 2022 r. za zuzycie ok. 65 proc.

® Hiperskalowe centra danych to bardzo efektywne, wielkoskalowe centra najczesciej obstugiwane
przez duze korporacje technologiczne.
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energii przez centra danych. Za pozostate 35 proc. odpowiadaty centra danych przedsie-
biorstw (enterprise data centers). Co istotne, duza czes¢ energii zuzywana przez wymie-

nione korporacje do obstugi centrow danych pochodzi ze zrédet odnawialnych.

Wykres 7. Najwieksi korporacyjni odbiorcy umoéw zakupu energii odnawialnej

w latach 2010-2022
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Zrédto: opracowanie wtasne PIE na podstawie danych MAE.

» Technologia, ktéra moze jeszcze zwiekszy¢ zapotrzebowanie na energie wykorzystywana
przez centra danych jest sztuczna inteligencja (Sl). Szacunki wskazuja, ze do 2027 r. wy-
korzystanie SI moze konsumowac od 85,4 TWh do 134 TWh energii elektrycznej rocznie.

Do podobnych wnioskow dochodzi MAE, ktéra podaje, ze w 2026 r. zapotrzebowanie na

energie elektryczna przez centra danych zwigzane z rozwojem kryptowalut oraz sztucz-
nej inteligencji wzrosnie do poziomu od 620 TWh do 1050 TWh z poziomu ok. 460 TWh
w 2022 r. Szacowane zapotrzebowanie na energie tylko tradycyjnych centréw danych na
2026 r. to ok. 590 TWh.

» Powyzsze dane dobrze obrazuja jak bardzo materialny jest internet. Mimo postepujacej
efektywnosci energetycznej, zapotrzebowanie na energie elektryczng przez centra danych
ro$nie. Szacunki dotyczgce wptywu m.in. rozwoju sztucznej inteligencji czy kryptowalut
na zapotrzebowanie na energie wskazuja, ze w dalszym ciggu bedzie ono rosto znaczaco.
O ile wykorzystanie zrodet odnawialnych m.in. przez najwiekszych posiadaczy hiperska-
lowych centréw danych pozwala mie¢ nadzieje na srodowiskowe zréwnowazenie, o tyle
tak duze zuzycie energii elektrycznej do wykopywania kryptowalut musi budzi¢ nie tylko

watpliwosci z zakresu ekonomii, ale tez etyki.

Filip Lesniewicz

Autorzy: tukasz Baszczak, Segiej Druczin, Urszula Ktosiewicz-Gorecka,
Pawet Leszczynski, Filip Lesniewicz, Bartosz Michalski, Marcelina Pilszyk,
Marek Wasinski
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