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Poczatek roku z nadwyzkg obrotéw biezacych

Saldo obrotéw biezacych zamkneto sie¢ w styczniu z nadwyzka. Niska aktywnosé
gospodarcza w Unii Europejskiej ostabia wymiane miedzynarodowa. Szybsze
odbicie gospodarcze w Polsce zwiekszy import towarow przy wolniejszym wzroscie
eksportu. Wplynie to negatywnie na wzrost PKB w biezacym roku.

Saldo obrotéw biezgcych w styczniu zamkneto sie z nadwyzkg 1,18 mld EUR, w
poprzednim miesigcu byto bliskie rownowagi (-0,02 mld EUR). Oznacza to nadwyzke 10,8
mld EUR za ostatnie 12 miesiecy — okoto 1,7 proc. PKB. Saldo poprawia ponownie dodatni
bilans w handlu towarami (1,3 mid) oraz dobry wynik w ustugach (3,1 mld), obnizajg
natomiast odptyw dochodéw za granice (-3,2 mid).

Stabe wyniki gospodarcze w Unii Europejskiej ograniczajg wymiane handlowa. W styczniu
wartos¢ eksportu spadta o 4,3% r/r, a importu 0 3,5% r/r. Komentarz NBP wskazuje, ze
eksport towaréw obnizyt sie wsréd wszystkich gtéwnych kategorii. Firmy nadal zgtaszajg
niskg wartos¢ nowych zamowien przeznaczonych na eksport — w styczniu spadta o 19,6%
r/r.

Staby popyt zagraniczny przyczyni sie do stabszych wynikéw w handlu miedzynarodowym.
W 2024 i 2025 r. aktywnos¢ gospodarcze bedzie sie poprawia¢ szybciej w Polsce niz w
Unii Europejskiej. Ponowny wzrost popytu w Polsce bedzie dziataé w kierunku szybszego
wzrostu importu, a staba koniunktura wsréd gtéwnych partneréw Polski spowolni wzrost
eksportu. Lgcznie oznacza to pogorszenie bilansu obrotow towarami i negatywny wptyw
na wzrost PKB w biezgcym i przysztym roku. Analitycy NBP w projekcji zaktadajg spadek
nadwyzki obrotéw biezgcych z 1,6 do 1,4% PKB w 2024 i do niewielkiego deficytu -0,1%
w 2025 r.

Istotny wptyw na wymiane handlowg bedzie miato umocnienie ztotego. W ciggu ostatniego
roku ztoty umocnit sie o okoto 8-10% w stosunku do USD i EUR — tym samym wrécit do
poziomow analogicznych do okresu sprzed pandemii. Mocny ztoty oznacza obnizenie sie
zaréwno kosztéw surowcdw importowanych przez firmy, jak i towaréw konsumpcyjnych.
Réwnoczesnie spada konkurencyjnos$é eksporterow.
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