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Dotek inflacji

Marcowy odczyt inflacji bedzie najnizszym wynikiem w tym roku. Jest to czesciowo
efekt wysokiej bazy sprzed roku. W najblizszych miesigcach zobaczymy lekki wzrost
inflacji, gtéwnie przez koniec dziatan ostonowych.

Inflacja w marcu obnizyta sie z 2,8 do 1,9%r/r. Wynik jest nieco lepszy w poréwnaniu do
prognoz rynkowych (2,3%). GUS wskazuje na dalsze spowolnienie tempa wzrostu cen
zywnosci — one wzrosty o 0,2%. Inflacje obnizaty tez ceny paliw oraz energii, ktére spadly
o kolejno 4,51 2,6%. Szacujemy, ze inflacja bazowa obnizyta sie w marcu z 5,4 do 4,5%.

W najblizszych miesigcach zobaczymy ponowny wzrost cen — bedzie to efekt powrotu
standardowe] stawki VAT na zywno$é. Zmiana podwyzszy CPI o 0,8 pkt. Dodatkowo
tendencje na globalnych rynkach paliw i surowcéw rolnych sugerujg nieco szybszy wzrost
cen. Dlatego wyniki w Il kwartale bedg raczej zblizone do 3,0 — 3,5%. W lipcu
prawdopodobnie dojdzie do czesciowego odmrozenia cen energii. Dlatego w Il kwartale
inflacja oscylowaé bedzie blisko 5%.

Spodziewamy sie podobnej inflacji takze przez duzg czes¢ 2025 roku — wysoki wzrost ptac,
bedzie przyczyniat sie do wyzszej inflacji w ustugach. Obecnie dochody przeznaczane sg
na odbudowe oszczednosci — badanie koniunktury konsumenckiej GUS pokazuje rosngca
chec spoteczenstwa do oszczedzania. W efekcie ten efekt jest przyttumiony. Spodziewamy
sie jednak, ze to stan przejsciowy - pod koniec roku prawdopodobnie zobaczymy wzrost
popytu, ktéry wptynie na podwyzki cen.
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Polski Instytut Ekonomiczny to publiczny think tank ekonomiczny z historia siegajaca 1928 roku. Jego
obszary badawcze to przede wszystkim makroekonomia, energetyka i klimat, handel zagraniczny,
foresight gospodarczy, gospodarka cyfrowa i ekonomia behawioralna. Instytut przygotowuje raporty,
analizy i rekomendacje dotyczace kluczowych obszaréw gospodarki oraz zycia spotecznego w Polsce.
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